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Ceské HDP

V tuzemsku budou tento tyden publikovany finalni odhady vyvoje HDP v prvnim ctvrtleti,
které by mély potvrdit pokles ceské ekonomiky o 3,3 % mezicvrtletné a o 2 % mezirocné.
Vyjde také éervnové PMI, které ukaze na narist divéry ve zpracovatelském prumyslu.
Hranici 50 bodi vSak zatim nepiekroéi. CNB zvefejni zapis z posledniho ménové
politického zasedani. V Evropé vyjdou nové statistiky z trhu prace a také predbézné udaje
éervnové inflace. Udaje z trhu prace upoutaji pozornost i v USA.

Posledni éteni HDP potvrdi pokles ekonomiky CR 0 2 %

Zemé Indikator Den Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Eurozéna Duvéra v ekonomiku (b.) Po Cer 67,5 79,2 80,0
Duvéra v pramyslu (b.) Po Cer -27,5 -20,2 -19,7
Davéra v oblasti sluzeb (b.) Po Cer -43,6 -34,9 -25,4
Spotiebitelska duvéra (b.) Po CerF -14,7 -14,7
Cina PMI ze zpracovatelského priimyslu (b.) Ut Cer 50,6 50,5 50,5
PMI ze sluzeb (b.) Ut Cer 53,6 53,4 53,7
CR HDP (%, q/q) Ut 1QF -3,3 -3,3 -3,3
HDP (%, y/y) Ut 1QF -2,0 -2,0 -2,0
Eurozéna CPI (%, m/m) Ut Cer P -0,1 0,3 0,3
CPI (%, yly) Ut Cer P 0,1 0,3 0,2
Jadrova inflace (%, y/y) Ut Cer P 0,9 0,7 0,8
USA Spotiebitelska divéra (Conference Board, b.) Ut Cer 86,6 94,0 90,5
CR PMI ze zpracovatelského priimyslu (b.) St Cer 39,6 47,0 45,0
Némecko Zmeéna v po¢tu nezaméstnanych (v tis.) St Cer 238 120 120
Mira registrované nezaméstnanosti (SA, %) St Cer 6,3 6,6 6,6
USA Nova pracovni mista v soukr. sektoru dle ADP (tis.) St Cer -2760 2950
ISM index z pramysilu (b.) St Cer 43,1 49,3 49,5
Eurozéna Mira nezaméstnanosti (%) Gt Kvé 7,3 7,7
USA Nova pracovni mista v nezem. sektoru (tis.) Ct Cer 2509 3900 3000
Mira nezaméstnanosti (%) Gt Cer 13,3 11,9 12,4
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) Ct k 27.6. 1480 1336
CR Zapis z posledniho zasedani CNB Pa

3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
-1.0%
-2.0%
-3.0%

0%
1Q121Q131Q141Q151Q 161Q 171Q 181Q 191Q 20
HDP (a/a)  =HPH (a/q)

Zdroj: €SU, Ekonomicky a strategicky vyzkum,
Komeréni banka

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Cesky statisticky tirad zitra zvefejni finalni odhady vyvoje HDP v prvnim &tvrtleti leto$niho
roku. Ty podle oéekavani analytiki zdGstanou v porovnani s predchozimi odhady beze
zmény. Ceska ekonomika by tak v ddsledku koronaviru v prvnim &tvrtleti poklesla
mezictvrtletné o 3,3 % a meziro¢né o 2,0 %. Ve stfedu se pak do¢kame éervnovych hodnot
éeského PMI ze zpracovatelského primyslu, které by podle nas mélo vyrazné vzrust.
Ktomu pfispéje postupny navrat k normalnimu fungovani ekonomiky. Fyzické prekazky
podnikani sice padly, poptavka v8ak i nadale zlistava pod predkrizovou Urovni. Index se tak
ani v éervnu nedostane nad 50 bodi. Stfeda pfinese i éervnové vysledky hospodareni
statniho rozpoctu. Tyden v ceské ekonomice uzavie patecni zverejnéni zapisu
z posledniho jednani bankovni rady ENB. Ta ponechala minulou stiedu tGrokové sazby
beze zmény. Rozhodnuti bylo sice jednomysiné, zajimavé vSak bude vidét, jakymi sméry
se ubira diskuze uvnitt CNB. Pfedev&im pak s ohledem na mozné vyuziti nekonvenénich

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 29. ¢ervna 2020, 07:45
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nastrojl, ¢i ve vztahu k aktudlnimu nastaveni dolni hranice Urokovych sazeb. Vice jsme
o vysledku posledniho rozhodnuti bankovni rady psali zde https://bit.ly/2Z2JNi4.

V Evropé nas tento tyden Cekaji predevSim nové udaje z trhu prace nebo predbézné
hodnoty ¢ervnové inflace. Mira nezaméstnanosti v eurozéné by podle o¢ekavani trhu méla
opét vzrast, z dubnovych 7,3 % na 7,7 % v kvétnu. Poéet nezaméstnanych se vs$ak
pravdépodobné bude zvySovat i v dalSich mésicich. To by mély potvrdit Cervnové statistiky
z Némecka. | pfes uvolnéni restriktivnich opatfeni podle nas dojde k dal$imu narlstu poétu
nezaméstnanych o 120 tis., coz by vedlo k zvySeni némecké miry nezaméstnanosti na 6,6 %.
Némecko sice zavedlo fadu nastroji k udrZzeni zaméstnanosti, i tak vSak soucasna krize vedla
k nenavratné ztraté pracovnich mist. To se prozatim tyka zejména terciarniho sektoru, neni vdak
vylouéeno, ze obdobnym obtizim bude v nejblizs§im obdobi Eelit i zpracovatelsky prdmysl. Tlak
na ochranarska opatfeni hospodarské politiky sméfujici na udrzeni pracovnich mist tak
pravdépodobné s letnimi mésici neskonci. Spotiebitelské ceny v eurozéné by se v ¢ervnu
mély vratit k ristu. Podle nasich odhad( vzroste mezimésiéni inflace na 0,3 % a stejnou
hodnotu vykaze i inflace meziroéni. K obnovenému mezimésiénimu rlistu spotfebitelskych
cen prispéje predevsim odeznéni klesajicich cen pohonnych hmot, které jiz oproti kvétnu mirné
vzrostly. O dvé desetiny nizsi by naopak méla byt jadrova inflace, na které se podepi$e nejen
efekt vy$si srovnavaci zaklady, ale z Casti jiz také slabsi poptavka. Na rlst spotfebitelskych cen
v evropské ekonomice budou i nadéle vyznamné plsobit meziroéné vyssi ceny potravin.

Ze zbytku svéta pritahnou pozornost zejména data z amerického trhu prace nebo cinské
PMI. Spojené staty se stdle nevyporadaly s Sifenim nemoci covid-19. Ta se aktudlné Sifi
do statl, které prozatim zlstavaly stranou. Zatimco tak nékteré staty USA se jiz navraceji
k béZnému Zivotu, jiné staty naopak protikoronavirova opatreni zpfisfiuji. Opétovné uzavieni
velké c¢asti americké ekonomiky se v tuto chvili nicméné nec¢eka. U rady ekonomickych
indikatort bychom se tak méli doékat dal$iho zlep$eni. Vyjimkou nebude ani trh prace,
kde bychom méli byt svédky rostouciho poctu pracovnich mist spolu s klesajici mirou
nezaméstnanosti. Ta by podle nasich predpovédi méla klesnout z kvétnovych 13,3 %
na ¢ervnovych 11,9 %. | to je vSak stale vysoké &islo. Neni tak prekvapenim, Ze jak podnikatelé,
tak i spotrebitelé zlstavaji prozatim hodné opatrni. To se pfitom v tuto chvili tyka v podstaté
vSech ekonomik svéta. Na slabou poptavku ze zbytku svéta nyni doplaci i éinské
hospodarstvi. U tamnich indexti PMI tak nadale nelze ¢ekat vyraznéjsi narust, ty tak
setrvaji jen lehce nad hranici 50 bod.

Na financnich trzich bude pravdépodobné v tomto tydnu pokracovat vyssi mira rizikové
averze, ktera prameni z nartstu denniho poétu nakazenych ve vybranych zemi a ktera
vyvolava obavy z pfichodu druhé viny koronavirové epidemie. Tomu dozajista nepomUzou
ani novinové titulky informujici o tom, Ze pocet celosvétovych vyskytd nemoci covid-19 jiz
presahl 10 miliont. Ceska koruna spolu s celym zbytkem regionu na tuto skuteénost v minulém
tydnu zareagovaly oslabenim a na slab$ich hodnotach se budou pravdépodobné obchodovat
i tento tyden.

29. ¢ervna 2020 | 2



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava

S vidinou na lepsi ¢asy

Prehled klicovych udalosti minulého tydne Den Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Eurozéna  Spotfebitelska davéra (b.) Po CerP -18,8 -14,7 -15,0
PMI ze zpracovatelského priimyslu (b.) Ut CerP 39,4 46,9 45,0
PMI ze sluzeb (b.) Ut CerP 30,5 47,3 41,5
Kompozitni PMI (b.) Ut CerP 31,9 47,5 43,0
CR Celkova ekonomicka davéra (b.) St Cer -17,8 -15,5
Podnikatelska dlvéra (b.) St Cer -18,6 -16,1
Spotrebitelska davéra (b.) St Cer -14,3 -13,0
Repo sazba (%) St 0,25 0,25 0,25
Némecko IFO index (b.) St Cer 79,5 86,2 85,0
IFO, slozka o¢ekavani (b.) St Cer 80,1 91,4 87,0
IFO, slozka hodnotici sou¢asnou situaci (b.) St Cer 78,9 81,3 84,0
GfK Spotfebitelska davéra (b.) Ct Cve -18,9 -9,6 -12,0
USA Nové Zadosti o podporu v nezam. (tis.) Ct k 20.6. 1508 1480 1320

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

USD/EUR Minuly tyden pfinesl fadu indikatort hodnotici podnikatelsky a spotiebitelsky sentiment.
1136V obou téchto pfipadech jiz aktualné dochéazi k narlstu dlivéry v dalsi vyvoj vétsiny ekonomik,
véetné té ceské. Jak podnikatelé, tak i spotiebitelé zlistavaji véak ve svych odhadech i nadale

stfizlivi.

Koruna v minulém tydnu oslabila jak vuéi euru, tak i americkému dolaru. Proti euru
uzavirala v patek na 26,77 CZK/EUR, proti dolaru pak na 23,85 CZK/USD. Oslabil

120 i madarsky forint a polsky zloty. Euro k dolaru z po¢atku minulého tydne posililo, v jeho druhé
poloviné vSak veskeré zisky odmazalo. Na zvysujici se rizikovou averzi na finanénich trzich

2206 206 2405 2606 2905 nakonec doplatily i trhy akciové. Index S&P 500 ztratil v minulém tydnu zhruba 150 bodu.

Zdroj: Bloomberg Riziko vyskytu druhé viny koronavirové epidemie zatim brani dal$imu narGstu cen ropy. Ropa

Brent se tak stale obchoduje kolem 40 USD/barel.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.87 4.477 356.3
26.81 4.467 354.0
26.75 4.457 351.7
26.69 4.447 349.4
26.63 4.437 347.2
T T T T " 26.57 r r r r " 4.427 T T T T 1 344.9
22.06. 23.06. 24.06. 26.06. 29.06. 22.06. 23.06. 24.06. 26.06. 29.06. 22.06. 23.06. 24.06. 26.06. 29.06.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat
Monday 29 June Tuesday 30 June Wednesday 01 July Thurs  day 02 July Friday 03 July
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area
Economic Confidence CPI MoM Markit Eurozone Manuf. PMI Unemployment Change Markit Eurozone Services PMI
Jun 67.5 79.2 80.0 [[JunP -0.1 0.3 Jun F 46.9 46.9 46.9 ||Jdun 27 45 - Jun F 47.3 47.3 47.3
Industrial Confidence CPI Estimate YoY Markit Eurozone Composite PMI
Jun 275 -202  -19.0 [|Jun 0.1 03 0.1 JunF 475 475 475
Services Confidence CPI Core YoY Markit/BME Germany Manuf. PMI
Jun 436 -349 -245 |lunP 0.9 07 08 |[JunF 446 446 446
Consumer Confidence Unemployment Change (000's) Markit Germany Services PMI
JunF  -147  -147 - Jun 238 120 100 JunF 458 458 458
CPI EU Harmonized MoM Unemployment Claims Rate SA Markit/BME Germany Comp. PMI
JunP 02 04 03 |loun 63 66 66 JunF 458 458 458
CPI EU Harmonized MoM CPI EU Harmonized YoY
JunP 00 06 04 |JunP 04 05 05
CPI EU Harmonized YoY CPI MoM Markit France Manufacturing PMI Markit France Services PMI
Jun P 0.5 0.8 0.6 Jun P 0.1 0.4 0.4 Jun F 52.1 52.1 52.1 Jun F 50.3 50.3 50.3
CPI YoY Markit France Composite PMI
JnP 04 05 04 JnF 513 513 513
CPI MoM Consumer Spending MoM Markit Italy Manufacturing PMI
Jun P 0.0 0.2 LY, 202 316 300 ||dun 454 474 476
CPI YoY Consumer Spending YoY Markit Italy Services PMI
JunP 09 -06 ~ ||may 341 -135 -135 Jun 28.9 470 466
CPI EU Harmonised MoM Markit Spain Manufacturing PMI
JnP 01 02 00 Jun 383 474 454
CPI EU Harmonised YoY CPI EU Harmonized MoM Markit Spain Services PMI
Jun P -0.9 -0.5 -0.4 Jun P -0.3 0.1 0.1 Jun 27.9 47.0 46.0
CPI NIC incl. tobacco MoM
Jun P -0.2 0.1 0.1
CPI NIC incl. tobacco YoY
Jun P -0.2 -0.2 -0.2
CPI EU Harmonized YoY
Jun P -0.3 -0.3 -0.2
GDP QoQ
1QF 52 52 52
GDP YoY
1QF -4.1 -4.1 4.1
Unit Prev SG Cons [[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Net Consumer Credit, GBP/bn GfK Consumer Confidence Markit UK PMI Manufacturing SA Markit/CIPS UK Services PMI
May -7.4 -4.5 -3.0 Jun F -30.0 -30.0 -29.0 |[JunF 50.1 50.1 50.1 Jun F 47.0 47.0 47.0
Mortgage Approvals,k GDP QoQ BOE Policy Maker Haskel Speaks Markit/ CIPS UK Composite PMI
May 16 45 26 1QF -2.0 -2.0 -2.0 on Webinar Jun F 47.6 47.6 47.6
BOE's Bailey, Breeden Speak GDP YoY
at Climate Financial Risk Forum 1QF -1.6 -1.6 -1.6
BOE's Vlieghe Speaks on Current Account Balance
Macro Talil Risk, Asset Prices 1Q -5.6 -145 -15.0
BOE's Cunliffe Speaks on Central
Banking in the Covid-19 Age
Unit Prev SG Cons [[|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Conf. Board Cons. Confidence ISM Manufacturing Trade Balance
Jun 86.6 94.0 90.0 |[lJun 43.1 49.3 49.0 ||May -49.4  -54.8 -52.0
Change in Nonfarm Payrolls
Jun 2509 3900 3000
Unemployment Rate
Jun 13.3 11.9 12.5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar makroekonomickych dat zemi G5 a rozvijejicich se zemi

Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Jobless Rate Tankan Large Mfg Index
May 2.6 2.8 2.8 2Q -8 -34 -30
Job-To-Applicant Ratio Tankan Large Mfg Outlook
May 132 125 1.22 [|20Q 11 -26 -24
Industrial Production MoM Tankan Large Non-Mfg Outlook
May P -9.8 -7.0 -5.7 2Q -1 -11 -15
Industrial Production YoY Tankan Large Non-Mfg Index
MayP  -150 -15.2 -23.2 [[2Q 8 -24 -20
Tankan Large All Industry Capex
2Q 1.8 -3.0 1.3
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Manufacturing PMI Caixin China PMI Mfg Caixin China PMI Services
Jun 50.6 50.5 50.5 |[|Jun 50.7 50.5 50.7 Jun 55.0 53.0 53.3
Non-manufacturing PMI
Jun 53.6 53.4 53.7
Other Countries
Monday 29 June Tuesday 30 June Wednesday 01 July Thurs day 02 July Friday 03 July
Unit Prev SG Cons [[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic !
GDP QoQ Markit PMI Manufacturing CPI MoM
1QF -3.3 -3.3 -3.3 Jun 39.6 47.0 45.0 ||Jun 0.0 0.4 0.1
GDP YoY CPI YoY
1QF -2.0 -2.0 -2.0 Jun -1.3 -0.9 -1.2
CPI Core YoY
Jun -0.6 -0.5 -0.6
Unit Prev SG Cons [[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
National Unemployment Rate Industrial Production MoM
May 12.6 133 13.2 May -0.2 -2.0 --
Industrial Production YoY
May -0.3  -26.9 -
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
South Korea South Korea iouth Korea
Industrial Production SA MoM Imports YoY CPI MoM Retail Sales MoM
May -6.0 -0.5 -2.0 Jun -21 -13.5 -9.4 Jun -0.2 0.2 0.0 May -17.7 16.3 16.3
Industrial Production YoY Exports YoY CPI YoY Retail Sales YoY
May -4.5 -4.7 -4.5 Jun -23.6 -10.2 -7.3 Jun -0.3 0.0 -0.2 May -9.2 5.3 -
Trade Balance CPI Core YoY
Jun 446 4800 3651 |[Jun 0.5 0.3 0.4
Trade Balance
May 8800 9200 9000
Exports MoM
May -0.11 -6.1 -
Imports MoM
May -0.1 -9.3 -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trh

Tydenni zprava

posledni zavér 26. 06. 20

CZK/EUR 26,78
CZK/USD 23,85
USD/EUR 1,123
USD/JPY 107,1
USD/CNY 70,78
GBP/USD 1,235
GBP/EUR 0,909
CHF/EUR 1,064
CHF/USD 0,947
NOK/EUR 10,887
SEK/EUR 10,48
PLN/EUR 4,465
PLN/USD 3,976
HUF/EUR 355,3
HUF/USD 316,4
RUB/EUR 78,28
RUB/USD 69,71
TRY/EUR 7,698
TRY/USD 6,854

Svétové dluhopisové trhy

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

posledni zavér 26. 06. 20 (%)

0,07
0,40
0,84
-0,70
-0,71
-0,48
0,17
0,30
0,64
0,13
0,71
1,37
0,86
1,20
2,05

denni zména
0,3 %
0,3 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
-0,6 %
0,6 %
-0,1 %
-0,1 %
0,3 %
0,1 %
0,2 %
0,2 %
0,4 %
0,4 %
0,9 %
0,8 %
0,0 %
0,0 %

denni zména (bb)
-0,8
-0,7
-0,3
-1,2
-1,1
-1,4
0,0
0,0
0,0
-0,5
-2,5
-2,2
-5,1
-10,3
-5,7

mési¢ni zména
-1,0 %
-3,3 %
2,3 %
-0,4 %
-0,8 %
0,1 %
2,2 %
0,3 %
-2,0 %
0,3 %
-0,8 %
0,6 %
-1,7 %
1,9 %
-0,4 %
0,8 %
-1,4 %
4,2 %
1,8 %

mésiéni zména (bb)
-6,0
0,0
-0,4
-6,1
-9,4
-5,3
-0,6
-4,6
-5,5
-41,6
-23,6
-5,7
-31,5
-31,8
-5,5

vynos od 31. 05. 20
-0,5 %
-1,6 %

1,2 %
-0,6 %
-0,8 %

0,3 %

0,9 %
-0,4 %
-1,5 %

0,8 %

0,2 %

0,2 %
-0,9 %

2,3 %

1,1 %

0,1 %
-1,1 %

1,7 %

0,5 %

spread viéi GER (bb)
77,6

111,5

132,6

86,8
101,6
112,3

83,5
142,4
184,9
156,2
191,6
252,7

vynos od 31. 12. 19
5,3 %
5,3 %
0,0 %

-1,3%
1,6 %
-6,9 %
7,4 %
-2,0 %
-2,0 %
10,4 %
-0,2 %
4,9 %
4,9 %
7,3 %
7,3 %
12,3 %
12,4 %
15,2 %
15,2 %

denni zména spreadu
(bb)
0,4
0,4
1,1

1,2
1,1
1,4
0,7
-1,4
-0,8
-3,9
-9,2
-4,3

denni zména spreadu

CzZK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

posledni zavér 26. 06. 20 (%)

0,36
0,53
0,71
-0,38
-0,34
-0,19
0,24
0,34
0,63
0,30
0,53
0,87
0,56
0,73
1,27

0,25
-0,50
0,25
0,10
0,10
-0,75
0,00
0,00
0,75
0,10
8,25

denni zména (bb)
-0,5
-2,0
-4,8
-1,2
0,1
-2,7
-1,2
-2,3
-3,1
-0,5
-0,8
-1,3
-1,0
0,5
0,8

O/N sazba (%)
0,23
-0,48
0,08
-0,15
0,06
-0,71
-0,03
0,03
0,26
-0,10
4,69

mésiéni zména (bb)
-1,5
1,5
1,5
-10,8
-8,6
-8,7
-3,0
-4,7
-6,9
-21,0
-20,8
-10,5
-32,0
-37,0
-29,3

3M BOR (%)
0,34
-0,40
0,31
0,07
0,14
-0,66
0,37
0,06
0,74
0,16
4,86

spread viéi EUR (bb)
74,2
86,9
89,7

62,1
68,2
81,7
67,7
87,2
106,0
94,2
106,9
146,2

2Y swap (%)
0,37
-0,34
0,24
-0,03
0,20
-0,62
0,50
0,00
0,56
0,30
4,05

0,0
-2,4
-0,4

0,7
-0,9

1,5

0,2

0,4

3,5

10Y swap (%)
0,71
-0,19
0,63
0,05
0,36
-0,31
0,92
0,31
1,26
0,87
4,09

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum

Akciové trhy

Svétové akciové trhy

Tydenni zprava

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 26. 06. 20
25016
3009
9757
3204
4910
12 089
6159
921
1759
36 360
363

8 604
1247
114 668
22512
24 550
2980

posledni zavér 26. 06. 20 (CZK)

denni zména

-2,8 %
-2,4 %
-2,6 %
-0,5 %
-0,2 %
-0,7 %
0,2 %
0,3 %
-1,9 %
-1,7 %
0,0 %
0,5 %
-0,8 %
0,5 %
1,1 %
-0,9 %
0,3 %

denni zména

mésiéni zména

0,1 %
0,6 %
4,5 %
6,8 %
6,6 %
51 %
1,5%
2,2%
2,9 %
0,8 %
0,1 %
-1,2%
1,8 %
11,3 %
5,8 %
5,0 %
4,7 %

tydenni zména

vynos od 31. 05. 20
-1,4 %
-1,2%

2,8 %
5,0 %
4,6 %
4,3 %
1,4 %
2,8 %
21 %
1,4%
0,0 %
-1,1%
2,2 %
8,7 %
2,9 %
6,9 %
4,5 %

mési¢ni zména

vynos od 31. 12. 19
-12,3 %
-6,9 %
8,7 %
-14,4 %
-17,9 %
-8,8 %
-18,3 %
-17,5 %
-18,2 %
21,1 %
0,3 %
-13,8 %
-19,5 %
0,2 %
-4,8 %
-12,9 %
-2,3 %

ro¢ni zména

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank

02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group

PX

157,0

83,9
492,0
554,8
226,0
560,0

54,9
217,0
694,0
13480

68,8
527,0

posledni zavér 26. 06. 20 (CZK)

1,2%
-3,0 %
0,4 %
-0,5 %
-1,3 %
1,1 %
0,5 %
-1,1 %
-0,9 %
0,1 %
-1,7 %
2,0 %

maximum za

poslednich

2,6 %
-3,6 %
-0,2 %
-2,5 %
-1,7%
-2,4 %
-2,0 %
-1,6 %
-2,3 %

0,0 %
-5,8 %

3,2%

minimum za
poslednich

4,7 %
-15,3 %
3,5 %
3,0 %
-4,6 %
7,9 %
2,4 %
-0,5 %
-3,3 %
1,2 %
-2,0 %
3,7 %

objem obchodu -1D
(v ks)

81,5 %
-12,1 %
-8,9 %
-32,7 %
-22,1 %
-37,1 %
-28,3 %
-0,2%
-7,2%
-0,9 %
8,2 %
-7,5%

pomér objemu
obchodui -1D k 6M

Avast

CME

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank

02 Czech Republic
Pegas Nonwovens
Philip Morris Czech Republic
Stock Spirits Group
Vienna Insurance Group
Komodit

157,0

83,9
492,0
554,8
226,0
560,0

54,9
217,0
694,0
13480

68,8
527,0

52 tydnu

164,0
113,0
535,0
893,4
310,0
908,5

87,3
2357
748,0

15 540

75,5
666,5

52 tydnu
79,0
50,0

347,4
420,6
190,0
465,0
48,3
199,4
470,0
11 920
38,2
385,0

247590
94300
256995
127302
6710
104197
1368048
52090
936
362
28175
3283

praméru
10,0 %
1,1 %
7,2 %
6,8 %
6,1 %
4,7 %
7,3 %
6,0 %
5,5 %
2,8 %
5,3 %
5,3 %

posledni zavér 26. 06. 20

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 05. 20

vynos od 31. 12. 19

Ropa Brent (USD/barel) 40,0 0,0 % 12,6 % 9,3 % -39,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 38,5 -0,5 % 12,1 % 8,5 % -37,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 1771,3 0,0 % 3,5 % 2,4 % 16,7 %
Stfibro (USD/trojska unce) 17,8 0,0 % 3,9 % -0,3 % -0,3 %
Méd' (USD/t) 5953,3 1,2 % 11,8 % 11,2 % -3,2%
Hlinik (USD/t) 1608,5 2,5 % 5,9 % 3,9 % 11,1 %
Olovo (USD/t) 1787,0 0,1 % 6,0 % 6,8 % -7,3 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 134,4 -0,7 % 21 % 1,6 % -27,7 %
Emisni povolenky (EUR/t) 24,7 -1,8 % 14,5 % 15,6 % 0,4 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 40,2 0,0 % 6,8 % 9,1 % -0,5 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Tydenni zprava

Financni predpovédi
Ménové kurzy

Q3 Q4 Q1 Q2 Rovnovazna
2020 2020 2021 2021 uroven

Severni Amerika

EURUSD 1.09 1.10 1.12 1.14 1.35 1.10 1.14 1.21 1.26 1.29
Evropa

EURGBP 0.89 0.89 0.89 0.88 0.85 0.89 0.89 0.94 0.97 0.97
GBPUSD 1.22 1.24 1.26 1.30 1.60 1.24 1.29 1.28 1.29 1.32
EURCHF 1.05 1.06 1.07 1.08 1.25 1.06 1.08 1.10 1.12 1.14
Asie

USDCNY 7.20 7.30 7.20 7.15 6.50 7.13 7.10 6.68 6.50 6.50
USDJPY 107.0 104 102 100 115 107 107 118 117 113
AUDUSD 0.66 0.68 0.70 0.72 0.78 0.66 0.72 0.78 0.77 0.77
USDKRW 1270 1280 1260 1250 1100 1236 1240 1165 1105 1098
USDTWD 30.3 30.4 30.3 30.2 29.0 30.3 30.2 30.0 29.1 29.0
USDINR 78.0 78.0 77.5 77.0 71.0 76.3 76.9 75.3 75.3 75.5
USDIDR 15800 16000 15500 15400 14000 15183 15458 15050 14517 14683
Latinska Amerika

USDBRL 6.00 5.80 5.70 5.70 4.00 5.17 5.64 5.27 5.27 5.48
USDMXN 24.00 23.80 23.70 23.50 19.50 21.86 23.51 23.30 23.75 24.23
USDCLP 825 840 830 825 730 797 825 808 809 826
USDCOP 4000 4100 4050 4030 3300 3720 4029 3986 4027 4059
USDARS 725 73.5 74.3 75.0 66.0 67.6 75.1 78.2 81.4 84.7
Stredni a vychodni Evropa

USDRUB 715 70.0 69.0 70.0 68.0 65.7 68.2 67.0 67.9 69.8
EURCZK 27.0 26.8 26.7 26.6 24.8 26.5 26.4 25.4 25.0 24.9
EURPLN 4.65 4.68 4.65 4.60 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
EURHUF 375.0 375.0 370.0 370.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

2020 uroven

Severni Amerika

USDCZK 24.8 24.4 23.9 234 18.4 24.2 23.1 21.0 19.9 19.4
Evropa

GBPCZzZK 30.3 30.1 30.0 30.3 29.2 30.0 29.7 27.0 25.8 25.7
CHFCzK 25.7 25.3 25.0 247 19.8 25.0 24.5 23.1 224 219
Asie

CNYCzZK 3.4 3.3 3.3 3.3 2.8 3.4 3.3 3.1 3.1 3.0
CZKJIPY 4.3 4.3 4.3 4.3 6.3 4.4 4.6 5.6 59 5.8
AUDCZK 16.3 16.6 16.7 16.8 14.3 16.0 16.6 16.4 15.3 14.9
CZKKRW 51.3 52.5 52.8 53.5 59.9 51.0 53.7 55.3 554 56.7
CZKTWD 1.2 1.2 1.3 1.3 1.6 1.3 1.3 1.4 1.5 1.5
CZKINR 3.1 3.2 3.2 33 3.9 3.2 3.3 3.6 3.8 3.9
CZKIDR 638 657 649 659 762 627 670 715 728 758
Latinska Amerika

BRLCZK 4.1 4.2 4.2 4.1 4.6 4.7 4.1 4.0 3.8 35
MXNCZzZK 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9 1.1 1.0 0.9 0.8 0.8
CZKCLP 333 345 34.8 35.3 39.7 329 35.7 38.4 40.6 42.6
CZKCOP 161.5 168.3 169.7 172.5 179.6 153.6 174.6 189.4 201.9 209.5
CZKARS 29 3.0 31 32 3.6 2.8 3.3 3.7 4.1 4.4
Stredni a vychodni Evropa

CZKRUB 29 29 2.9 3.0 3.7 2.7 3.0 3.2 34 3.6
EURCZK 27.0 26.8 26.7 26.6 24.8 26.5 26.4 25.4 25.0 249
PLNCzZK 5.81 5.73 5.75 5.79 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
CZKHUF 13.9 14.0 13.8 13.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni predpovédi
Vynosy 10Y dluhopist

a3 Q4 Ql Rovnovazna 2021
2020 2020 2021 uroven

Severni Amerika

USA 0.70 0.80 1.00 1.20 3.50 0.84 1.09 1.66 2.26 2.69
Evropa

Eurozdna -0.50 -0.40 -0.25 -0.10 2.50 -0.20 -0.15 0.36 0.96 1.33
V. Britanie 0.15 0.20 0.45 0.50 3.75 0.27 0.61 1.80 2.89 2.94
évycarsko -0.80 -0.70 -0.60 -0.50 1.50 -0.78 -0.50 0.40 1.28 1.29
Asie

Cina 2.50 2.30 2.50 2.60 4.00 2.62 2.67 3.00 3.18 3.48
Japonsko 0.00 0.00 0.00 0.00 2.25 -0.04 0.00 0.20 0.96 1.45
Australie 1.00 1.10 1.10 1.20 3.50 1.01 1.30 2.42 3.41 3.50
Jizni Korea 1.50 1.70 2.00 2.20 3.00 1.54 2.13 2.52 2.90 3.00
Taiwan 0.45 0.45 0.45 0.50 2.80 0.53 0.67 1.08 1.49 1.73
Indie 6.10 5.90 5.70 5.50 7.00 6.05 5.57 5.32 5.12 5.00
Indonésie 7.50 7.20 6.80 6.50 7.40 7.37 6.53 6.16 6.03 6.00
Latinska Amerika

Brazilie 8.40 8.50 8.40 8.60 10.00 7.63 8.38 7.96 8.77 9.65
Mexiko 6.60 6.70 7.10 7.25 7.30 6.56 7.04 6.78 7.35 7.90
Chile 2.80 2.90 3.10 3.10 4.60 2.85 3.44 4.63 5.15 5.34
Kolumbie 6.80 7.00 7.25 7.00 7.10 6.57 7.10 7.10 7.36 7.79
Stiredni a vychodni Evropa

Rusko 4.90 5.00 5.10 5.10 7.00 5.52 5.82 6.52 6.50 6.64
Cesko 0.50 0.70 0.80 0.90 4.00 1.74 211 2.70 3.14 3.08
Polsko 1.10 1.30 1.40 1.50 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Mad’arsko 1.50 1.70 1.90 2.20 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Sazby centralnich bank

Q4 Q1 Q2 Rovnovaina
2020 2021 2021 uroven

Severni Amerika

USA 0.13 0.13 0.13 0.13 2.50 0.25 0.13 0.13 0.67 1.67
Evropa

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00 1.50 0.00 0.00 0.00 0.15 0.94
V. Britanie 0.10 0.10 0.10 0.10 2.50 0.15 0.10 0.51 0.85 1.33
Svycarsko -0.74 -0.74 -0.74 -0.74 1.75 -0.74 -0.74 -0.74 -0.74 -0.66
Asie

Cina 1.80 1.80 1.80 1.80 3.00 2.01 1.92 2.48 2.50 2.50
Japonsko -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 1.00 -0.10 -0.10 -0.10 0.04 0.34
Australie 0.25 0.25 0.25 0.25 2.50 0.29 0.25 0.25 0.79 1.75
Jizni Korea 0.25 0.25 0.25 0.25 2.00 0.52 0.29 1.04 1.90 2.00
Taiwan 1.00 1.00 1.00 1.00 2.50 1.06 1.07 1.42 1.67 1.92
Indie 4.00 4.00 4.00 4.25 5.50 4.20 4.17 4.42 4.50 4.50
Indonésie 4.00 4.00 4.00 4.00 5.00 4.27 4.00 4.27 4.50 4.50
Latinsk&d Amerika

Brazilie 2.25 2.25 2.25 2.25 8.25 2.81 2.25 2.40 3.29 4.29
Mexiko 4.00 3.00 3.00 3.00 5.75 4.98 3.00 3.15 4.04 4.90
Chile 0.50 0.50 0.50 0.50 3.75 0.60 0.54 1.29 2.29 3.29
Kolumbie 2.00 2.00 2.00 2.00 5.25 2.69 2.15 3.04 4.04 5.04
Argentina 36.50 35.00 34.00 33.00 42.00 38.54 32.83 29.46 28.04 27.38
Stfedni a vychodni Evropa

Rusko 4.50 4.50 4.50 4.50 6.50 5.15 4.50 4.50 4.50 4.50
Cesko 0.25 0.25 0.25 0.25 2.50 0.70 0.25 0.70 1.51 1.84

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pti poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rdzna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatteni, aby zabrénila moznému stretu zajm0 pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investiCni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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