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Ceské HDP

Finanéni trhy i nadale trpi zpravami o rychlém nar(stu nakazenych. Rizikova averze
pretrvava, coz neprospiva regionalnim ménam vcéetné koruny. Nic na tom nezméni ani
dnesni kalendar udalosti. €SU potvrdi dfive zvefejnény propad tuzemské ekonomiky
v prvnim ctvrtleti. Polska inflace ukaze dalSi zpomaleni meziro¢niho tempa.

Statisticky urad potvrdi pokles domaci ekonomiky
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USD/EUR

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
CR HDP (%, a/q) 08:00 1QF -3,3 -3,3 -3,3
HDP (%, y/y) 08:00 1QF -2,0 -2,0 -2,0
Polsko CPI (%, m/m) 09:00 CerP -0,2 0,3
CPI (%, yly) 09:00 CerP 2,9 2,8
USA Spotfebitelska davéra (b.) 15:00 Cer 86,6 94,0 90,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Cesky statisticky trad dnes zvefejni finalni odhady vyvoje HDP v prvnim étvrtleti letosniho
roku. Ty podle nas z{istanou v porovnani s pfedchozimi odhady beze zmény. Ceska ekonomika
by tak v dusledku koronaviru v prvnim ctvrtleti poklesla mezictvrtletné o 3,3 % a mezirocné o
2,0 %. Hlavni pozornost v§ak budou mit detailni Cisla z jednotlivych sektorl, ktera napovi, jak
dopadla bezpec€nostni opatfeni na ekonomiku v druhém Ctvrtleti. Naopak polska inflace by
mohla naznacit, jak se vyvijely tuzemské ceny v éervnu. Trhy ocekavaji dalsi zpomaleni
meziro€niho tempa o jednu desetinu na 2,8 %.

Koruna oslabuje na nejslabsi urovné od poloviny ¢ervna
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Ctéte, prosim, dlilezité upozornéni na posledni strang!

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Madarsko Mira nezaméstnanosti (%) 08:00 Kvé 3,8 41 5,0
Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) 13:00 CerP 0,0 0,7 0,4
Harmonizovana inflace (%, y/y) 13:00 Cer P 0,5 0,8 0,6
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Némecka inflace v ¢ervnu vzrostla mezimési¢éné o 0,7 % a meziro¢né o 0,8 %. Tim tak
prekonala odhady trhu zejména z ddvodu vys$Sich cen sluzeb, zejména v pohostinstvi a
kosmetickych sluzbach. Zda se tak, Ze dopad na domaci poptavku na tento druh sluzeb nebyl
tak dramaticky, aby vedl k obchodniky ke snizovani svych cen. Pozitivhim pfekvapenim byl
mensi narlst nezaméstnanosti v Madarsku, nez o¢ekaval trh. Ta v kvétnu vzrostla o tfi desetiny
na 4,1 %.

Obchodovani na finanénich trzich bylo véera spiSe poklidné ve srovnani s minulym
tydnem. | tak ale pretrvava negativni sentiment z rychlého narlstu nové nakazenych osob
COVID-19. Akciové trhy spiSe stagnuiji nebo jen mirné posiluji, zatimco poptavka po statnich
dluhopisech roste. Euro si vici dolaru béhem vcerejska mirné polepsilo, ¢ast zisku ale v zavéru
dne ztratilo a uzavira tak na urovni 1,124 USD/EUR. To se vSak negativné odrazilo na regionu,
ktery i nadale trpi rizikovou averzi investord. Nejvice opét ztracel madarsky forint, ktery se
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doposud nevzpamatoval z nedavného prekvapivého snizeni Urokovych sazeb tamni centralni
bankou. Dnes oslabovala i koruna, ktera se na kratko podivala nad uUroven 26,85 za euro. Ke
konci obchodovani se vSak vratila k sou¢asnym 26,82 CZK/EUR a pfipisuje si ztratu 0,2 %.
S lehkym ziskem tak kon€i pouze polsky zloty. Negativni nalada na trzich pravdépodobné

jesté néjakou dobu pretrva a ani z domaciho prostiedi nevidime v nejblizSich dnech
potencialni impuls pro posileni koruny.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.87 4.477 W 356.3
26.81 4.467 354.0
26.75 4.457 351.7
26.69 4.447 349.4
26.63 4.437 347.2
T T T T " 26.57 T T T T " 4.427 T T T T 1 344.9
23.06. 24.06. 25.06. 29.06. 30.06. 23.06. 24.06. 25.06. 29.06. 30.06. 23.06. 24.06. 25.06. 29.06. 30.06.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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I
Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat
Monday 29 June Tuesday 30 June Wednesday 01 July Thurs  day 02 July Friday 03 July
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area
Economic Confidence CPI MoM Markit Eurozone Manuf. PMI Unemployment Change Markit Eurozone Services PMI
Jun 67.5 79.2 80.0 [{Jun P -0.1 0.3 0.3 Jun F 46.9 46.9 46.9 ||Jdun 27 45 - Jun F 47.3 47.3 47.3
Industrial Confidence CPI Estimate YoY Markit Eurozone Composite PMI
Jun 275 -202  -19.0 ||Jun 0.1 0.3 0.1 JunF 475 475 475
Services Confidence CPI Core YoY Markit/BME Germany Manuf. PMI
Jun 436 -34.9 245 [lunP 0.9 0.7 08 |[[JunF 446 446 446
Consumer Confidence Unemployment Change (000's) Markit Germany Services PMI
JunF  -147  -147 - Jun 238 120 100 JunF 458 458 458
CPI EU Harmonized MoM Unemployment Claims Rate SA Markit/BME Germany Comp. PMI
Jun P 0.2 0.4 03 |laun 6.3 6.6 6.6 JunF 458 458 458
CPI EU Harmonized MoM CPI EU Harmonized YoY
anp 00 06 04 |[wnp 04 05 o5
CPI EU Harmonized YoY CPI MoM Markit France Manufacturing PMI Markit France Services PMI
Jun P 0.5 0.8 0.6 Jun P 0.1 0.4 0.4 Jun F 52.1 521 52.1 Jun F 50.3 50.3 50.3
CPI YoY Markit France Com posite PMI
JnP 04 05 04 JnF 513 513 513
CPI MoM Consumer Spending MoM Markit Italy Manufacturing PMI
Jun P 0.0 0.2 —- ||may 202 316 300 |Jun 454 474 476
CPI YoY Consumer Spending YoY Markit Italy Services PMI
JunP 09  -06 N YEY, 341 -135 -135 Jun 289 470 466
CPI EU Harmonised MoM Markit Spain Manufacturing PMI
JunP 01 02 00 Jun 383 474 454
CPI EU Harmonised YoY CPI EU Harmonized MoM Markit Spain Services PMI
Jun P -0.9 -0.5 -0.4 Jun P -0.3 0.1 0.1 Jun 27.9 47.0 46.0
CPI NIC incl. tobacco MoM
Jun P -0.2 0.1 0.1
CPI NIC incl. tobacco YoY
Jun P -0.2 -0.2 -0.2
CPI EU Harmonized YoY
Jun P -0.3 -0.3 -0.2
GDP QoQ
1QF 5.2 52 52
GDP YoY
1QF 4.1 -4.1 4.1
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Net Consumer Credit, GBP/bn GfK Consumer Confidence Markit UK PMI Manufacturing SA Markit/CIPS UK Services PMI
May -7.4 -4.5 -3.0 Jun F -30.0 -30.0 -29.0 ||JunF 50.1 50.1 50.1 Jun F 47.0 47.0 47.0
Mortgage Approvals,k GDP QoQ BOE Policy Maker Haskel Speaks Markit/CIPS UK Composite PMI
May 16 45 26 1QF -2.0 -2.0 -2.0 on Webinar Jun F 47.6 47.6 47.6
BOE's Bailey, Breeden Speak GDP YoY
at Climate Financial Risk Forum 1QF -1.6 -1.6 -1.6
BOE's Vlieghe Speaks on Current Account Balance
Macro Tail Risk, Asset Prices 1Q -5.6 -14.5 -15.0
BOE's Cunliffe Speaks on Central
Banking in the Covid-19 Age
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Conf. Board Cons. Confidence ISM Manufacturing Trade Balance
Jun 86.6 94.0 90.0 ||Jun 43.1 49.3 49.0 May -49.4 -54.8 -52.0
Change in Nonfarm Payrolls
Jun 2509 3900 3000
Unemployment Rate
Jun 13.3 11.9 12.5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Jobless Rate Tankan Large Mfg Index
May 2.6 2.8 28 |20 -8 -34 -30
Job-To-Applicant Ratio Tankan Large Mfg Outlook
May 132 125  1.22 |[2Q 11 -26 -24
Industrial Production MoM Tankan Large Non-Mfg Outlook
May P -9.8 -7.0 -5.7 2Q -1 -11 -15
Industrial Production YoY Tankan Large Non-Mfg Index
May P -15.0 -15.2 -23.2 [|2Q 8 -24 -20
Tankan Large All Industry Capex
2Q 1.8 -3.0 1.3
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Manufacturing PMI Caixin China PM| Mfg Caixin China PMI Services
Jun 50.6 50.5 50.5 ||Jun 50.7 50.5 50.7 Jun 55.0 53.0 53.3
Non-manufacturing PMI
Jun 53.6 53.4 53.7
Other Countries
Monday 29 June Tuesday 30 June Wednesday 01 July Thurs  day 02 July Friday 03 July
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic ]
GDP QoQ Markit PMI Manufacturing CPI MoM
1QF -3.3 -3.3 -3.3 Jun 39.6 47.0 45.0 ||Jdun 0.0 0.4 0.1
GDP YoY CPI YoY
1QF -2.0 -2.0 -2.0 Jun -1.3 -0.9 -1.2
CPI Core YoY
Jun -0.6 -0.5 -0.6
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
National Unemployment Rate Industrial Production MoM
May 12.6 13.3 13.2 May -0.2 -2.0 -
Industrial Production YoY
May -0.3  -26.9 -
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons | [Unit Prev SG Cons | |Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
South Korea iouth Korea
Industrial Production SA MoM Imports YoY CPI MoM Retail Sales MoM
May -6.0 -0.5 -2.0 Jun -21 -13.5 -9.4 Jun -0.2 0.2 0.0 May -17.7 16.3 16.3
Industrial Production YoY Exports YoY CPI YoY Retail Sales YoY
May -4.5 -4.7 -4.5 Jun -23.6 -10.2 -7.3 Jun -0.3 0.0 -0.2 May -9.2 5.3 -
Trade Balance CPI Core YoY
Jun 446 4800 3651 ||Jdun 0.5 0.3 0.4
Trade Balance
May 8800 9200 9000
Exports MoM
May 011 -6.1 -
Imports MoM
May -0.1 -9.3 -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financ¢ni trhy

Svétové devizové trh

posledni zav ér 25. 06. 20 denni zm éna mésiéni zména vynos od 31. 05. 20 vynos od 31. 12. 19
CZK/EUR 26,70 -0,1% -19 % -0,8 % 50%
CZK/USD 23,78 0.4 % -4,8 % -19 % 50%
USD/EUR 1123 -0,5% 3,1% 12 % 0,0%
USD/JPY 107,2 0,0 % -0,5% -0,6 % -13 %
USD/CNY 70,78 0,1% -0,8 % -0,8 % 16 %
GBP/USD 1242 -0,2% 19 % 0,8 % -6,4 %
GBP/EUR 0,904 -0,2 % 11% 0,3 % 6,8 %
CHF/EUR 1064 -0,3% 0,6 % -0,3% -19 %
CHF/USD 0,948 0,1% -24% -14 % -19 %
NOK/EUR 10,855 0,0 % -0,9 % 0,5 % 10,1%
SEK/EUR 10,46 -0,5% -0,7 % 0,0 % -03%
PLN/EUR 4454 0,0 % -11% 0,0 % 4.6 %
PLN/USD 3,967 0.4 % -4,0 % -12 % 4,7 %
HUF/EUR 3539 0,6 % 0,8 % 19 % 6,8 %
HUF/USD 315,2 10 % -22% 0,7 % 6,8 %
RUB/EUR 7761 -10 % -0,6 % -0,8 % 114 %
RUB/USD 69,13 -0,6 % -3,6 % -19 % 14 %
TRY/EUR 7,700 -0,4 % 3,7% 17 % 15,2 %
TRY/USD 6,855 0,0 % 0,6 % 0,5 % 15,2 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zav ér 25. 06. 20 (%) denni zm é&na (bb) mésiéni zména (bb) spread v uéi GER (bb)

CZGB 2Y 0,08 24 -5,1 772 -0,6
CZGB 5Y 041 -14 28 ma 11
CZGB oY 0,85 -11 0,1 1315 17
GER 2Y -0,69 -18 -12

GER 5Y -0,70 25 25

GER 1OY -0,47 -28 26

UST 2Y 0,19 00 18 87,6 18
UST 5Y 0,33 00 -0,1 103,5 25
UST 0Y 0,69 00 2,7 15,4 28
PLGB 2Y 0,14 -22 -415 82,8 -0,4
PLGG 5Y 0,74 -0,1 221 143,8 24
PLGB 10Y 139 -0,6 -33 185,7 22
HUGB 3Y 091 -0,1 -225 160,1 17
HUGB 5Y 131 51 -14.4 200,8 7,6
HUGB 10Y 2,10 104 18,1 257,0 13,2

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zav ér 25. 06. 20 (%) denni zm é&na (bb) mésiéni zména (bb) spread v téi EUR (bb) (bb)

CZK2Y 0,37 -10 00 735 -0,7
CZK5Y 0,55 -5,0 50 89,0 -4,3
CZK oY 0,76 -10 85 92,2 14
EUR 2Y -0,37 -03 -83

EUR 5Y -0,35 -0,7 -6,1

EUR 10Y -0,17 24 -28

USD 2Y 0,25 -0,1 -11 62,1 0,2
USD 5Y 0,36 -04 -09 70,7 0,3
USD 10Y 0,66 -18 04 82,5 0,6
PLN 2Y 0,30 05 -225 67,0 0,8
PLN 5Y 0,54 20 -20,0 88,0 2,7
PLN 10Y 0,88 18 -103 104,9 4,2
HUF 2Y 0,57 -15 -25,0 94,0 -12
HUF 5Y 0,72 -25 -27,0 106,5 -18
HUF 10Y 127 -3,0 -185 43,2 -0,6
Prehled urokovych sazeb

CZK 0,25 0,23 0,34 0,38 0,72
EUR (depo) -0,50 -0,46 -0,40 -0,33 -0,17
USD (horni limit) 0,25 0,08 0,28 0,25 0,67
JPY 0,10 -0,15 0,07 -0,03 0,05
GBP 0,10 0,09 0,56 0,21 0,36
CHF -0,75 -0,71 -0,66 -0,62 -0,30
NOK 0,00 -0,03 0,37 0,50 0,91
SEK 0,00 0,03 0,07 0,01 0,32
HUF 0,75 0,26 0,75 0,58 128
PLN 0,10 -0,10 0,56 0,30 0,89
RUB 8,25 4,66 4,88 4,05 4,10

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zav ér 25. 06. 20 denni zm éna mési éni zména /nos od 31. 05. 20 'ynos od 31.
US DowJones 25746 12 % 52% 14 % -9,8 %
US S&P 500 3084 11% 43 % 13 % -4,6 %
US Nasdaq 10017 11% 74 % 5,6 % 11,6 %
Euro STOXX50 3219 0,7 % 83% 55 % -14,1%
CAC 40 - Francie 4919 10 % 83% 4,8 % -17,7 %
DAX - Némecko 12 178 0,7 % 6,9 % 5,1% -8,1%
UK FTSE 100 6147 0,4 % 26 % 12 % -18,5%
PX -Cesko 918 -0,2% 4,1% 2,5% -17,7 %
WIG20 - Polsko 1793 0,5 % 9,0 % 4,1% -16,6 %
BUX - Madarsko 37 002 -0,5% 5,1% 3,1% -19.7 %
SAX - Slovensko 363 0,2% 0,1% 0,0 % 0,3%
BET - Rumunsko 8559 -10 % -15 % -16 % -142%
RTS - Rusko 1257 -19 % 36 % 3,1% -18,8%
ISE 100 - Turecko 14 139 -0,3% 10,8 % 8,2% -0,2 %
Nikkei 225 - Japonsko 22260 -12% 73% 17 % -5,9 %
Hang Seng - Hong Kong 24782 -05% 8,0 % 79 % -12,1%
Shanghai - Cina 2980 0,5 % 57% 45 % -23%
PX
posledni zav ér 25. 06. 20 denni zm éna tydenni zm éna
Avast 155,2 0,6 % 34% -2,1% 80,4 %
CME 86,5 0,6 % 14 % -13,4 % -8,5%
CEZ 490,0 -10 % 04 % 17 % -9,8 %
Erste Group Bank 557,8 18 % -4,0 % 58% -30,7 %
Kofola CeskoSlovensko 229,0 -13% -0,9 % -38% -213%
Komeréni banka 554,0 -23% -4.6 % 8,4 % -37,5%
Moneta M oney Bank 54,6 -20% -18 % 9,4 % -28,1%
02 Czech Republic 2195 0,7 % -11% -0,7 % 2,1%
Pegas Nonwovens 700,0 -11% -20% -33% -5,7%
Philip M orris Czech Republic 13460 11% 17 % -04% -0,4%
Stock Spirits Group 70,0 22% -2,1% -28% 9,5 %
Vienna Insurance Group 516,5 0,3% 2,7 % 0,9% -9,6 %
PX
R maximum za minimum za objem obchod @ - pomér objemu
posledni zav ér 25. 06. 20 (CZK) poslednich poslednich = ) obchod @ -1D k
52 tydna 52 tydna 6M pruméru
Avast 155,2 164,0 79,0 167087 6,7 %
CME 86,5 13,0 50,0 2890 0,3%
CEZ 490,0 548,0 3474 143570 4,0%
Erste Group Bank 557,8 8934 420,6 272722 4.4%
Kofola CeskoSlovensko 229,0 310,0 190,0 966 0,9 %
Komeréni banka 554,0 908,5 465,0 157589 71%
Moneta M oney Bank 54,6 87,3 48,3 2702009 14,4 %
02 Czech Republic 2195 235,7 1994 9238 11%
Pegas Nonwovens 700,0 752,0 470,0 184 11%
Philip M orris Czech Republic 13460 15 540 1920 243 19 %
Stock Spirits Group 70,0 75,5 382 6739 13 %
Vienna Insurance Group 516,5 666,5 385,0 24 0,0%
Komodi
posledni zav ér 25. 06. 20 denni zm éna mési éni zména /nos od 31. 05. 20 'ynos od 31.
RopaBrent (USD/barel) 40,4 0,0 % 154 % 10,3 % -39,2 %
RopaWTI (USD/barel) 38,7 2,0% 153 % 9,0 % -36,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1763,8 0,0 % 18 % 19 % 16,2 %
Stfibro (USD/trojsk& unce) 17,8 0,0 % 3,0% -0,4% -0,3%
M éd (USD/t) 5883,5 0,5 % 19 % 9,9 % -4,3%
Hlinik (USD/t) 1572,5 -0,2% 44 % 16 % -13,1%
Olovo (USD/t) 1784,5 13 % 84 % 6,6 % -7,4%
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 135,4 0,1% 45 % 24% -271%
Emisni povolenky (EUR/t) 25,2 -0,9 % 16,6 % 17,7 % 22%
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 40,2 -11% 6,5 % 9,1% -0,5%

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto nepiebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skutec¢nosti. Nazory Komercni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez predchoziho upozornéni.

Komercni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodi

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komeréni banka, a.s. nepfebird nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroveri vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezaruCuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zalozena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rliznd investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mdze stoupat i klesat a neni
zaruc¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzli s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislu§nych pravnich predpist,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stfetu zajmé pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi€nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komer&ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(l, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podmin&no nebo z&vislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zdkona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investicnim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisU.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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