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Statistiky z némeckého trhu prace za zafri sice ukazi na snizeni po¢tu nezaméstnanych,
trzni optimismus ale nesdilime a rizika vidime i do budoucna. Jak na tom v zaFi byl
americky trh prace, to se sice dozvime az v patek, leccos ale naznaci dnesni odhad poc¢tu
nové vytvorenych pracovnich mist v soukromém sektoru dle ADP. Finalni cteni
amerického HDP za Q2 20 by jiz zadnou zménu v agregovanych datech prinést nemélo.

Némecky trh prace se postupné zlepsuje

Kalendar dnesnich udalosti na financnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Némecko Zmeéna v poctu nezaméstnanych (v tis.) 08:55 Zar -9,0 -4,0 -7,0
Mira nezaméstnanosti (SA, %) 08:55 Zar 6,4 6,4 6,4
USA Nova mista v soukromém sektoru dle ADP (tis.) 13:15 Zar 428 648
HDP anualizované (%, q/q) 13:30 2QT -31,7 -31,7 -31,7
Probihajici prodeje nemovitosti (%, m/m) 15:00 Srp 5,9 3,2
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Na némeckém trhu prace je patrné postupné zlep$ovani, vyhlidky ale pfili§ riZové nejsou.
Za samotné zafi oCekavame, Ze se pocet nezaméstnanych Némcl snizil o 4 tisice a mira
nezaméstnanosti se tak oproti srpnovym 6,4 % nezménila. Ve srovnani s trznim konsensem
jsme mirnymi pesimisty. Témi jsme zejména pro zbytek roku a rok pfisti. Obavame se, ze
relativné nizka nezaméstnanost byla v pribéhu koronavirového $oku uméle udrzovana viadnimi
programy (podobné jako u nas), dal§i mésice ale ukazou, ze mnoho pracovnich mist zejména
v sektoru sluzeb je neudrZitelnych. Strukturalni zménou téz prochazi némecky primysl, zejména
ten automobilovy, coz s sebou pro blizkou budoucnost téz nese riziko nizsi poptavky po
pracovni sile.

Dnesni asijské obchodovani se neslo ve znameni zvySeni averze k riziku, dolaru jako
bezpeéné méné to ale nijak zdsadné nepomohlo. Roz¢arovani trhi totiz vyplynulo ze véerejsi
prvni debaty mezi americkymi prezidentskymi kandidaty. Ostra debata ustici v prekfikovani
jeden druhého jenom trhy utvrdila v obavach, ze pokud ve volbach zvitézi J. Biden, hladké
predani moci ze strany stavajiciho prezidenta D. Trumpa rozhodné ocekavat nelze.

Euro i stredoevropské mény v€era posilovaly

Piehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Madarsko Mira nezaméstnanosti (%) 08:00 Srp 4,8 4,6 4,9
Eurozéna  Duavéra v ekonomiku (b.) 10:00 Zar 87,7 91,1 89,0
Duvéra v prdmyslu (b.) 10:00 Zar -12,7 -11,1 -10,0
Diivéra v oblasti sluzeb (b.) 10:00 Zar -17,2 -11.1 -16,3
Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) 13:00 Zar P -0,2 -0,4 -0,1
Harmonizovana inflace (%, y/y) 13:00 Zar P -0,1 -0,4 -0,1
USA Bilance zahrani¢niho obchodu (mid. USD) 13:30 Srp -79,3 -82,9 -81,8
Spotiebitelska diivéra (Conf. Board) (b.) 15:00 Zar 84,8 101,8 90,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Euro véera viéi americkému dolaru dale posilovalo a vzdalovalo se ode dna dosazeného
v zavéru minulého tydne u 1,1600 USD/EUR. V prlbé&hu vcerejs$i americké seance jiz kurz
atakoval 1,1740 USD/EUR. Euro posilovalo v podstaté navzdory prekvapeni, které pfinesla

Ctéte, prosim, dilezité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokon¢eni: 30. zafi 2020, 08:09
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predbézna Cisla némecké zafijové inflace. | kdyz v tomto pfipadé je tfeba hovofit spiSe o deflaci.
Spotrebitelské ceny klesly oproti lofiskému zafi o 0,4%, kdyz trzni konsensus pocital pouze
s minimalnim poklesem o 0,1 %. Cislo vyvolalo silnou odezvu na evropskych dluhopisovych
trzich (napfiklad vynos italskych dluhopisl je blizko ro¢niho minima) ve svétle ocekavani, ze
nizka inflace pfiméje ECB vice nakupovat statni dluhopisy. Pozitivné pro spole¢nou evropskou
meénu vyznély zafijové sentiment indikatory Evropské komise, prekvapilo zejména zlepSeni
nalady v sektoru sluzeb. Dolar pak pred vecerni prvni debatou prezidentskych kandidatl
nezuzitkoval prekvapivé silné zlepSeni ndlady mezi tamnimi spotfebiteli. Navic jak uvedl R.
Kaplan, prezident Fedu v Dallasu, v podstaté nulové Urokové sazby budou pro ekonomiku
vhodné nékolik let (do konce roku 2022 ¢i dokonce 2023).

Posileni eura véera pomohlo stfedoevropskym ménam. Nejvyraznéji pfedchozi ztraty
korigoval polsky zloty, ktery si polepsil o vice neZ procento a pll. Se zhruba pllprocentnim
posilenim za nim zaostal madarsky forint, koruna naopak byla na tiplném chvostu s minimalnimi
zisky. Béhem vcerejSka sice testovala 27,10 CZK/EUR, nakonec ale v zadvéru obchodovani opét
mifila ke 27,20 CZK/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.25 4.600 366.7
27.18 4.575 365.4
27.10 4.550 364.1
27.02 4.525 362.8
26.95 4.500 361.6
T T T T 2 26.87 r r r r . 4.475 T T T T 2 360.3
23.09. 24.09. 25.09. 29.09. 30.09. 23.09. 24.09. 25.09. 29.09. 30.09. 23.09. 24.09. 25.09. 29.09. 30.09.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni

zprava

Monday 28 September Tuesday 29 September Wednesday 30 September Thursday 01 October Friday 02 October
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area Euro area Euro area
Economic Confidence CPI Estimate YoY Special European Council Special European Council
Sep 87.7 90.2 89.0 ||Sep -0.2 -0.3 -0.2
Industrial Confidence CPI MoM Markit Eurozone Manufacturing PMI
Sep 12,7  -11.1  -10.0 ||Sep P -0.4 0.1 03 ||SepF - 53.7 53.7
Services Confidence CPI Core YoY
Sep 172  -13.6 -17.0 ||[sepP 04 03 05
Consumer Confidence Markit/BME Germany
Sep F -13.9 -13.9 - Manufacturing PMI
Unemployment Change (000's) Sep F 56.6 56.6 56.6
sep 9 47
CPI EU Harmonized MoM Unemployment Claims Rate SA _
Sep P -0.2 -0.1 -0.1 Sep 6.4 6.4 6.4 Markit France Manufacturing PMI
CPI EU Harmonized YoY Retail Sales MoM Sep F - 50.9 50.9
Sep P -0.1 -0.1 -0.1 ||Aug -0.9 0.4 0.5
Retail Sales NSA YoY
_ Aug 4.2 4.5 4.4 Markit Italy Manufacturing PMI
Consumer Confidence Sep 53.1 52.5 53.5
sep O L Wl France |
CPI EU Harmonized MoM e
_ Sep P -0.1 -0.6 -0.4 Markit Spain Manufacturing PMI
CPI MoM CPI EU Harmonized YoY Sep 49.9 50.5 50.5
Sep P 0.0 0.0 - Sep P 0.2 0.0 0.3
CPI YoY CPI MoM
Sep P -0.5 -0.5 -0.4 Sep P -0.1 -0.6 -0.4
CPI EU Harmonised MoM CPI YoY
Sep P 0.0 0.4 05 |lsepP 0.2 0.0 0.2
CPI EU Harmonised YoY Consumer Spending MoM
Sep P -0.6 -0.6 .05 ||Aug 0.5 0.0 -0.2
Consumer Spending YoY
Aug 0.6 0.5 04
CPI EU Harmonized YoY
Sep P -0.5 -1.0 -0.4
CPI EU Harmonized MoM
Sep P -1.3 0.9 1.5
CPI NIC incl. tobacco YoY
Sep P -0.5 -1.2 -0.4
CPI NIC incl. tobacco MoM
Sep P 0.3 -1.3 -0.5
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Net Consumer Credit, GBP/bn GDP QoQ Markit UK PMI Manufacturing SA
Aug 1.2 1.1 1.5 2QF -20.4 -20.4 -20.4 |[Sep F 54.3 54.0 54.3
Mortgage Approvals,k GDP YoY
Aug 66.3 70.0 72.0 2QF -21.7 -21.7 -21.7
M4 Ex IOFCs (%, 3M Annualised) Current Account Balance, GBP/bn
Aug 17.7 -- 2Q -21.1 -4.0 -1.4
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Advance Goods Trade Balance GDP Annualized QoQ Personal Income Change in Nonfarm Payrolls
Aug -79.3 -78.0 -81.8 |[2QT -31.7 -31.7 -31.7 ||Aug 0.4 -2.8 -2.1 Sep 1371 925 900
Conf. Board Consumer Confidence Personal Spending Unemployment Rate
Sep 84.8 89.4 90.0 Aug 1.9 0.7 0.7 Sep 8.4 7.9 8.2
PCE Deflator MoM
Aug 0.3 0.3 0.3
PCE Deflator YoY
Aug 1.0 1.2 1.2
PCE Core Deflator MoM
Aug 0.3 0.3 0.3
PCE Core Deflator YoY
Aug 1.3 1.4 1.4
ISM Manufacturing
Sep 56.0  56.1 56.0
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Industrial Production YoY Tankan Large Mfg Index Jobless Rate
Aug P -15.5 -11.8 -13.4 |[3Q -34 -27 -23 Aug 29 2.8 3.0
Industrial Production MoM Tankan Large Mfg Outlook Job-To-Applicant Ratio
Aug P 8.7 3.4 1.5 3Q -27 -16 -16 Aug 1.08 1.08 1.05
Tankan Large Non-Mfg Index
3Q -17 -11 -9
Tankan Large Non-Mfg Outlook
3Q -14 -9 -6
Tankan Large All Industry Capex
3Q 3.2 2.5 0.5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
30. zafi 2020 | 3
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Tydenni kalendar makroekonomickych dat zemi G5 a rozvijejicich se zemi

Monday 28 September Tuesday 29 September Wednesday 30 September Thursday 01 October Friday 02 October
Unit Prev SG Cons ((Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Manufacturing PMI
Sep 51.0 51.0 513
Non-manufacturing PMI
Sep 55.2 55.0 54.6
Other Countries
Monday 28 September Tuesday 29 September Wednesday 30 September Thursday 01 October Friday 02 October
Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Czech Republic Czech Republic
Markit Czech Republic PMI Mfg GDP QoQ
Sep 491 521 51.0 |[2QF -8.7 -8.7 -8.7
GDP YoY
ErErr oo F 110 110 110
CPI MoM
Sep 0.0 -0.1 0.0
CPI YoY
Sep -0.9 -0.9 -0.8
CPI Core YoY
Sep -0.4 -0.4 -
PMI Manufacturing
Sep 51.8 54.4 53.9
Unit Prev SG Cons ((Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Outstanding Loans MoM Industrial Production MoM
Aug 1.0 0.9 - Aug 8.0 2.4 1.3
Total Outstanding Loans Industrial Production YoY
Aug 3666 3698 - Aug -3.0 -2.4 -0.5
[mexico |
Trade Balance
Aug 5799 5729 -
Unit Prev SG Cons ((Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
South Korea South Korea
Industrial Production SA MoM Imports YoY Retail Sales MoM
Aug 1.6 2.0 0.3 Sep -16.3 -4.5 -4.9 |[|Aug 3.2 -4.2 -4.2
Industrial Production YoY Exports YoY
Aug -2.5 -3.0 -3.0 Sep -9.9 3.1 44
Trade Balance
Sep 4116 9000 9600
ngia |
RBI Repurchase Rate
1-Oct 4.00 4.00 4.00

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zavér 29. 09. 20 zména mésicni zména vynos od 31. 08. 20 vynos od 31. 12. 19
CZK/EUR 27,0 0,0 % 4,1% 3,5 % 6,9 %
CZK/USD 23,16 -0,7 % 54 % 53 % 23 %
USD/EUR 1174 0,7 % -13 % -17 % 45 %
USD/JPY 105,7 0,0 % 0,2% -0,2 % 2,7 %
USD/CNY 68,16 0,1% -0,7 % -0,5 % -2,1%
GBP/USD 1285 0,0 % -35% -3,9 % -3,1%
GBP/EUR 0,913 0,7 % 24 % 23% 79 %
CHF/EUR 1079 0,1% 0,3% 0,1% -0,6 %
CHF/USD 0,91 -0,6 % 16 % 18 % -4.9 %
NOK/EUR 11089 0,4 % 59 % 6,5 % 2,5 %
SEK/EUR 10,54 -0,1% 2,6 % 22% 04 %
PLN/EUR 4,531 -12 % 3.3 % 3,1% 64 %
PLN/USD 3,860 -19 % 4.6 % 4.9 % 18 %
HUF/EUR 365,3 -0,1% 3.2% 28 % 10,3 %
HUF/USD 312 -0,8 % 4.6 % 4.6 % 5,5 %
RUB/EUR 92,78 0,5 % 53 % 45 % 33,1%
RUB/USD 79,04 -0,2% 6,7 % 6.4 % 274 %
TRY/EUR 9,199 14 % 54 % 4.8 % 37,7 %
TRY/USD 7,837 0,7 % 6,8 % 6,7 % 317 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zavér 29. 09. 20 (%) denni zména (bb) mésicéni zména (bb) spread vué¢i GER (bb)
CZGB 2Y 0,05 -0,6 -2,5 73,0 -10
CZGB 5Y 0,54 -16 -9,5 1?64 -0,6
CZGB 1Y 0,87 0,0 -245 %16 17
GER 2Y -0,68 0,4 2,1
GER 5Y -0,73 -10 -7,6
GER 0Y -0,55 -17 -13,6
UST 2Y 0,12 0,0 04 80,6 -0,4
UST 5Y 0,25 0,0 -14 98,0 10
UST 0Y 0,65 0,0 -7,2 19,5 17
PLGB 2Y 0,08 0,0 -4.6 76,3 -0,4
PLGG 5Y 0,59 -2,0 -8,7 1315 -10
PLGB 10Y 130 0,0 -3,0 84,6 17
HUGB 3Y 135 4.1 294 203,6 3,7
HUGB 5Y 177 3,5 22,2 2496 4,5
HUGB 10Y 2,37 28 1 2915 4,5

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 29. 09. 20 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi EUR (bb) (bb)
CzZK2Y 0,39 -2,0 -9,0 88,2 -16
CZK5Y 0,58 -3,0 -34,0 1017 -2,2
CZK 10Y 0,79 -25 -355 103,9 -14
EUR 2Y -0,49 -0,4 -58
EUR 5Y -0,44 -0,8 -7,5
EUR 0Y -0,25 -11 -10,5
USD 2Y 0,22 -0,3 -0,5 714 0,0
USD 5Y 0,33 -12 -16 76,7 -0,3
USD 1Y 0,68 21 52 92,7 -10
PLN 2Y 0,21 -0,8 -18 704 -04
PLN 5Y 0,50 0,0 -22,3 93,7 0.8
PLN 00Y 0,92 -0,3 -22,0 16,6 0,8
HUF 2Y 121 515] 28,5 170,2 59
HUF 5Y 145 41 16,6 88,8 4,9
HUF 0Y 178 -10 43 2024 0,1
Prehled urokovych sazeb
CzZK 0,25 0,23 0,35 0,40 0,79
EUR (depo) -0,50 -0,49 -0,49 -0,48 -0,25
USD (horni limit) 0,25 0,10 0,23 0,22 0,68
JPY 0,10 -0,25 0,08 -0,06 0,03
GBP 0,10 0,09 0,07 0,07 0,35
CHF -0,75 -0,71 -0,77 -0,72 -0,36
NOK 0,00 0,30 0,29 0,43 0,89
SEK 0,00 -0,%6 -0,05 -0,05 0,29
HUF 0,60 0,53 0,76 117 178
PLN 0,0 0,00 0,12 0,21 0,92
RUB 8,25 449 4,63 4,38 449

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy
Svétové akciové trh
posledni zavér 29. 09. 20 denni zména mésicéni zména 7ynos od 31. 08. 20 rynos od 31.
US DowJones
US S&P 500 3335 -0,5 % -4,9 % -4,7 % 32%
US Nasdaq 1085 -0,3 % -5,2 % -5,9 % 23,5 %
Euro STOXX 50 324 -0,3 % -3,1% -18 % -%.2%
CAC 40 - Francie 4832 -02% -34 % 23 % -0.2%
DAX-Némecko 1 826 -04 % -16 % -0,9 % -32%
UK FTSE 100 5898 -0,5 % -11% -11% -218 %
PX - Cesko 862 -0,2% -5,0 % -4,6 % 227 %
WIG20 - Polsko 178 -12 % -6,1% -4,6 % -20,1%
BUX-Madarsko 32678 -14 % 6,2 % -6,2 % -291%
SAX- Slovensko 351 -02% 0,6 % 0,6 % 0,0 %
BET - Rumunsko 9008 0,0 % 18 % 0,1% -9,7 %
RTS - Rusko 1156 -10 % -8,7% -8,2 % -254 %
ISE 100 - Turecko 1123 0,2 % 2,1% 4,1% -18 %
Nikkei 225 - Japonsko 23 539 0,1% 29 % 17 % -0,5 %
Hang Seng - Hong Kong 23276 -0,9 % -84 % -76 % -74%
Shanghai - Cina 3224 0,2 % -5,3% -5,0 % 57 %
PX
posledni zavér 29. 09. 20 (CZK) denni zména tydenni zména mésicéni zména
Avast 159,0 18 % 4.8 % -0,6 % 371%
CME 98,7 0,5 % 12 % 57 % -79%
CEZ 440,0 0,5 % -0,3 % -3,0 % -15,8 %
Erste Group Bank 485,2 -17 % -3,3 % -10,7 % -379 %
Kofola CeskoSlovensko 222,0 0,9 % 0,9 % 0,0 % -234 %
Komeréni banka 486,0 -0,6 % -14 % -8,3 % -39,3 %
Moneta MoneyBank 514 -0,6 % 14 % 74 % -29,5 %
02 Czech Republic 219,0 14 % 0,9 % -11% 42 %
Pegas Nonwovens 760,0 13 % 0,0 % 1B.4 % 10,5 %
P hilip M orris Czech Republic 13560 -0,3 % -0,3 % 13 % -0,7 %
Stock Spirits Group 63,0 0,6 % 71% -4,0 % -5,3%
Vienna Insurance Group 523,5 -0,6 % -52% -25% -15,0 %
PX

maximum za minimum za objem obchod - pomér objemu
posledni zavér 29. 09. 20 (CZK) poslednich poslednich (v ks) obchodd -1D k
52 tydnua 52 tydnu 6M pruméru

Avast 159,0 77,0 79,0 168766 22 %
CME 98,7 13,0 50,0 68942 9,8 %
CEZ 440,0 527,0 3474 90620 4,1%
Erste Group Bank 485,2 8910 420,6 180223 89 %
Kofola CeskoSlovensko 2220 294,0 190,0 58798 139,5 %
Komeréni banka 486,0 838,0 465,0 175350 9,8 %
Moneta MoneyBank 514 87,3 48,3 “402013 84 %
02 Czech Republic 21,0 2357 1994 11233 25 %
Pegas Nonwovens 760,0 770,0 470,0 1892 13,0 %
P hilip M orris Czech Republic 13560 15540 1920 364 3,6 %
Stock Spirits Group 63,0 75,5 38,2 17823 6,6 %
Vienna Insurance Group 523,5 666,5 385,0 187969 334,6 %
Komodi
posledni zavér 29. 09. 20 denni zména mésicéni zména /nos od 31. 08. 20 rynos od 31.

Ropa Brent (USD/barel) 40,3 0,0 % -9,8 % -9,3 % -394 %
Ropa WTI (USD/barel) 39,3 -32% -8,6 % -78 % -35,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1895,6 0,0 % -3,8 % -3,9 % 245 %
St¥ibro (USD/trojska unce) 243 0,0 % -19 % -%,1% 354 %
Méd (USD/t) 6574,0 0,2 % -18 % -18 % 6,9 %
Hlinik (USD/t) 1783,0 0,5 % -0,9 % -0,9 % -15 %
Olovo (USD/t) 18445 0,6 % 6,5 % -6,5 % -4,3 %
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 46,8 0,0 % 4.4 % 42 % -210 %
Emisni povolenky (EUR/t) 26,8 -3,3% 92 % -6,5 % 8,7 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 416 0,2 % -19 % -0,5 % 3,1%

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka
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anna.zaigrina@rosbank.ru

Yvan Mamalet

(44) 20 7762 5665
yvan.mamalet@sgcib.com
Indie

Kunal Kumar Kundu

(91) 80 6716 8266
kunal.kundu@sgcib.cz

E;
Japonsko

Takuji Aida
S (81) 3 6777 8063
o takuji.aida@sgcib.com
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Velka Britanie
Brian Hilliard

(44) 20 7676 7165
brian.hilliard@sgcib.com
Korea

Suktae Oh

(82) 2195 7430
suktae.oh@sgcib.com

Arata Oto
(81) 3 6777 8064
arata.oto@sgcib.com

ZKUM RUZNYCH TRIiD AKTIV - DLUHOPISOVY TRH A MENOVE KURZY

Globalni vedouci vyzkumu, cross-

asset a kvantitativniho vyzkumu
Kokou Agbo Bloua

+44 20 7762 5433
kokou.agbo-bloua@sgcib.com

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzi

Guy Stear
(33) 1 4113 6399
guy.stear@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb

Adam Kurpiel
(33) 14213 6342
adam.kurpiel@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404
jorge.garayo@sgcib.com

Kevin Ferret
(44) 20 7676 7073
kevin.ferret@sgcib.com

Vedouci strategie pro ménové kurzy
Kit Juckes

(44) 20 7676 7972

Kit.juckes@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trha

Jason Daw
(65) 6326 7890
jason.daw@sgcib.com

Bertrand Delgado
(1) 212 278 6918
bertrand.delgado-calderon@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb pro
Evropu

Ciaran O'Hagan

(33) 1 4213 5860
ciaran.ohagan@sgcib.com

Ménové derivaty
Olivier Korber
@ (33) 142133288
A‘ olivier.korber@sgcib.com

Phoenix Kalen
e (44) 20 7676 7305
phoenix.kalen@sgcib.com
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Cristina Costa
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w  Cristina.costa@sgcib.com
Jean-David Cirotteau
(33) 14213 7252
jean-david.cirotteau@sgcib.com

Rohit Gaurav
(91) 80 6731 8958
. rohit.gaurav@sgcib.com

Kiyong Seong
(852) 2166 4658
kiyong.seong@sgcib.com
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Vedouci strategie sazeb pro USA

Subadra Rajappa
(1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com

Shakeeb Hulikatti
(91) 80 2802 4380
shakeeb.hulikatti@sgcib.com

Michael Chang
(1) 212 278 5307

michael.chang@sgcib.com

Marek Drimal
(44) 20 7550 2395
marek.drimal@sgcib.com
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi€ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pdvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho Elenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmda.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splriujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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