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Ctéte, prosim, dilezité upozornéni na posledni strané!

Jak ranni némecka, tak odpoledni evropska spotiebitelska divéra odhali, Ze opétovné se
SiFici pandemie a zavadéni vladnich restriktivnich opatieni zacinaji mit na spotrebitele
negativni dopad a jejich nalada se tak ziejmé zhorsi. Pravidelné tydenni poéty novych
uchazeél o podporu v nezaméstnanosti v USA potvrdi, Ze zlepSujicimu se trendu na
americkém trhu prace jiz pomalu dochazi dech.

ZlepSovani na americkém trhu prace zpomaluje

Kalendar dnesnich udalosti na financnich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Némecko Spotrebitelska divéra GfK (b.) 07:00 Lis -1,6 -2,6 -3,0
USA Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 k17.10. 898 870
Eurozéna Spotrebitelska divéra (b.) 15:00 Rij A -13,9 -14,5 -15,0
USA Leading Index (%) 15:00 Zar 1,2 0,6
Prodeje stavajicich nemovitosti (%, m/m) 15:00 Zar 2,4 5,0
Pramyslova aktivita v okoli Kansas City (b.) 16:00 Rij 11 11

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Po véerejSim naprosto prazdném ekonomickém kalendari bude dnesni den zajimavéjsi,
ale rozhodné ne radostnéjsi. Ranni odhad némecké spotrebitelské divéry GfK za listopad i
odpoledni fijnové Cislo za eurozonu jako celek potvrdi narlstajici obavy domacnosti. PFili§
povzbudivych dat nelze &ekat ani z USA. Tydenni pocCet novych Zzadosti o podporu
v nezaméstnanosti ukaze pouze na mirné zlepSeni. Dnes rano Celi trhy zvySené averzi k riziku,
ze které profituje americky dolar jako ména bezpecného pfistavu, akciové indexy jsou pod
prodejnim tlakem, cena ropy spadla pod 40 dolarli za barel. Negativné zapUsobil zprava
vysokého predstavitele americkych tajnych sluzeb, Ze se Rusko a Iran snazi ovlivnit vysledky
americkych prezidentskych voleb. | z tohoto pohledu bude zajimava dnesni posledni vefejna
debata mezi obéma prezidentskymi kandidaty. Ta se i tentokrate uskuteéni distancné.

Stredoevropsky ekonomicky kalendar je dnes prazdny. Korunu na jedné strané podporuje
silngjSi euro, proti tomu ale stoji stale se zhorSujici epidemicka situace, na kterou vlada reaguje
neustalym omezovanim (nejenom) ekonomické aktivity. Volatilita na koruné tak bude i nadale
pretrvavat, pro dnedni den predpokladame pohyb v pasmu 27,10 - 27,30 CZK/EUR s rizikem
testovani horni hrany tohoto intervalu.

Zpfrisiujici se pandemicka opatreni korunu k silnéjSim urovnim
nepustila

Piehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktualni Trh

Polsko Stavebni vyroba (%, y/y) 09:00 Zar -12,1 -9,8 -10,8
Maloobchodni trzby (%, m/m) 09:00 Zar -2,6 -1,8 -2,4
Maloobchodni trzby (%, y/y) 09:00 Zar 0,4 2,7 2,4
Maloobchodni trzby reainé (%, y/y) 09:00 Zar 0,5 2,5 1,9
Spotiebitelska divéra (b.) 09:00 Rij -15,0 -20,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Ceska koruna vstoupila do véerejsiho dne s vervou, kdyz atakovala nejsilnéjsi hodnoty od
pocatku minulého tydne. Kratce se dokonce obchodovala za ceny pod hladinou

Datum a ¢as dokonc&eni: 22. fijna 2020, 05:58
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27,10 CZK/EUR. Jesté béhem dopoledne ale zacala opét ztracet a po poledni jiz atakovala
27,25 CZK/EUR. DGvodem je zejména vyvoj pandemické situace, a to nejenom u nas. Covid-19
je na vzestupu v celé Evropé. Tlak na oslabovani mén tak byl patrny v celém regionu.

Vlada véera rozhodla s platnosti ode dneska o dalSim zpfisnéni podminek v boji s Sifenim
pandemie koronaviru. Do konce nouzového stavu (2. listopadu) se zavira maloobchod
(s vyjimkou prodeje potravin, Iéku apod.) a vyznamna ¢ast sektoru sluzeb se silnym apelem na
verejnost, co nejvice omezit spoleCensky styk a pfispét tak k zamezeni dal§iho Sifeni nemoci
(tj. zredukovat reprodukéni Gislo R vyraznéji pod hodnotu jedna). Primyslovy sektor by mél
nadale fungovat bez omezeni (tam je limitem sila budouci poptavky resp. zdravotni situace mezi
zameéstnanci).

Véerejsi polska data z realné ekonomiky za zari nezklamala a predstavuji i pro obdobné
indikatory z tuzemska prislib toho, ze treti ¢tvrtleti se opravdu vydafrilo. Polské stavebnictvi
neklesalo meziroéné dvoucifernym tempem, jak se trh obdval, a spotfeba domacnosti
projevuijici se v maloobchodnich trzbach zaznamenava dokonce solidni meziro¢ni nardsty.
Nicméné fijnova spotiebitelska dlvéra jasné indikuje, Ze treti Ctvrtleti je jiz minulosti a
koronavirus se do ekonomiky béhem ¢tvrtého kvartalu opét nepfijemné zakousne.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.47 4.59 366.5
27.39 4572 365.5
27.31 4.549 3644
27.24 4526 3634
27.16 4503 3624
T T T T " 27.08 . . . . . 4480 T T T T . 3614
15.10. 16.10. 19.10. 21.10. 22.10. 15.10. 16.10. 19.10. 21.10. 22.10. 15.10. 16.10. 19.10.  21.10.  22.10.

Zdroj: Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat

Ranni zprava

Monday 19 October Tuesday 20 October Wednesday 21 October Thursday 22 October Friday 23 October
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area
Consumer Confidence Markit Eurozone Manufacturing PMI
Oct A -13.9 -14.5 -15.0 Oct P 53.7 52.9 53.0
Markit Eurozone Services PMI
OctP 480 484  47.0
GfK Consumer Confidence Markit Eurozone Composite PMI
Nov -1.6 -2.6 -3.0 Oct P 50.4 50.3 49.5
[France |
Business Confidence Markit/BME Germany
Oct 92 93 92 Manufacturing PMI
Manufacturing Confidence Oct P 56.4 54.9 55.0
Oct 96 97 96 Markit Germany Services PMI
Oct P 50.6 50.2 49.4
Markit/BME Germany Composite PMI
Oct P 547 53.4 53.3
Markit France Manufacturing PMI
Oct P 51.2 51.0 51.0
Markit France Services PMI
Oct P 47.5 48.7 47.0
Markit France Composite PMI
Oct P 48.5 49.8 48.0
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CPIH YoY CBI Trends Total Orders GfK Consumer Confidence
Sep 0.5 1.0 0.7 Oct -48 -50 Oct -25 -27 -28
CPI MoM CBI Business Optimism Retail Sales Ex Auto Fuel MoM
Sep -0.4 0.6 0.4 Oct -1 -17 Sep 0.6 0.8 0.5
CPI YoY Retail Sales Ex Auto Fuel YoY
Sep 0.2 0.7 0.6 Sep 4.3 5.3 5.0
CPI Core YoY Markit UK PMI Manufacturing SA
Sep 0.9 1.3 1.3 Oct P 54.1 53.5 53.1
Retail Price Index Markit/CIPS UK Services PMI
Sep 293.3 295.8 294.4 Oct P 56.1 55.5 53.4
RPI MoM Markit/CIPS UK Composite PMI
Sep -0.3 0.9 0.4 Oct P 56.5 53.8
RPI YoY
Sep 0.5 1.6 1.2
PPI Input NSA MoM
Sep -0.4 -1.1 -0.3
PPI Input NSA YoY
Sep -5.8 -6.0 -5.4
PPI Output NSA MoM
Sep 0.0 -0.1 0.0
PPI Output NSA YoY
Sep -0.9 -0.9 -0.9
PPl Output Core NSA MoM
Sep 0.1 0.0 0.0
PPI Output Core NSA YoY
Sep 0.0 0.1 0.1
PSNB ex Banking Groups, GBP/bn
Sep 35.9 34.0 33.6
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons
Housing Starts U.S. Federal Reserve Existing Home Sales
Sep 1416 1462 1452 |[|Releases Beige Book Sep 6.00 6.35 6.20
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Trade Balance Natl CPI YoY
Sep 248.3 722.4 975.6 Sep 0.2 0.0 0.0
Trade Balance Adjusted Natl CPI Ex Fresh Food YoY
Sep 350.6 725.9 854.3 Sep -0.4 -0.4 -0.4
Exports YoY Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY
Sep -14.8 -3.7 -2.6 Sep -0.1 -0.1 -0.1
Imports YoY
Sep -20.8 -16.8 -21.5
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
GDP YoY 1-Year Loan Prime Rate
3Q 3.2 5.5 5.5 20-Oct 3.85 3.85 3.85
Industrial Production YoY 5-Year Loan Prime Rate
Sep 5.6 5.9 5.8 20-Oct 4.65 4.65 4.65
Retail Sales YoY
Sep 0.5 1.5 1.6
Fixed Assets Ex Rural YTD YoY
Sep -0.3 0.9 0.9
Surveyed Jobless Rate
Sep 5.6 5.5 5.5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar regionalnich makroekonomickych dat

Other Countries

Monday 19 October Tuesday 20 October Wednesday 21 October Thursday 22 October Friday 23 October

Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Bi-Weekly CPI IBGE Inflation IPCA-15 MoM
15-Oct  -0.03 0.38 0.45 |[Oct 0.45 0.77 0.79
Bi-Weekly Core CPI IBGE Inflation IPCA-15 YoY
15-Oct 0.12 0.16 0.15 |[[Oct 2.65 3.35 3.37
Bi-Weekly CPI YoY Current Account Balance
15-Oct  3.93 3.92 3.99 |[Sep 3721 3972 3085

Retail Sales MoM

Aug 5.5 3.4 --
Retail Sales YoY
Aug -125  -10.0 --
Unit Prev SG Cons ((Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Export Orders YoY Unemployment Rate Industrial Production YoY
Sep 13.6 9.8 7.2 Sep 3.8 3.8 3.8 Sep 4.7 11.3 6.3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy
Svétové devizové trhy

posledni zavér 21. 10. 20 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 20 vynos od 31. 12. 19
CZK/EUR 27,22 0,2 % 0,2 % 0,6 % 7,0 %
CZK/USD 22,92 -0,2 % -0,9 % -0,7 % 1,2 %
USD/EUR 1,187 0,4 % 1,1 % 1,3% 5,7 %
USD/JPY 104,5 0,0 % -0,2 % -1,0 % -3,7 %
USD/CNY 66,51 -0,4 % -2,3% 21 % -4,5 %
GBP/USD 1,316 1,7% 2,9 % 1,9 % -0,8 %
GBP/EUR 0,902 -1,3 % -1,7 % -0,6 % 6,6 %
CHF/EUR 1,074 0,1 % -0,2 % -0,6 % -1,1 %
CHF/USD 0,904 -0,3 % -1,3% -1,9% -6,4 %
NOK/EUR 10,926 -0,3 % 0,0 % -0,3 % 10,8 %
SEK/EUR 10,35 0,1 % -0,7 % -1,4 % -1,4 %
PLN/EUR 4,571 0,1 % 1,6 % 1,0 % 7,4 %
PLN/USD 3,850 -0,3 % 0,5 % -0,3 % 1,6 %
HUF/EUR 363,8 -0,1 % 0,2 % 0,1 % 9,8 %
HUF/USD 306,3 -0,5 % -0,9 % -1,2% 3,8 %
RUB/EUR 91,22 -0,3 % 1,8 % 0,3 % 30,9 %
RUB/USD 76,83 -0,7 % 0,6 % -1,0 % 23,8 %
TRY/EUR 9,261 -0,5 % 3,4 % 2,6 % 38,6 %
TRY/USD 7,799 -0,9 % 2,2 % 1,2 % 31,1 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 21. 10. 20 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb)

CZGB 2Y 0,07 0,7 -2,2 82,6 0,4
CZGB 5Y 0,59 -0,1 1,0 137,4 -1,5
CZGB 10Y 1,06 1,9 15,3 165,0 0,1
GER 2Y -0,75 0,3 -5,3

GER 5Y -0,79 1,4 -6,0

GER 10Y -0,59 1,8 -5,8

UST 2Y 0,15 0,0 1,0 89,9 -0,3
UST 5Y 0,36 0,0 9,0 1143 -1,4
UST 10Y 0,82 0,0 15,7 1411 -1,8
PLGB 2Y -0,01 -1,8 -7,0 74,3 -2,1
PLGG 5Y 0,51 1,7 -12,3 129,9 0,3
PLGB 10Y 1,28 0,6 -2,1 186,3 -1,2
HUGB 3Y 1,23 -0,7 4,2 197,8 -1,0
HUGB 5Y 1,72 2,6 51 250,5 1,2
HUGB 10Y 2,23 2,8 -8,6 2821 1,0

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 21. 10. 20 (%) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) (bb)
CzZK 2y 0,35 0,0 -2,8 86,8 -0,2
CZK 5Y 0,61 2,3 6,8 107,2 2,1
CZK 10Y 0,88 3,5 14,8 113,2 -0,5
EUR 2Y -0,52 0,2 -2,0
EUR 5Y -0,46 0,2 -2,5
EUR 10Y -0,26 4,0 -1,4
UsD 2y 0,23 -0,3 1,6 75,2 -0,5
USD 5Y 0,42 0,5 9,6 88,8 0,3
UsD 10Y 0,83 1,5 15,9 108,9 -2,4
PLN 2Y 0,21 1,0 0,0 72,5 0,8
PLN 5Y 0,50 1,8 1,3 96,7 1,6
PLN 10Y 0,93 2,0 4,3 118,9 -2,0
HUF 2Y 1,00 -0,1 8,3 151,5 -0,3
HUF 5Y 1,24 0,5 1,0 169,9 0,3
HUF 10Y 1,67 1,0 -1,5 192,7 -3,0
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 0,25 0,23 0,35 0,36 0,88
EUR (depo) -0,50 -0,50 -0,51 -0,51 -0,26
USD (horni limit) 0,25 0,13 0,21 0,23 0,84
JPY 0,10 -0,25 0,08 -0,05 0,05
GBP 0,10 0,09 0,05 0,07 0,43
CHF -0,75 -0,71 -0,77 -0,75 -0,35
NOK 0,00 0,15 0,33 0,46 0,95
SEK 0,00 -0,18 -0,07 -0,05 0,29
HUF 0,60 0,53 0,77 1,00 1,67
PLN 0,10 -0,15 0,12 0,21 0,93
RUB 8,25 4,50 4,65 4,10 4,34

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 21. 10. 20 denni zména mésicni zména vynos od 30. 09. 20 vynos od 31. 12, 19
US Dow Jones 28 211 -0,3 % 3,9 % 1,5 % -1,1%
US S&P 500 3436 -0,2 % 4,7 % 2,2 % 6,3 %
US Nasdaq 11 485 -0,3 % 6,5 % 2,8 % 28,0 %
Euro STOXX 50 3181 -1,5 % 0,6 % -0,4 % -15,1 %
CAC 40 - Francie 4 854 -1,5% 1,3 % 1,1 % -18,8 %
DAX - Némecko 12 558 -1,4 % 0,1 % -1,6 % -5,2 %
UK FTSE 100 5777 -1,9 % -0,5 % -1,5 % -23,4 %
PX - Cesko 858 -1,4 % -0,5 % -1,2% -23,1 %
WIG20 - Polsko 1641 -0,9 % -2,4 % -4,2 % -23,7 %
BUX - Madarsko 33 697 0,0 % 4,6 % 2,3 % -26,9 %
SAX - Slovensko 352 0,0 % -0,5 % -0,1 % 0,0 %
BET - Rumunsko 8 804 -0,2 % -1,0 % -2,3 % -11,8 %
RTS - Rusko 1143 0,2 % -3,2 % -3,0 % -26,2 %
ISE 100 - Turecko 1212 0,1 % 11,5 % 5,8 % 5,9 %
Nikkei 225 - Japonsko 23 639 0,3 % 1,2% 2,0 % -0,1 %
Hang Seng - Hong Kong 24754 0,8 % 3,4 % 55 % -12,2 %
Shanghai - Cina 3325 -0,1 % 0,2 % 3,3 % 9,0 %
PX
posledni zavér 21. 10. 20 (CZK) denni zména tydenni zména rocni zména
Avast 153,1 -3,5 % -5,3 % 0,7 % 24,4 %
CME #VALUE! 0,0 % #VALUE! 7,7 % -5,4 %
CEZ 442,0 0,3 % 0,0 % 0,0 % -15,4 %
Erste Group Bank 483,0 1,6 % 1,0 % -5,4 % -39,9 %
Kofola CeskoSlovensko 223,0 -0,4 % 0,0 % 1,4 % -21,5 %
Komeréni banka 476,0 0,7 % -0,6 % -4,6 % -40,1 %
Moneta Money Bank 53,7 21 % -0,6 % 3,9 % -29,3 %
02 Czech Republic 218,5 0,5 % -1,1% 0,7 % 3,2 %
Pegas Nonwovens 782,0 0,8 % 1,6 % 2,9 % 10,1 %
Philip Morris Czech Republic 13520 -0,6 % 0,1 % -0,6 % -0,7 %
Stock Spirits Group 69,8 21 % -3,1 % 19,3 % 11,9 %
Vienna Insurance Group 502,5 -1,0 % -7,5 % -9,7 % -16,3 %
PX
maximum za minimum za obiem obchodti -1D pomér objemu
posledni zavér 21. 10. 20 (CZK) poslednich poslednich ' " obchodii -1D k 6M
52 tydnii 52 tydnii v ks)
Avast 153,1 177,0 79,0 173090 15,0 %
CME #VALUE! 112,4 50,0 0 0,0 %
CEZ 442,0 527,0 3474 114219 5,8 %
Erste Group Bank 483,0 891,0 420,6 92678 51 %
Kofola CeskoSlovensko 223,0 294,0 190,0 2582 7,2%
Komeréni banka 476,0 838,0 460,0 107191 6,4 %
Moneta Money Bank 53,7 87,3 48,3 1151821 7,4 %
02 Czech Republic 218,5 235,7 199,4 8154 2,4 %
Pegas Nonwovens 782,0 790,0 470,0 701 51 %
Philip Morris Czech Republic 13520 15 540 11 920 992 10,9 %
Stock Spirits Group 69,8 75,5 38,2 10828 4,6 %
Vienna Insurance Group 502,5 666,5 385,0 3507 6,7 %
Komodity
posledni zavér 21. 10. 20 denni zména mésicni zména vynos od 30. 09. 20
Ropa Brent (USD/barel) 41,0 0,0 % -0,1 % 0,0 % -38,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 39,8 -3,9 % 1,3 % -1,0 % -34,8 %
Zlato (USD/trojska unce) 1925,0 0,0 % 1,2 % 1,4 % 26,4 %
Stfibro (USD/trojska unce) 251 0,0 % 31 % 5,4 % 39,9 %
Méd' (USD/t) 6977,8 1,4 % 3,9 % 4,6 % 13,5 %
Hlinik (USD/t) 1843,5 0,5 % 3,6 % 4,4 % 1,9 %
Olovo (USD/t) 1810,5 2,5 % -4,1 % -0,8 % -6,0 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 151,0 -0,8 % 2,2 % 1,7% -18,7 %
Emisni povolenky (EUR/t) 23,6 -3,5 % -10,8 % -12,5 % -4,4 %
Elektrina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 38,6 -2,3 % -5,3 % -7,0 % -4,3 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investié¢niho ndstroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pldvodni investované ¢astky. Investini nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho Elenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnancti, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroj. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splrujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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