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VétSina ekonomik zaznamenala béhem Q3 20 rychlé oZiveni, to je vSak minulosti
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Predbézna data HDP za Q3 20 z USA i eurozony tento tyden potvrdi silné ekonomické
oziveni. Nicméné dalsi Sifeni infekce koronaviru ohrozuje pokrac¢ovani hospodarského
vzestupu i béhem Q4 20. V kombinaci se slabSim inflaénim vyhledem si to na obou
stranach Atlantického oceanu vyzada dalSi stimuly ze strany hospodarské politiky.
Z geopolitiky budeme sledovat pokraéujici jednani ohledné brexitu, Cifiané pak odhali
svUj novy pétilety plan.

ECB nastaveni ménové politiky nezméni, musi se ale pfipravit

Zemé Indikator Den Obdobi Predchozi SG/KB Trh
CR Ekonomicky divéra (b.) Po Rij -0,5
Podnikatelska diivéra (b.) Po Rij 1,7
Spotrebitelska divéra (b.) Index Po Rij -9,0
USA Objednavky zbozi dlouh. spotreby (%) Ut Zar P 0,5 1,5 0,6
Objednavky bez dopr. (%) Ut Zar P 0,6 0,7 0,3
Spotebitelska diivéra (Conf. Board) (b.) Ut Rij 101,8 101,5  101,7
Némecko Zména v poétu nezaméstnanych (v tis.) Ct Rij -8 -5 -5
Mira nezaméstnanosti (%) Gt Rij 6,3 6,3 6,3
Eurozéna Davéra v ekonomiku (b.) Gt Rij 91,1 89,7 89,6
Duvéra v priimyslu (b.) Gt Rij -11,1 -11,6 -10,9
Duvéra v oblasti sluzeb (b.) Ct Rij -11,1 -12,5 -14,2
USA Nové zadosti o podporu v nezam. (tis.) Ct k24.10. 787 785
HDP anualizované (%, q/q) Ct 3QA -31,4 31,7 31,9
Osobni spotfeba (%) Ct 3QA -33,2 38,0 38,7
Eurozéna ECB: repo sazba (%) Ct 0,0 0,0 0,0
ECB: depozitni sazba (%) Ct -0,5 -0,5 -0,5
Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) Ct Rij P -0,4 0,0 0,0
Harmonizovana inflace (%, y/y) Gt Rij P -0,4 -0,5 -0,4
Némecko HDP, SA (%, g/q) Pa 3QP -9,7 6,8 71
HDP, NSA (%, y/y) Pa 3QP -11,3 -5,1 -5,2
C¢R HDP (%, g/q) P4 3QA -8,7 5,3 5,0
HDP (%, y/y) Pa 3QA -10,9 -6,6 -6,6
Eurozéna Mira nezaméstnanosti (%) Pa Zar 8,1 8,3
HDP, SA (%, a/q) Pa 3QA -11,8 10,7 9,5
HDP, SA (%, y/y) Pa 3QA -14,7 -5,9 -7,0
CPI (%, m/m) Pa Rij P 0,1 0,1 0,1
Prvni odhad inflace (%, y/y) Pa Rij -0,3 -0,3 -0,3
Jadrova inflace (%, y/y) Pa ﬁij P 0,2 0,3 0,2
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Ctéte, prosim, dilezité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Cas do americkych prezidentsky voleb se netiprosné krati, medialni prostor bude i tento
tyden obyvat diskuse ohledné fiskalni podpory americké ekonomice. Ta sice vykaze za
Q3 20 silné oziveni (meziCtvrtletni anualizovany rlst predpokladame ve vysi 31,7 %), nicméné
sou¢asna druha vina pandemie opétovné vznasi otazniky nad ekonomickou vykonnosti
v zavére¢ném Ctvrileti letosniho roku.

Na starém kontinenté zaseda tento tydne ECB, nastaveni ménové politiky se podle nas
nezméni. Lze ale oCekavat, Ze centralni bankéfi povedou diskusi nad tim, jaka bude jejich dalsi
reakce a za pomoci jakych instrumentd ekonomiku podpofi. My pfedpokladame, Zze ECB na
svém prosincovém zasedani rozsifi svlj pandemickych program odkupu aktiv o 500 mid. EUR
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a prodlouzi jeho platnost do konce roku 2021. Data, ktera budou v pribéhu tohoto tydne
zvefejnéna, by tomu méla nahravat: ¢tvrteCni sentiment indikatory z eurozony za fijen ukazi na
zhorsujici se naladu respondent(, podstatnéjsi budou patecni statistiky prvniho odhadu fijnové
inflace. Ta potvrdi deflaéni prostredi. Pfedbézna data HDP za Q3 20 sice ukaZzi na silné oZziveni
béhem letnich mésicd, nicméné to je minulost. Ve svétle narlstajicich infikovanych v Evropé a
opétovné zavadénych restriktivnich opatfeni se ekonomicka situace v zavére€ném Ctvritleti
opétovné zkomplikuje.

Z pohledu vyvoje kurzu eura viéi dolaru ekonomicky kalendar pro tento tydne neindikuje,
ze by se kurz mél utrhnout jednim smérem. Treti kvartal byl usp&Sny na obou stranach
Atlantiku, zavére¢né tfi mésice roku budou naopak negativhé poznamenany druhou vinou
covid-19. Stale vétsi roli tak v determinaci kurzu budou hrat blizici se prezidentské volby v USA
a mozné riziko chaosu po nich v pfipadé, ze porazeny kandidat volebni proces zpochybni.

Tuzemsti obchodnici s korunou se hned na pocatku tyden dockaji Fijnového
konjunkturalniho prizkumu, ktery odhali, jak moc podnikatele a spotiebitele vystrasilo
aktualni dramatické zhorsovani epidemické situace. Zavér tydne pak prinese podle nas
potésujici statistiky celkové ekonomické vykonnosti za Q3 20. Jak ukazuje nase progndza,
realny HDP vzrostl 0 5,3 % a prekonal tak trzni konsensus ve vysi 5,0 %. Meziro¢ni propad tak
zmirnil na -6,6 % z -10,9 % y/y zaznamenanych v Q2 20. Mési¢ni ukazatele indikuji, ze oziveni
bylo patrné v ramci primyslu i sluzeb. Nicméné i u nas plati, Ze tfeti kvartal je historie. Aktuaini
lockdown bude znamenat, Ze v pribéhu Q4 20 pljde ekonomika opét dold. Celkové se tak
ddvody pro posilovani koruny hledaji obtizné, epidemicka situace se bude i vtomto tydnu
zhorSovat a ndladu na trzich bude opét ovliviiovat negativnég,

Finanéni trhy v zavéru tydne na viné optimismu

Piehled kliéovych udalosti minulého tydne Den Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Cina HDP, SA (%, a/q) Po 3Q 11,5 2,7 3,3
HDP (%, y/y) Po 3Q 3,2 4,9 5,5
Némecko Spotrebitelska diivéra GfK (b.) Gt Lis -1,7 -3,1 -3,0
USA Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) ¢t k17.10. 842 787 870
Eurozéna  Spotfebitelska diivéra (b.) Ct Rij A -13,9 -155  -15,0
Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) Pa Rij P 56,4 58,0 55,0
PMI ze sluzeb (b.) Pa Rij P 50,6 48,9 49,4
Eurozéna  PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.) Pa Rij P 53,7 54,4 53,0
PMI ze sluzeb (b.) Pa Rij P 48,0 46,2 47,0
USA PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.) Pa Rij P 53,2 53,3 53,5
PMI ze sluzeb (b.) Pa Rij P 54,6 56,0 54,6
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Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Na globalnich finanénich trzich panovala v zavéru minulého tydne dobra nalada projevujici
se ve zvy$ené chuti investori po rizikovéjSich aktivech. Z toho profitovaly jak akciové
indexy, tak spole¢na evropska ména. Ta se vici dolaru odpoutala od hladiny 1,1800 USD/EUR
a béhem evropské seance si polepsila o pll centu. Za cely minuly tyden si euro polepsilo o vice
nez jedno procento. Akciim pomohly pfiznivé zpravy z pravé probihajici vysledkové sezény,
kdyz pozitivné prekvapila napfiklad britskd banka Barclays ¢i automobilky Daimler a Renault.
Oboji zapada do zprav pfichazejicich z evropského prdmyslu. Ten se prozatim nejenom drzi, ale
oZiveni stale nabira na sile, coz potvrdila pate¢ni pfedbézna data PMI primyslové aktivity. Pro
nas je potésujici, ze silné Cislo pfiSlo zejména z Némecka. Naproti tomu sektor sluzeb je
mnohem zranitelngjsi, kdyZz musi ¢Gelit nastupujici druhé viné covidu a opétovné zavadénym
vladnim restriktivnim opatfenim. V tomto sektoru neprekvapivé aktivita klesa.

Koruna nakonec z vyssiho investorského apetitu nic neméla. Po pate¢nim otevreni trhu se
sice vydala k silngjSim hodnotam u 27,15 CZK/EUR, je$té dopoledne ale kurz vystrelil ke
27,25 CZK/EUR. Cesko se opét dostalo na prvni pFi¢ky informaénich agentur, kdyZ v dobg, kdy
Cesko &eli jedném z nejhorsich pandemickych &isel na svété, premiér odvolal kvali poruseni
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pravidel ministra zdravotnictvi. | tak si ale koruna oproti hodnotam z pocCéatku tydne lehce
polepsila. Pfed tydnem totiz kurz atakoval 27,35 CZK/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
27.40 4.596 366.5
27.33 4.583 365.6
27.27 4.570 364.6
27.21 4.558 363.7
2715 4.545 362.8
27.08 4.532 361.9

19.10. 20.10. 21.10. 23.10. 26.10. 19.10. 20.10. 21.10. 23.10. 26.10. 19.10. 20.10. 21.10. 23.10. 26.10.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Tydenni kalendar svétovych makroekonomickych dat
Monday 26 October Tuesday 27 October Wednesday 28 October Thursday 29 October Friday 30 October
Unit Prev Cons |[Unit Cons ||Unit Prev Cons |[[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area Euro area
IFO Business Climate M3 Money Supply YoY Consumer Confidence Economic Confidence GDP SA QoQ
Oct 93.4 94.0 93.0 ||Oct 9.5 10.1 9.6 Oct 95 93 93 Oct 91.1 89.7 89.6 [|3QA -11.8 10.7 9.5
IFO Expectations Industrial Confidence GDP SA YoY
Oct 977 980 965 | Oct 411 116  -109 |[3qA 147 59 70
IFO Current Assessment Unemployment Rate Services Confidence CPI MoM
Oct 89.2 90.0 89.6 [[3Q 15.3 17.4 16.1 Oct -11.1 -12.5 -14.2 [|Oct P 0.1 0.1 0.1
Consumer Confidence CPI Estimate YoY
Oct F -15.5 -15.5 - Oct -0.3 -0.3 -0.3
ECB Main Refinancing Rate CPI Core YoY
29-Oct 0.00 0.00 0.00 (|OctP 0.2 0.3 0.2
ECB Marginal Lending Facility
29.0ct 025 025 025 M
ECB Deposit Facility Rate GDP SA QoQ
29-Oct  -0.50 -0.50 -0.50 ([3QP -9.7 6.8 71
GDP NSA YoY
sap 113 51 52
Unemployment Change (000's) GDP WDA YoY
Oct -8 -5 -5 3QP -11.3 -5.5 -5.5
Unemployment Claims Rate SA
Ot 63 63 63 FH_
CPI EU Harmonized MoM GDP QoQ
Oct P -0.4 0.0 0.0 3QP -13.8 17.1 15.0
CPI EU Harmonized YoY GDP YoY
Oct P -0.4 -0.5 -0.4 3QP -18.9 -7.3 -7.4
Consumer Spending MoM
EXIN (scp 23 21 -10
CPI MoM Consumer Spending YoY
Oct P 0.2 0.6 - Sep 24 0.6 2.2
CPI YoY CPI EU Harmonized MoM
Oct P -0.4 -0.7 -0.4 Oct P -0.6 0.0 0.0
CPI EU Harmonised MoM CPI EU Harmonized YoY
Oct P 0.4 0.4 0.5 Oct P 0.0 0.1 0.1
CPI EU Harmonised YoY CPI MoM
Oct P -0.6 -0.8 -0.7 Oct P -0.5 0.0 0.1
CPI YoY
Oct P 0.0 0.1 0.1
CPI EU Harmonized MoM
Oct P 1.0 0.5 0.4
CPI EU Harmonized MoM
Oct P -1.0 -0.7 -
CPI NIC incl. tobacco MoM
Oct P -0.6 0.3 0.2
CPI NIC incl. tobacco YoY
Oct P -0.5 -0.2 -0.4
GDP WDA YoY
3QP -17.7 -8.0 -8.2
GDP WDA QoQ
3QP -12.8 12.2 111
GDP QoQ
3QP -17.8 14.9 13.5
GDP YoY
3QP -21.5 -10.1 -11.9
Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
CBI Retailing Reported Sales Net Consumer Credit, GBP/bn
Oct 11 . -2 Sep 0.3 0.8 0.7
Mortgage Approvals, k
Sep 84.7 88.0 76.1
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[Unit Prev SG Cons
New Home Sales Durable Goods Orders Advance Goods Trade Balance GDP Annualized QoQ Personal Income
Sep 1011 962 1025 ||Sep P 0.5 1.5 0.6 Sep -82.9 -83.5 -85.0 [[3QA -31.4 31.7 31.9 [|Sep -2.7 -0.2 0.2
Durables Ex Transportation Personal Consumption Personal Spending
Sep P 0.6 0.7 0.3 3QA -33.2 38.0 38.7 [|Sep 1.0 0.9 1.0
Conf. Board Consumer Confidence Real Personal Spending
Oct 101.8 101.5 1017 Sep 0.7 0.7 0.7
PCE Deflator MoM
Sep 0.3 0.2 0.2
PCE Deflator YoY
Sep 1.4 1.5 1.5
PCE Core Deflator MoM
Sep 0.3 0.2 0.2
PCE Core Deflator YoY
Sep 1.6 1.7 1.7
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Tydenni kalendar makroekonomickych dat zemi G5 a rozvijejicich se zemi

Other Countries

Monday 26 October Tuesday 27 October Wednesday 28 October Thursday 29 October Friday 30 October
Unit Prev SG Cons ([Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
BOJ Policy Balance Rate Jobless Rate
29-Oct -0.10 -0.10 - Sep 3.0 3.0 3.1
BOJ 10-Yr Yield Target Job-To-Applicant Ratio
29-Oct  0.00 0.00 -- Sep 1.04 1.04 1.03
Industrial Production YoY
Sep P -13.8 -8.3 -9.8
Industrial Production MoM
Sep P 1.0 4.8 3.0
Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
26-29 October Saturday 31 October
The 5th plenum of the 19th NBS Manufacturing PMI
Communist Party Congress Oct 51.5 51.3 51.5
NBS Non-manufacturing PMI
Oct 55.9 55.7 56.1

Monday 26 October Tuesday 27 October Wednesday 28 October Thursday 29 October Friday 30 October
Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Czech Republic
GDP QoQ
3QA -8.7 5.3 5.0
GDP YoY
3QA -10.9 -6.6 -6.6
Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
Total Outstanding Loans Trade Balance Selic Rate GDP SA QoQ
Sep 3737 3796 - Sep 6116 3521 - 28-Oct  2.00 2.00 2.00 3QP -17.1 121 -
Outstanding Loans MoM GDP NSA YoY
Sep 1.9 1.6 - 3QP -187  -8.6 -
mexico |
Economic Activity IGAE YoY
Aug -9.8 -8.3 -
Economic Activity IGAE MoM
Aug 5.7 1.5 --
Unit Prev SG Cons ([Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ([Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
South Korea South Korea
GDP YoY CPI YoY Industrial Production SA MoM
3QP -2.7 -1.0 -1.9 [|3Q -0.3 0.5 0.7 Sep -0.7 5.0 3.9
GDP SA QoQ CPI QoQ Industrial Production YoY
3QP -3.2 21 1.3 [[3Q -1.9 1.4 1.5 Sep -3.0 7.0 1.5
CPI Trimmed Mean QoQ
3@ 01 03 03
CPI Trimmed Mean YoY GDP YoY
3Q 1.2 1.0 1.2 3QP -0.6 1.3 0.8
CPI Weighted Median QoQ
3Q 0.1 0.3 0.3 Sunday 1 November
CPI Weighted Median YoY
3Q 1.3 1.2 1.3 Imports YoY
Oct 1.6 -0.7 -2.2
Exports YoY
Oct 7.6 -1.2 -5.9
Trade Balance
Oct 8696 5000 4500

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Financni trhy

Svétoveé devizové trhy

posledni zavér 23.

denni zména

mésiéni zména

vynos od 30. 09. 20

vynos od 31. 12. 19

CZK/EUR 27,23 0,1 % 1,1 % 0,6 % 71 %
CZK/USD 22,99 0,0 % -0,3 % -0,4 % 1,5 %
USD/EUR 1,184 0,2 % 1,4 % 1,0 % 5,5 %
USD/JPY 104,7 0,0 % -0,6 % -0,7 % -3,5 %
USD/CNY 66,87 0,0 % -1,8 % -1,5% -4,0 %
GBP/USD 1,303 -0,5 % 22 % 0,9 % -1,7 %
GBP/EUR 0,909 0,7 % -0,7 % 0,1 % 7,3 %
CHF/EUR 1,072 0,0 % -0,5 % -0,7 % -1,2%
CHF/USD 0,905 -0,2 % -1,9 % -1,7 % -6,3 %
NOK/EUR 10,966 0,3 % -0,3 % 0,0 % 11,2 %
SEK/EUR 10,39 0,1 % -0,9 % -1,0 % -1,0 %
PLN/EUR 4,571 0,0 % 1,5 % 1,0 % 7,4 %
PLN/USD 3,860 -0,2 % 0,1 % -0,1 % 1,8 %
HUF/EUR 365,3 0,2 % 0,2 % 0,5 % 10,3 %
HUF/USD 308,5 0,0 % -1,2% -0,5 % 4,6 %
RUB/EUR 90,40 0,1 % 0,9 % -0,7 % 29,7 %
RUB/USD 76,33 -0,1 % -0,5 % -1,7 % 23,0 %
TRY/EUR 9,432 0,5 % 51% 4,4 % 41,2 %
TRY/USD 7,963 0,3 % 3,6 % 3,4 % 33,8 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 23. 10. 20 (%)

denni zména (bb)

mésiéni zména (bb)

spread vuéi GER (bb)

CZGB 2Y 0,04 -0,6 7,2 77,3 1,1
CZGB 5Y 0,59 0,4 3,4 135,8 0,4
CZGB 10Y 1,07 -0,5 18,7 163,9 0,3
GER 2Y -0,74 0,5 -5,5

GER 5Y -0,77 0,0 -6,4

GER 10Y -0,57 -0,8 -6,9

UST 2Y 0,16 0,0 1,7 89,3 -0,5
UST 5Y 0,38 0,0 10,6 115,0 0,0
usT 10Y 0,84 0,0 17,1 141,7 0,8
PLGB 2Y 0,00 0,1 -8,6 73,6 -0,4
PLGG 5Y 0,50 1,1 -16,3 127,5 11
PLGB 10Y 1,24 -2 -12,1 181,5 1,3
HUGB 3Y 1,21 -34 -3,0 194,4 -3,9
HUGB 5Y 1,71 -23 7,5 248,7 2,3
HUGB 10Y 2,22 -6,7 -28,7 279,9 -5,9

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 23. 10. 20 (%)

denni zména (bb)

mésiéni zména (bb)

spread viéi EUR (bb)

CzK 2y 0,32 -0,3 -9,9 83,2 -0,7
CZK 5Y 0,59 0,0 -1,3 104,9 0,0
CZK10Y 0,87 0,3 5,0 111,0 -1,1
EUR 2Y -0,52 0,4 -2,6

EUR 5Y -0,46 0,0 -2,2

EUR 10Y -0,24 1,4 -1,8

USD 2y 0,23 -0,4 0,8 74,8 -0,8
USD 5Y 0,43 -1,3 8,5 88,7 -1,3
USD 10Y 0,86 -1,1 16,4 110,4 -2,5
PLN 2Y 0,20 -0,7 -3,5 71,6 -1,2
PLN 5Y 0,52 -0,2 -2,3 97,7 -0,3
PLN 10Y 0,97 -0,3 -1,0 120,8 -1,6
HUF 2Y 1,01 0,5 -1,0 152,6 0,1
HUF 5Y 1,27 -2,5 -10,5 172,2 -2,5
HUF 10Y 1,71 -0,2 -14,5 194,8 -1,6

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

O/N sazba (%)

3M BOR (%)

2Y swap (%)

10Y swap (%)

CZK 0,25 0,23 0,35 0,32 0,87
EUR (depo) -0,50 -0,50 -0,51 -0,51 -0,24
USD (horni limit) 0,25 0,10 0,22 0,23 0,84
JPY 0,10 -0,20 0,08 -0,05 0,06
GBP 0,10 0,14 0,05 0,07 0,45
CHF -0,75 -0,71 -0,77 -0,74 -0,33
NOK 0,00 0,15 0,34 0,47 1,00
SEK 0,00 -0,18 -0,07 -0,03 0,33
HUF 0,60 0,53 0,77 1,00 1,69
PLN 0,10 -0,15 0,12 0,20 0,96
RUB 8,25 4,49 4,65 4,06 4,32

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 23. 10. 20 denni zména mésicni zména vynos od 30. 09. 20 vynos od 31. 12. 19
US Dow Jones 28 336 -0,1 % 5,9 % 2,0 % -0,7 %
US S&P 500 3 465 0,3 % 71 % 3,0 % 7,3 %
US Nasdaq 11 548 0,4 % 8,6 % 3,4 % 28,7 %
Euro STOXX 50 3199 0,9 % 0,6 % 0,2 % -14,6 %
CAC 40 - Francie 4910 1,2 % 2,2 % 2,2 % -17,9 %
DAX - Némecko 12 646 0,8 % 0,0 % -0,9 % -4,6 %
UK FTSE 100 5860 1,3 % -0,7 % -0,1 % -22,3 %
PX - Cesko 863 0,6 % 0,2 % -0,6 % -22,6 %
WIG20 - Polsko 1645 0,2 % -2,4 % -3,9 % -23,5 %
BUX - Madarsko 33 655 -0,1 % 3,5 % 2,2 % -27,0 %
SAX - Slovensko 351 -0,1 % -0,5 % -0,1 % 0,0 %
BET - Rumunsko 8 795 0,4 % -3,5 % -2,4 % -11,8 %
RTS - Rusko 1164 0,8 % -2,7 % -1,2% -24,8 %
ISE 100 - Turecko 1191 -0,6 % 8,0 % 4,0 % 4,1 %
Nikkei 225 - Japonsko 23 517 0,2 % 0,7 % 1,4 % -0,6 %
Hang Seng - Hong Kong 24 919 0,7 % 5,0 % 6,2 % -11,6 %
Shanghai - Cina 3278 -1,0 % -0,1 % 1,9 % 7,5 %
PX
posledni zavér 23. 10. 20 (CZK) denni zména tydenni zména mésic¢ni zména roéni zména
Avast 153,4 1,3 % -4,6 % -5,3 % 24,7 %
CEZ 439,5 -0,3 % -0,6 % 0,5 % -15,6 %
Erste Group Bank 4947 -0,5 % 41 % 2,2 % -40,0 %
Kofola CeskoSlovensko 216,0 0,0 % -2,7% -2,7 % -23,4 %
Komeréni banka 477,0 -1,7 % -1,4 % -1,6 % -39,6 %
Moneta Money Bank 54,2 -0,2 % 1,5% 6,7 % -28,7 %
02 Czech Republic 226,5 3,4 % 3,9 % 3,7 % 7,3 %
Pegas Nonwovens 756,0 0,0 % -2,8 % -1,8 % 6,5 %
Philip Morris Czech Republic 1348,0 -0,1 % -0,6 % -0,7 % -0,9 %
Stock Spirits Group 68,2 -1,1 % -2,8 % 8,4 % 10,5 %
Vienna Insurance Group 508,0 0,1 % -1,6 % -4,9 % -18,1 %
PX
maximum za minimum za " o pomér objemu
posledni zavér 23. 10. 20 (CZK) poslednich poslednich °Piemobchodi-1D b e 1D k 6M
52 tydnu 52 tydni v ks) priméru
Avast 153,4 177,0 79,0 471843 40,1 %
CEZ 439,5 527,0 347,4 658101 33,2 %
Erste Group Bank 494,7 891,0 420,6 162524 9,1 %
Kofola CeskoSlovensko 216,0 294,0 190,0 9228 24,2 %
Komeréni banka 477,0 838,0 460,0 393548 23,1 %
Moneta Money Bank 54,2 87,3 48,3 1361138 8,9 %
02 Czech Republic 226,5 235,7 199,4 171224 49,1 %
Pegas Nonwovens 756,0 790,0 470,0 126 0,9 %
Philip Morris Czech Republic 1348,0 1554,0 1192,0 674 7,5 %
Stock Spirits Group 68,2 75,5 38,2 1765 0,8 %
Vienna Insurance Group 508,0 666,5 385,0 3147 6,1 %
Komodity
posledni zavér 23. 10. 20 denni zména mési¢ni zména vynos od 30. 09. 20 vynos od 31. 12. 19
Ropa Brent (USD/barel) M1 0,0 % 0,4 % 0,3 % -38,2 %
Ropa WTI (USD/barel) 39,7 -2,0 % -0,2 % -1,4% -35,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 1901,1 0,0 % 1,9 % 0,2 % 24,8 %
Stfibro (USD/trojska unce) 24,5 0,0 % 6,4 % 2,9 % 36,6 %
Méd' (USD/t) 6852,3 -0,8 % 3,6 % 2,8 % 11,4 %
Hlinik (USD/t) 1842,5 -0,2 % 5,0 % 4,4 % 1,8 %
Olovo (USD/t) 1786,0 -1,4 % -4,8 % -21 % -7,3 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 150,7 -0,7 % 2,0 % 1,5 % -18,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 25,5 5,4 % -3,8 % -5,3 % 3,4 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 39,8 1,9 % -3,2 % -4,1 % -1,4 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Finan¢ni predpovédi
Ménové kurzy

Q4 Rovnovazna
2020 uroven

Severni Amerika

EURUSD 1.18 1.20 1.22 1.25 1.35 1.14 1.23 1.31 1.34 1.37
Evropa

EURGBP 0.91 0.92 0.92 0.93 0.85 0.89 0.92 0.95 0.97 0.97
GBPUSD 1.30 1.31 1.33 1.35 1.60 1.28 1.33 1.38 1.38 1.41
EURCHF 1.07 1.08 1.09 1.10 1.25 1.07 1.09 1.11 1.12 1.14
Asie

USDCNY 6.90 6.93 6.95 6.97 6.50 7.04 6.94 6.68 6.50 6.50
USDJPY 105.0 104 102 100 115 107 104 115 117 113
AUDUSD 0.72 0.73 0.74 0.76 0.78 0.69 0.75 0.78 0.77 0.77
USDKRW 1195 1200 1210 1220 1100 1198 1207 1165 1105 1098
UsSDTWD 29.5 29.7 29.9 29.9 29.0 30.1 29.8 30.0 291 29.0
USDINR 74.5 75.0 75.5 75.8 71.0 74.0 754 76.2 76.7 77.0
USDIDR 15200 15400 15500 15600 14000 14786 15508 15783 15983 16100
Latinska Amerika

USDBRL 5.80 5.85 5.90 5.95 4.90 4.98 5.90 5.93 5.92 5.98
USDMXN 23.25 23.50 23.75 24.00 23.00 21.78 23.73 23.62 23.29 23.66
USDCLP 815 805 800 800 785 794 803 802 808 815
USDCOP 3900 3950 3970 4000 3700 3702 3973 4025 4058 4090
USDARS 81.1 93.3 107.2 123.3 - 67.1 108.7 1314 142.2 153.9
Stredni a vychodni Evropa

USDRUB 72.0 70.5 69.5 68.5 68.0 72.5 69.5 68.2 68.5 69.4
EURCZK 26.5 26.3 26.2 25.7 23.8 26.5 259 25.1 25.1 249
EURPLN 4.55 452 445 4.40 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
EURHUF 375.0 370.0 365.0 365.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Poznamka: &tvrtletni data udavaji oéekavanou hodnotu ke konci kvartalu, roéni data pak priiméry za rok

Q4 Q1 Q3 Rovnovazna
2020 2021 2021 uroven

Severni Amerika

USDCzZK 225 21.9 21.5 20.6 17.6 23.2 21.1 191 18.7 18.2
Evropa

GBPCZK 29.2 28.7 28.6 27.8 28.0 29.8 28.1 26.4 259 25.7
CHFCZK 24.8 24 4 24.0 234 19.0 24.8 23.8 22.6 22.3 21.9
Asie

CNYCZK 3.3 3.2 3.1 2.9 27 3.3 3.0 2.9 29 2.8
CZKJPY 4.7 4.7 4.7 4.9 6.5 4.6 4.9 6.0 6.3 6.2
AUDCZK 16.2 16.0 15.9 15.6 13.8 15.9 15.7 14.9 14.4 14.0
CZKKRW 53.2 54.8 56.3 59.3 62.4 51.6 57.2 60.8 59.0 60.3
CZKTWD 1.3 14 14 1.5 1.6 1.3 14 1.6 1.6 1.6
CZKINR 3.3 34 3.5 3.7 4.0 3.2 3.6 4.0 4.1 4.2
CZKIDR 677 703 722 759 794 636 735 824 853 884
Latinska Amerika

BRLCZK 3.9 3.7 3.6 3.5 3.6 4.7 3.6 3.2 3.2 3.0
MXNCZK 1.0 0.9 0.9 0.9 0.8 1.1 0.9 0.8 0.8 0.8
CZKCLP 36.3 36.7 37.3 38.9 44.5 34.2 38.0 41.9 431 447
CZKCOP 173.7 180.2 184.9 194.6 209.9 159.3 188.3 210.2 216.5 224.5
CZKARS 3.6 4.3 5.0 6.0 - 29 52 6.9 7.6 8.4
Stredni a vychodni Evropa

CZKRUB 3.2 3.2 3.2 3.3 3.9 3.1 3.3 3.6 3.7 3.8
EURCZK 26.5 26.3 26.2 25.7 23.8 26.5 25.9 25.1 25.1 24.9
PLNCZK 5.82 5.82 5.89 5.84 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
CZKHUF 14.2 141 13.9 14.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Poznamka: ¢tvrtletni data udavaji oéekavanou hodnotu ke konci kvartalu, roéni data pak priméry za rok
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Finan¢ni predpovédi
Vynosy 10Y dluhopist

Q4 Rovnovazna
2020 uroven

Severni Amerika

USA 0.90 1.10 1.20 1.10 3.50 0.91 1.13 1.66 2.26 2.69
Evropa

Eurozéna -0.15 0.00 0.15 0.05 2.50 -0.18 0.01 0.54 1.02 1.33
V. Britanie 0.30 0.50 0.65 0.60 3.75 0.30 0.59 1.25 1.90 2.28
Svycarsko -0.70 -0.60 -0.50 -0.60 1.50 -0.59 -0.58 -0.14 0.29 0.63
Asie

CGina 2.80 2.80 3.00 3.00 4.00 2.71 2.93 3.00 3.18 3.48
Japonsko -0.04 -0.04 -0.03 -0.02 2.25 -0.12 -0.03 0.20 0.93 1.43
Australie 1.10 1.10 1.20 1.40 3.50 0.99 1.30 242 3.41 3.50
Jizni Korea 1.60 1.80 2.00 2.00 3.00 1.53 1.93 2.32 2.72 2.99
Taiwan 0.45 045 0.50 0.50 2.80 0.52 0.57 1.08 1.49 1.73
Indie 6.00 5.90 5.70 6.00 7.00 6.02 5.90 5.87 5.67 5.47
Indonésie 6.94 6.60 6.60 6.80 7.40 7.18 6.75 6.92 6.72 6.52
Latinska Amerika

Brazilie 7.60 7.60 7.90 8.10 10.00 7.31 7.95 9.10 9.73 9.88
Mexiko 6.40 6.60 6.75 6.85 7.30 6.51 6.72 6.81 7.13 7.71
Chile 2.50 2.65 2.70 2.75 4.60 2.73 2.73 3.37 3.96 4.63
Kolumbie 6.70 6.80 6.90 7.15 710 6.27 6.99 7.48 7.97 8.57
Stredni a vychodni Evropa

Rusko 5.30 5.20 5.00 5.20 7.00 6.01 5.18 548 5.73 5.89
Cesko 1.35 1.50 1.40 1.40 4.00 1.20 1.43 1.67 1.95 2.28
Polsko 1.20 1.40 1.60 1.80 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Madarsko 2.00 2.20 2.50 2.70 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Poznamka: &tvrtletni data udavaji oéekavanou hodnotu ke konci kvartalu, roéni data pak priiméry za rok

Sazby centralnich bank

Q4 Q2 Rovnovazna
. - 2023
2020 2021 uroven

Severni Amerika

USA 0.13 0.13 0.13 0.13 2.50 0.25 0.13 0.13 0.67 1.67
Evropa

Eurozéna 0.00 0.00 0.00 0.00 1.50 0.00 0.00 0.00 0.15 0.94
V. Britanie 0.10 0.10 0.10 0.10 2.50 0.15 0.10 0.10 0.55 1.00
év;’lca rsko -0.74 -0.74 -0.74 -0.74 1.75 -0.67 -0.74 -0.74 -0.74 -0.66
Asie

Cina 2.20 2.20 2.20 2.20 3.00 2.23 2.23 249 2.50 2.50
Japonsko -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 1.00 -0.10 -0.10 -0.10 0.04 0.34
Australie 0.25 0.25 0.25 0.25 2.50 0.29 0.25 0.25 0.40 1.29
Jizni Korea 0.50 0.50 0.50 0.50 2.00 0.63 0.50 1.04 1.90 2.00
Taiwan 1.13 1.13 1.13 1.13 2.50 1.15 1.15 1.42 1.67 1.92
Indie 3.50 3.50 3.50 3.75 5.50 4.11 3.60 3.92 4.10 4.42
Indonésie 3.25 3.25 3.25 3.50 5.00 4.08 3.40 3.79 4.21 4.50
Latinska Amerika

Brazilie 1.75 1.75 1.75 1.75 8.25 267 1.75 2.29 3.29 4.29
Mexiko 3.75 3.25 2.75 2.75 5.75 517 2.96 2.75 3.29 4.29
Chile 0.50 0.50 0.50 0.75 3.75 0.73 0.65 1.54 254 3.54
Kolumbie 2.00 2.00 2.00 2.00 5.25 2.75 2.00 2.54 3.54 4.54
Argentina 38.00 42.00 46.00 50.00 42.00 3942 46.33 50.83 43.67 35.67
Stredni a vychodni Evropa

Rusko 4.25 4.25 4.25 4.25 6.50 492 4.29 4.50 4.50 4.50
Cesko 0.25 0.25 0.25 0.25 2.50 1.02 0.25 0.50 1.27 1.71

Zdroj: SG Cross Asset Research/Economics and Rates & FX Strategy, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Poznamka: &tvrtletni data udavaji oéekavanou hodnotu ke konci kvartalu, roéni data pak priiméry za rok
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V4

Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu &i pobidku k jeho nakupu &i prodeiji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolecnosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢énimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodt

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionaini a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investiéni rizika, pficemz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruCena navratnost plvodni investované ¢éstky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stretu zajm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stret zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanct, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komer¢ni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvetejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.

26. Fijna 2020 | 11



