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Finanéni trhy zacaly druhy tyden leto$niho roku na negativni viné. Investori s odstupem
vstiebavaji zemétreseni na americké politické scéné a mozné odvolani dosluhujiciho
prezidenta. Rostouci vynosy americkych statnich dluhopisti podporu;ji silnéj$i dolar, ktery
nehraje do karet stfredoevropskému regionu. Tomu nepridava na popularité ani nelepsici

se pandemicka situace.

Francouzky primysl pokracuje v rlstu

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Francie Bank of France Ind. Sentiment Pro 96 98 97
USA Duivéra malych podnikd v ekonomiku (NFIB, b.) 11:00 Pro 101,4 100,2
Pocet volnych pracovnich pozic (JOLTS, tis.) 15:00 Lis 6652 6400
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stfedoevropsky ¢as = GMT+1

Francouzska dlvéra v primyslu za prosince podle nas dale vzrostla, obdobné jako
v pfipadé PMI. Tamni prdmys| po konci fijna setrvale roste. Oproti PMI je prlzkum tamni
centralni banky proveden ke konci mésice. V prosinci vSak tou dobou uz byly opét zavadény
néktera vladni opatreni. | tak ale pfedpokladame, ze tamni ekonomika ke konci roku fungovala
na urovni 92 % normalu, resp. obdobi pfed koronavirem.

Koruna na uvod tydne ztraci své letosni zisky

Zdroj: Bloomberg

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Spanélsko Pramyslova produkce, NSA (%, y/y) 08:00 Lis -6,1 -2,0
Primyslova produkce, SA (%, y/y) 08:00 Lis -1,6 -3,8 -2,2
Priimyslova produkce (%, m/m) 08:00 Lis 1 -0,9 0,2
Eurozéna  Divéra investoru Sentix (b.) 09:30 Led -2,7 1,7 2,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Druhy tyden letosniho roku zaéal na trzich korekci pfedchozich ziskii a dozvukem
nedavnych nepokojii v americkém Washingtonu. Tamni zakonodarci diskutuji mozné
odvolani prezidenta Donalda Trumpa. Toto téma se se zpoZdénim prelilo i na akciové trhy, kde
se hlavni technologickeé firmy snazi distancovat od aktivit dosluhujiciho prezidenta na sociélnich
sitich. Vysledkem tak je témér jednoprocentni ztrata na evropskych trzich a obdobny obrazek
nabizi i americky trh. | nadale rostou vynosy statnich dluhopist v USA i eurozoné. Ty reflektuji
vidinu navratu inflace a zac¢atek emisni sezény na trzich.

Na devizovych trzich z téchto podminek vyssi rizikové averze a rostoucich sazeb tézi
americky dolar, ktery umazal dalsi ztraty véi euru a béhem vcerejska se dostal na nejsilngjsi
urovné od poloviny prosince. Silnéjsi dolar je Spatnou zpravou i pro stfedoevropsky region, ktery
po cely den ztracel. Polsky zloty ztratil vici euru 0,3 % a madarsky forint dokonce 0,6 %. Koruna
v zavéru dne ¢ast ztrat umazala a dnes rano otevira na Urovni 26,24. Vratila se tak na hodnoty,
kde letodni rok zahajila. V neprospéch ji hraji jak nizsi trzni Urokové sazby, tak i nelepSici se
pandemicka situace v zemi. ZhorSeni nalady na globalnich trzich tak ukongéilo posledni
faktor, ktery branil koruné v oslabeni. | naddle o¢ekdvame, Ze by se koruna méla obchodovat

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 12. ledna 2021, 08:00
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na silngjsi strané jejiho soucasného pasma 26,10-26,30, nicméné domaci vyvoj ji
pravdépodobné bude branit v navratu k témto hodnotam.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.27 4.574 364.0
26.24 4.557 362.4
26.20 4.541 360.9
26.16 4.525 359.3
26.12 4.508 357.8
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Tydenni kalendar makroekonomickych dat

Monday 11 January Tuesday 12 January Wednesday 13 January Thursday 14 January Friday 15 January
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
Euro area Euro area Euro area
Sentix Investor Confidence Bank of France Ind. Sentiment Industrial Production SA MoM Account of the ECB monetary CPI MoM
Jan -2.7 3.1 2.0 Dec 96 98 97 Nov 2.1 0.2 0.3 policy meeting in December Dec F 0.2 0.2 0.2
Industrial Production WDA YoY CPI YoY
spain | Nov 38 13 32 DecF 05 -05 05
Industrial Output SA YoY GDP NSA YoY CPI EU Harmonised MoM
Nov 16 34 22 2020 06 -51 51 ||pecF 0.1 0.1 0.1
Industrial Production MoM Industrial Production MoM Budget Maastricht % of GDP CPI EU Harmonised YoY
Nov 1.0 -0.4 0.2 Nov 1.3 -0.2 0.2 2020 1.5 -5.3 -6.0 Dec F -0.6 -0.6 -0.6
Industrial Production WDA YoY
T S| Fronce |
CPI EU Harmonized MoM
Dec F 0.2 0.2 0.2
CPI EU Harmonized YoY
Dec F 0.0 0.0 0.0
CPI MoM
Dec F 0.2 0.2 0.2
CPI YoY
Dec F 0.0 0.0 0.0
CPI Ex-Tobacco Index
Dec 103.86 104.06 104.07
Unit Prev SG Cons |[[Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
BoE MPC member Tenreyro speaks ||BRC Sales Like-For-Like YoY RICS House Price Balance Industrial Production MoM
Dec 7.7 E - Dec 66 . 61 Nov 1.3 1.0 0.5
BoE MPC member Broadbent Industrial Production YoY
speaks Nov -5.5 -3.6 -4.2
Manufacturing Production MoM
Nov 1.7 1.0 1.0
Manufacturing Production YoY
Nov -7.1 -4.8 48
Construction Output MoM
Nov 1.0 2.0 0.8
Construction Output YoY
Nov -7.5 -6.6 -7.7
Index of Services MoM
Nov 0.2 -8.0 -5.7
Index of Services 3M/3M
Nov 9.7 1.9 2.5
Monthly GDP (MoM)
Nov 0.4 -6.2 -4.6
Monthly GDP (3M/3M)
Nov 10.2 2.6 3.4
Trade Balance GBP/Mn
Nov -1738 . -1618
Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons [[Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
CPI MoM Retail Sales Advance MoM
Dec 0.2 0.3 0.4 Dec -1.1 0.1 0.0
CPI Ex Food and Energy MoM Retail Sales Ex Auto MoM
Dec 0.2 0.1 0.1 Dec -0.9 0.3 -0.1
CPI YoY Capacity Utilization
Dec 1.2 1.3 1.3 Dec 73.3 73.5 73.5
CPI Ex Food and Energy YoY Industrial Production MoM
Dec 1.6 1.6 1.7 Dec 0.4 0.3 0.5
CPI Index NSA
Dec 260.23 260.5 260.4
Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons
PPI YoY Exports YoY CNY
Dec -1.5 -0.7 -0.7 Dec 14.9 9.5 6.8
CPI YoY Imports YoY CNY
Dec -0.5 0.3 0.0 Dec -0.8 0.0 -0.7
Exports YoY
11-15 January Dec 21.1 16.0 15.0
Money Supply M1 YoY Imports YoY
Dec 10.0 11.0 10.2 Dec 4.5 6.0 5.1
Money Supply M2 YoY Trade Balance CNY
Dec 10.7 10.5 10.7 Dec 507.1 491.2 466.4
New Yuan Loans CNY Trade Balance
Dec 1430 1200 1250 Dec 75.43 74.2 72.0
Aggregate Financing CNY
Dec 2130 2300 2168
1-Yr Medium-Term Lending
Facility Rate
Jan-15 2.95 2.95 -

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg
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Tydenni kalendar makroekonomickych dat

Other Countries

Ranni zprava

Monday 11 January Tuesday 12 January Wednesday 13 January Thursday 14 January Friday 15 January
Unit Prev SG Cons [|Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons
Czech Republic
Retail Sales YoY
Nov -4.0 -7.3 -7.8
Retail Sales ex Auto YoY
Nov -0.9 -4.8 -4.8
CPI MoM
Dec 0.0 0.2 0.0
CPI YoY
Dec 2.7 2.6 2.6
Current Account Monthly CZK
Nov 7.8 21.5 245
Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons |[|Unit Prev SG Cons
Industrial Production SA MoM IBGE Inflation IPCA MoM Retail Sales MoM
Nov 2.0 1.0 - Dec 0.89 1.21 1.24 Nov 0.9 0.3 0.6
Manuf. Production NSA YoY IBGE Inflation IPCA YoY Retail Sales YoY
Nov -1.3 -1.0 - Dec 4.31 4.37 4.40 Nov 8.3 55 4.8
Industrial Production NSA YoY
N | vexico |
Gross Fixed Investment
Oct -16.0 -13.8 -
Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons (|Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons ||Unit Prev SG Cons
South Korea
CPI YoY BoK 7-Day Repo Rate
Dec 6.9 5.6 5.0 15-Jan 0.50 0.50 0.50
12.ledna 2021 | 4
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

denni zména mési¢ni zména

posledni zavér 11. 01. 21

vynos od 31. 12. 20 vynos od 31. 12. 20

CZK/EUR 26,24 0,3 % -0,5 % -0,1 % -0,1 %
CZK/USD 21,56 0,8 % -0,9 % 0,4 % 0,4 %
USD/EUR 1,217 -0,5 % 0,4 % -0,5 % -0,5 %
USD/JPY 104,2 0,0 % 0,3 % 0,9 % 0,9 %
USD/CNY 64,81 0,1 % -1,0 % -0,7 % -0,7 %
GBP/USD 1,353 -0,4 % 2,3 % -0,9 % -0,9 %
GBP/EUR 0,900 -0,1 % -1,8 % 0,4 % 0,4 %
CHF/EUR 1,082 -0,1 % 0,4 % 0,0 % 0,0 %
CHF/USD 0,889 0,4 % 0,0 % 0,5 % 0,5 %
NOK/EUR 10,364 0,6 % -3,0 % -1,3 % -1,3 %
SEK/EUR 10,08 0,2 % -1,8 % 0,3 % 0,3 %
PLN/EUR 4,525 0,3 % 1,8 % -0,9 % -0,9 %
PLN/USD 3,719 0,8 % 1,3 % -0,5 % -0,5 %
HUF/EUR 361,1 0,5 % 2,0 % -0,5 % -0,5 %
HUF/USD 296,8 1,0 % 1,5 % 0,0 % 0,0 %
RUB/EUR 90,65 -0,2 % 2,3 % -0,1 % -0,1 %
RUB/USD 74,51 0,4 % 1,9 % 0,4 % 0,4 %
TRY/EUR 9,090 1,0 % -4,2 % 0,0 % 0,0 %
TRY/USD 7,470 1,5 % -4,6 % 0,5 % 0,5 %

Svétové dluhopisové trhy

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

posledni zavér 11. 01. 21 (%)

0,24
0,81
1,33

-0,70

-0,72

-0,50
0,14
0,51
1,15
0,06
0,39
1,23
1,00
1,42
2,10

denni zména (bb)
0,0
0,0
0,0
0,2
1,4
2,3
0,0
0,0
0,0
0,7
0,5
-1,8
4,0
5,3
6,9

mésiéni zména (bb)

spread viéi GER (bb)
94,3

152,9

182,9

84,4
122,2
164,2

75,6
110,9
172,3
169,6
213,9
260,0

denni zména spreadu
(bb)
-0,2
-1,4
-2,3

CzK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

posledni zavér 11. 01. 21 (%)

0,63
1,03
1,25

-0,52

-0,44

-0,21
0,22
0,57
1,14
0,22
0,62
1,15
0,86
1,26
1,74

0,25
-0,50
0,25
0,10
0,10
-0,75
0,00
0,00
0,60
0,10
8,25

denni zména (bb)
0,7
2,3
3,5
0,9
1,4
2,2
0,1
1,4
1,5
1,0
3,0
3,7
2,0
5,0
3,5

O/N sazba (%)
0,22
-0,54
0,11
-0,20
0,05
-0,71
-0,05
-0,15
0,43
-0,75
4,59

mésiéni zména (bb)
-1,5
2,5
9,3
2,8
6,1
9,6
2,4
15,6
25,5
-10,8
-11,0
-4,8
4,5
13,0
11,5

3M BOR (%)
0,36
-0,55
0,22
0,08
0,03
-0,77
0,46
-0,04
0,75
0,11
4,90

spread vaéi EUR (bb)
114,7
146,9
146,4

73,7
100,9
134,9

74,2
105,9
135,9
138,2
169,9
194,6

2Y swap (%)
0,63
-0,53
0,22
-0,06
0,08
-0,71
0,60
-0,01
0,85
0,22
4,46

-0,7
0,1
-0,7
0,1
1,6
1,6
1,2
3,7
1,3

10Y swap (%)
1,25
-0,21
1,15
0,05
0,50
-0,25
1,34
0,43
1,71
1,15
4,84

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 11. 01. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 12. 20 vynos od 31. 12. 20
US Dow Jones 31 009 -0,3 % 32% 1,3% 1,3%
US S&P 500 3 800 -0,7 % 3,7 % 1,2 % 1,2 %
US Nasdaq 13 036 -1,3% 5,3 % 1,1 % 1,1 %
Euro STOXX 50 3621 -0,7 % 3,9 % 1,9 % 1,9 %
CAC 40 - Francie 5662 -0,8 % 2,8 % 2,0 % 2,0 %
DAX - Némecko 13 937 -0,8 % 6,3 % 1,6 % 1,6 %
UK FTSE 100 6798 1,1 % 3,8 % 5,2 % 5,2 %
PX - Cesko 1072 -0,3 % 10,7 % 4,3 % 4,3 %
WIG20 - Polsko 2067 -0,3 % 6,0 % 4,2 % 4,2 %
BUX - Madarsko 44716 0,7 % 8,4 % 6,3 % 6,3 %
SAX - Slovensko 351 0,0 % 0,0 % 0,2 % 0,2 %
BET - Rumunsko 10 073 -0,7 % 5,8 % 2,7 % 2,7 %
RTS - Rusko 1467 0,0 % 3,8 % 5,7 % 5,7 %
ISE 100 - Turecko 1536 -0,3 % 12,1 % 4,0 % 4,0 %
Nikkei 225 - Japonsko 28139 2,4 % 5,6 % 2,5% 2,5%
Hang Seng - Hong Kong 27 908 0,1 % 5,3 % 2,5 % 2,5 %
Shanghai - Cina 3531 1,1 % 5,5 % 1,7 % 1,7 %
PX
posledni zavér 11. 01. 21 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 156,2 21 % 0,6 % 10,1 % 41 %
CEZ 547,0 1,5 % 6,0 % 17,6 % 6,1 %
Erste Group Bank 693,4 0,0 % 6,4 % 7,7 % -20,1 %
Kofola CeskoSlovensko 243,0 0,8 % 1,7 % 1,7 % -12,6 %
Komeréni banka 703,0 -1,4 % 6,8 % 13,6 % -15,3 %
Moneta Money Bank 71,0 -0,6 % 1,9 % 7,7 % -15,4 %
02 Czech Republic 254,0 -1,2% 1,6 % 2,4 % 9,4 %
Pegas Nonwovens 772,0 -0,3 % 0,0 % 0,3 % 10,6 %
Philip Morris Czech Republic 1530,0 0,5 % 2,5% 34 % 0,7 %
Stock Spirits Group 80,5 0,2 % 41 % 9,1 % 26,6 %
Vienna Insurance Group 571,0 0,5 % 4,0 % 9,8 % -13,5 %
PX
maximum za minimum za . o pomeér objemu
posledni zavér 11. 01. 21 (CZK) poslednich poslednich el ObChOdl(‘v-:(:) obchodi -1D k 6M
52 tydna 52 tydna pruméru
Avast 156,2 177,0 79,0 264976 16,2 %
CEZ 547,0 552,0 347,4 311024 16,2 %
Erste Group Bank 693,4 891,0 420,6 174798 11,4 %
Kofola CeskoSlovensko 243,0 280,0 190,0 11614 24,9 %
Komeréni banka 703,0 834,0 460,0 261434 15,4 %
Moneta Money Bank 71,0 87,3 48,3 1561711 13,8 %
02 Czech Republic 254,0 257,0 199,4 160491 47,2 %
Pegas Nonwovens 772,0 790,0 470,0 757 5,0 %
Philip Morris Czech Republic 1530,0 1554,0 1192,0 736 10,3 %
Stock Spirits Group 80,5 81,3 38,2 43538 24,4 %
Vienna Insurance Group 571,0 666,5 385,0 4555 71 %
Komodit
posledni zavér 11. 01. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 31. vynos od 31.
Ropa Brent (USD/barel) 55,0 0,0 % 10,5 % 7,4 % 7,4 %
Ropa WTI (USD/barel) 52,3 0,0 % 12,2 % 7,7 % 7,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1843,9 0,0 % 0,2 % -2,9 % -2,9 %
Stfibro (USD/trojska unce) 24,9 0,0 % 4,0 % -5,6 % -5,6 %
Méd (USD/t) 7849,8 -3,3 % 1,2 % 1,3% 1,3%
Hlinik (USD/t) 2009,5 -0,6 % -0,6 % 1,5 % 1,5 %
Olovo (USD/t) 1966,5 -1,7% -4,7 % -1,4 % -1,4 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 172,7 -0,4 % 71 % 2,9 % 2,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 34,4 -1,1 % 12,6 % 5,6 % 5,6 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 50,9 -0,7 % 14,6 % 6,5 % 6,5 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochdzeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za davéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komercni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou meénit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spoleC¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investiénimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvarce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod(

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komer¢éni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezdvislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastroji nezaru€uje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na pfedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz{ s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeré&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabrénila moznému stfetu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zameéstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravuijicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zdkona Spojenych statli americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisU.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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