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Index spotrebitelskych cen (prosinec 2020)

Skuteénost Piedpovéd KB Pfedpovéd’ trhu
Spotrebitelské ceny
Spotrebitelské ceny (%, m/m) -0,2 0,2 0,0
Spotrebitelské ceny (%, y/y) 2,3 2,6 2,6

Zdroj: CSU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni bank

Diky vyraznému poklesu cen potravin zpomaluje inflace vice, nez se ¢ekalo. Jadrova
inflace se drzi zvySenych urovni. Stale pocitame s tim, zZe infla¢ni tlaky budou zvolrovat
kvtli oslabené poptavce. Zaéatkem roku by inflace méla zamifit pod 2 %. Inflace je pod
oéekavanim trhu i CNB a spekulace na budouci rist sazeb klesaji.

Spotrebitelské ceny v CR v prosinci oproti listopadu klesly v priiméru o 0,2 %. Meziroéni
tempo rastu cen tak déale zpomalilo na 2,3 % z pfedchoziho tempa 2,7 %. Nas i trzni
odhad pocital se zpomalenim na 2,6 %. Hlavnim divodem rychlej$iho zpomaleni inflace je
vyraznéjsi pokles cen potravin, kde klesly prfedevSim ceny zeleniny. Ceny u Cerpacich stanic
vzrostly naopak trochu rychleji, nez jsme odhadovali. ZvySovaly se dale ceny alkoholu a
tabaku.

Inflace za prosinec byla citelné nizSi, nez se €ekalo, a finanéni trh reaguje snizenim
spekulaci na budouci zvy$ovani trokovych sazeb. Oproti stavajici prognéze CNB je nyni
inflace niz o 0,7 procentniho bodu. Nicméné inflace brzdi diky potravinam, jejichz ceny jsou
znacné proménlivé a jejich prosincovy pokles byl skute¢né vyrazny. V meziroénim srovnani je
prispévek potravin kinflaci uz nulovy. Takzvana jadrova inflace, ktera nezahrnuje ceny
potravin a energii, se stale nachazi na zvySenych urovnich pobliz 3,6 %.

Vyvoj jednotlivych polozek spotfebniho kose ... ... a jejich prispévek k celkové inflaci
m/m YY  Pprisps )
5 = pévky k ristu cen v p.b. m/m yly
colkem 02% 23%  Celkem 02% _23%
. Potravi Ikoholické napoj -0.2 0.0
Potraviny a nealkoholické napoje 12%  -01% otraviny a nealkonolicke napoje
2= - Alkoholické napoje, tabak 0.0 0.9
Alkoholické napoje, tabak 0,4 % 10,7 % Odivani a obuv 0.0 0.1
Odivani a obuv 1.3% 22 % Bydleni, voda, energie, paliva 0.0 O.3
Syl onivesaRensrgioRpalivd WASe U2 thové vybaveni zagfl'z,ezi domacnosti 0.0 0.1
Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti 0,2 % 2,8% ° W ’ ' ’
; Zdravi 0.0 0.1
Zdravi -0,8 % 3.2% Doorava 00 01
Doprava 0,2 % 0,6 % P E)t telek iK 0.0 0'0
Posty a telekomunikace -0,1 % -1,2 % Roi yatele korlrtmnl ace 0'0 0'2
Rekreace a kultura 0,2% 25% Vedfle’ac'e ",:1 ultura 0.0 0'0
Vzdglavani 00%  30% Stz elavani oviovani 00 03
Stravovavni a ubytovani 0,1 % 4.1 % ravoyavnlvz’a u yt(v)vanl : :
Ostatni zboZi a sluzby 01%  39% Ostatni zbozi a sluzby 0.0 0.2
Zdroj: CSU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Zdroj: €SU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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V roce 2020 dosahla inflace v priiméru 3,2 %. Pro letoSek pocitame v priméru se stabilnimi
cenami energii, pfiplatime si opét za tabdak a alkohol kvili vy$s$i dani. Poéitdme s umirnénym
rlstem cen potravin. Porostou ceny u Cerpacich stanic. Vyvoj cen na zacatku roku ma $anci
vyrazné prekvapit. Na zagatku roku fada firem méni své ceniky a z hlediska celoro¢niho vyvoje
cen je lednovy udaj klicovy. Jak se ale proméni ceniky firem, které mnohdy operuji v
nestandartnim rezimu, pfipadné jsou zcela zaviené, je tézké odhadnout. Nicméné pokud se
budou vyvijet v dosavadnim duchu, pak by za¢atkem roku mohla meziro¢ni mira inflace
zaplout pod troven 2 %.

Inflace by méla dal zpomalovat Rust cen potravin zcela ustoupil
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo
jinou vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu €i prodeji. Veskeré zde obsaZzené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které
Komeréni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skutec¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se

mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z
obchodd s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoricich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti

tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vézani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu
nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur¢en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto
dokumentu obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze
investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investiéni rizika, pfiéemz hodnota investice mize stoupat i klesat a
neni zaru¢ena ndvratnost ptvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu
ze zmén devizovych kurzl s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni

investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislu§nych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni banka, a.s. piijala Fadu opatteni, aby zabranila moznému stietu zam@ pfi
tvorbé tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacéni bariery
mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni
banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred
jejich zverejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Zze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu
pohledu na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zdkona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢énim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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