. KB

EKONOMICKY A STRATEGICKY VYZKUM
13. ledna 2021

Rychly komentar

EcoAlert

Uzavreni obchodU tvrdé dopadlo na ¢esky maloobchod
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Maloobchod (listopad 2020)

Skuteénost Predpovéd KB Predpovéd trhu
Maloobchodni trzby bez aut (% y/y) -9,2 -7,3 -7,8
Maloobchodni trzby celkem (% y/y) -7,0 -4,8 -4,8

Zdroj: Bloomberg, CSU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Uzavieni kamennych obchodl pfineslo vyrazny propad listopadovych maloobchodnich
trzeb. Prodeje v obchodech s odévy a obuvi poklesly v meziroéhim srovnani o 78 %.
Poklesim se ale nevyhnul ani segment potravin, vyrazny pad zaznamenaly i prodeje
automobilti. Uvolnéni restriktivnich opatfeni v prosinci spolu s vy$$imi registracemi
automobilli v listopadu dava nadéji, Zze by prosincové éislo mohlo dopadne Iépe.

Zatimco fFijnové vysledky maloobchodu davaly nadéji, ze se maloobchod vyporadava
s koronavirovou krizi pomérné statec¢né, v listopadu vzaly tyto nadéje za své, kdyz
vétSina kamennych obchod(i musela zUstat zaviena. Trzby v maloobchodé se meziroéné
realné snizily o 7,0 %, po ocisténi o nevyhodu niz§iho poctu pracovnich dni pak o 5,3 %.
V mezimési¢nim srovnani se maloobchodni trzby redlné snizily po o€isténi o kalendarni vlivy o
5,6 %. Po zahrnuti prodeji a oprav motorovych vozidel pak trzby po ocisténi o rozdilny pocet
pracovnich dni poklesly o 11,3 %, bez o¢isténi o 14,1 %.

V mezimésiénim srovnani sehral svoji roli predevsim propad prodejt nepotravinaiského
zbozi, a to o 10,4 %. Mirné ale poklesly i prodeje potravin (0,8 % m/m). Pohled na celoroéni
statistiky je pak Zalostny. Uzavieni prodejen se projevilo drastickym propadem prodejl
v prodejnach s odévy a obuvi, a to o téméf 78 %. O néco lépe na tom byly vyrobky pro
kulturu, sport a rekreaci, kde prodeje poklesly meziro¢né o 37,1 %. NizSi byly ale i trzby za
potraviny, a to o témér 30 %.

Na maloobchodni trzby dopadlo uzavieni prodejen Vysledek byl horsi, nez trh ocekaval
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Vzhledem k restriktivnim opatfenim neni pfekvapivé, Ze nejvétsi narlst trzeb zaznamenal
maloobchod prostfednictvim internetu a zasilkovych sluzeb (36,5 %). Ani ten ale nebyl
schopen kompenzovat propad prodeji v disledku uzavieni kamennych prodejen.

Kratké rozvolnéni restriktivnich opatieni v prosinci spole¢né s vanoc¢ni hore¢kou slibuje,
Ze by prosincové maloobchodni trzby mohly dopadnout podstatné Iépe. Nar(st registraci
automobill v listopadu spole¢né se snahou automobilek vyprodat automobily, které nebudou
spliiovat pfisnéjdi emisni limity, davaji nadéji i na rlst trzeb v tomto segmentu. | tak ale za celé
zavérecné Ctvrtleti lofiského roku &ekame propad maloobchodnich trzeb oproti stejnému
obdobi roku 2019 o 7 %. Za cely leto$ni rok pfedpokladame jejich mirny rist o 0,8 %.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo
jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které
Komeréni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se
mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z
obchodd s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti
tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu
nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur¢en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto
dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze

investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlzna investi¢ni rizika, pficemZ hodnota investice mize stoupat i klesat a
neni zaru¢ena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu
ze zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni
investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpis(,
a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni banka, a.s. piijala Fadu opatteni, aby zabranila moznému stietu zajm@ pfi
tvorbé tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery
mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni
banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajmd.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobdm, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasild informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred

jejich zverejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu
pohledu na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi€énim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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