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Z pohledu globalnich finanénich trhu je kliGovou udalosti dne vystoupeni hlavy americké
centralni banky J. Powella v americkém Senatu, kde prednese svou pololetni zpravu.
Nelze ocekavat néjaké jestrabi vystoupeni, naopak bude i nadale vyjadifovat ochotu
centralnich bankéri ekonomiku dlouhodobé podporovat. Kombinace uvolnéné ménové
politiky a schvaleného fiskalniho balicku by se méla odrazit ve vyssSi spotrebitelské
duvére. Finalni odhad inflace v eurozéné potvrdi predbézna data ukazujici na inflaéni
vzestup s nastupem roku 2021. Regionalni kalendar pfinese tuzemské ceny z primarnich
okruhti za leden a polskou lednovou inflaci. Dnes také zaseda madarska centralni banka,

zména v nastaveni ménové politiky se vSak neceka.

Ceny pramyslovych vyrobctl v Cesku v lednu vyskogily

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi PFedchozi SG/KB Trh
CR Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 08:00 Led 0,2 0,7 0,7
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 08:00 Led 0,0 -0,6 -0,6
Polsko Mira nezaméstnanosti (%) 09:00 Led 6,2 6,5
Eurozéna CPI (%, m/m) 10:00 Led F 0,2 0,2 0,2
CPI (%, y/y) 10:00 Led F -0,3 0,9 0,9
Jadrova inflace (%, y/y) 10:00 Led F 1,4 1,4 1,4
Madarsko Kli¢ova sazba centralni banky (%) 13:00 0,6 0,6
USA Spotrebitelska diivéra (Conf. Board) (b.) 15:00 Unor 89,3 92,5 90,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

Naladu na globalnich trzich by dnes ochotou dale podporovat tamni ekonomiku mél
podporit prezident americké centralni banky J. Powell, kiery se svym pololetnim projevem
vystoupi v 16:00 naSeho Casu pred bankovnim vyborem amerického Senatu. Kombinace
uvolnéné ménové politiky a fiskalniho impulsu, ktery mize byt jesté diky aktivité prezidenta
J. Bidena navys$en, by méla vést k leps$i ndladé americkych spotfebitelll a ristu spotfebitelské
davéry. Ta ale i tak zlistava hluboko pod pandemickymi Grovnémi. To evropské domacnosti
prilis nepotésilo lednové zdrazovani, jak potvrdi dnesni finalni Cisla. Pfedbézné lednové udaje,
které dnes budou podle nas potvrzeny, ukdzaly na meziroCni vzestup spotrebitelskych cen
00,9 %, zatimco v prosinci cenova hladina naopak o 0,3 % klesala. Za lednovym zdrazenim
stoji nékolik faktorl. Uzavieni ekonomik a kamennych obchodl kvili nepfiznivému
pandemickému vyvoji znemoznilo tradiéni povanocni vyprodeje. Vyrazné do celkového Cisla
zasahlo déni v Némecku, kde se po docasném snizeni vratily sazby DPH na plvodni vysi. Do
toho doslo ke zvy$eni tamni hodinové minimalni mzdy (z 9,19 na 9,35 EUR) a zavedeni COz
dané zvysujici ceny energii. Euro by tak podporu na finanénich trzich mohlo citit i dnes.

Diky atraktivhimu urokovému diferencialu a pozitivni naladé na globalnich trzich by se
k posilujicimu trendu mohla vratit i €éeka koruna. Dnes zvefejfiovana data cen z primarnich
okruhd tradi¢né nepatfi mezi nejsledovangjsi. Spolu s trhem predpokladame, Ze ceny
pramyslovych vyrobcl v lednu vzrostly proti prosinci o 0,7 %. Pfipadné pozitivni pfekvapeni
v podobé vyssich cenovych tlakll by mohlo jenom dale posilit o¢ekavani trhu na zpfisiiovani
ménové politiky, jak s nim poé&ita aktudlni prognéza CNB (https:/bit.ly/36HYk7H). K projednani
ménové politiky se dnes sejdou madarsti centralni bankéri. NeoCekavame ale zadnou zménu,
Urokové sazby zUstanou beze zmény a banka bude pokracovat v nakupech dluhopisu.

Ctéte, prosim, dilezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonéeni: 23. Unora 2021, 07:13
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Euro podporil solidni Ifo index

Prehled véerejsSich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi Aktualni  Trh

Némecko IFO, slozka o¢ekavani (%) 09:00 Unor 91,1 94,2 91,7

IFO, slozka hodnotici sou¢asnou situaci (b.) 09:00 Unor 89,2 90,6 89,1

USD/EUR . IFO index (b.) _ — 0950,0 Unor 90:1 924 90,5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = GMT+1

1.219
Vstup do nového tydne patiil na globalnich trzich k tém klidnéjSim a platilo to i pro
nejobchodovanéjsi ménovy par USD/EUR. Euro pouze mirné posilovalo, kdyz ho podpofila
1212 dopoledni povzbudiva data z Némecka. Ifo index pfijemné prekvapil jak ve slozce hodnoceni
soucasnych podminek, tak zejména v o¢ekavani, kde zaznamenal nevyssi hodnotu od lorfiského
fijna. Stale se ale o zhruba jednu smérodatnou odchylku nachazi pod svym dlouhodobym

1205 primeérem a je nejnizsi ze vSech sledovanych némeckych sentiment indikatord.

1.215

»1 Ceska koruna na tvod tydne stagnovala, kdy? se kurz vétsinu dne drzel stabilni nad hladinou
25,90 CZK/EUR, oproti patecni zaviraci hodnoté tak byla lehce slabsi. Nereflektovala tak nijak
zasadné tlaky na oslabovani patrné na okolnich regionalnich ménach, zejména polském zlotém.
Naopak v zavéru seance meéla koruna tendenci pod 25,90 CZKEUR posilit.
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Zdroj: Bloomberg

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.98 4.509 360.0
2591 4.503 359.3
25.84 4.496 358.7
25.77 4.489 358.1
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zavér 22. 02. 21 denni zména mésicni zména vynos od 31. 01. 21 vynos od 31. 12. 20
CZK/EUR 25,89 0,1% -0,9 % -0,6 % -14 %
CZK/USD 2128 -0,3 % -0,8 % -0,8 % -0,9 %
USD/EUR 1217 0,3 % 0,0 % 0,3 % -0,5%
USD/JPY 1051 0,0 % 12 % 0,3 % 17 %
USD/CNY 64,65 0,1% -0,3 % 0,6 % -10 %
GBP/USD 1408 04 % 29 % 2,7 % 3.2%
GBP/EUR 0,864 -0,1% -29% 24 % -3,5%
CHF/EUR 1089 0,2 % 10 % 0,8 % 0,7 %
CHF/USD 0,895 -0,1% 11% 0,6 % 12 %
NOK/EUR 10,305 0,5 % -0,3 % -0,8 % -18 %
SEK/EUR 10,05 0,1% -0,3 % -0,9 % 0,1%
PLN/EUR 4,496 0,3% -10 % -0,6 % -16 %
PLN/USD 3,696 0,0 % -10 % -0,9 % -11%
HUF/EUR 358,9 0,1% 04 % 04 % -11%
HUF/USD 2951 -0,2% 0,5 % 0,2 % -0,6 %
RUB/EUR 90,27 0,5 % -14 % -19 % -0,5 %
RUB/USD 74,20 0,2 % -14 % 22% 0,0 %
TRY/EUR 8,548 10 % -5,3 % -3,7 % -5,9 %
TRY/USD 7,024 0,7 % -5,2 % -4,0 % -5,5 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zavér 22. 02. 21 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi GER (bb) (1))
CZGB 2y 0,93 7,7 709 1616 8,2
CZGB 5Y 131 3,9 523 194,0 6,0
CZGB 1Y 167 9,8 344 200,7 1,2
GER 2Y -0,69 -0,5 21
GER 5Y -0,63 21 8,7
GER 0Y -0,34 -34 17,3
UST 2Y 0,1 0,6 -10 79,7 11
UST 5Y 0,60 2,3 16,8 22,8 4.4
UST 00Y 137 29 28,0 1704 6,3
PLGB 2Y 0,08 -5,6 0,6 76,6 -51
PLGG 5Y 0,68 -3,7 28,2 1313 -16
PLGB 10Y 131 -2,9 99 165,2 0,5
HUGB 3Y 124 12 272 93,1 17
HUGB 5Y 154 2,1 16,1 216,9 4.2
HUGB 10Y 2,39 3,8 99 2733 72

Svétové trh

denni zména spreadu

posledni zavér 22. 02. 21 (%) denni zména (bb) mésicni zména (bb) spread vici EUR (bb)
CZK2Y 0,95 -15 30,5 44,9 -14
CZK 5Y 139 -13 34,5 1731 0,2
CZK 1Y 158 -13 33,0 69,5 -15
EUR 2Y -0,50 -0,2 19
EUR 5Y -0,34 -14 8.8
EUR 0OY -0,01 0,3 8,7
UsD 2Y 0,21 04 0,7 70,5 0,6
USD 5Y 0,73 16 20,0 106,9 3,0
USD 1Y 144 14 33,3 U577 12
PLN 2Y 0,40 25 “,0 90,1 24
PLN 5Y 0,95 -4,0 27,0 128,9 -2,6
PLN 0Y 150 -5,0 30,5 510 -5,2
HUF 2Y 128 23 38,6 77,9 24
HUF 5Y 175 10 47,0 2094 24
HUF 0Y 2,27 10 50,8 2285 0.8
Prehled urokovych sazeb
CZK 0,25 0,23 0,36 0,95 158
EUR (depo) -0,50 -0,53 -0,54 -0,51 -0,01
USD (horni limit) 0,25 0,1 0,8 0,21 144
JPY 0,10 -0,15 0,08 -0,03 0,15
GBP 0,10 0,09 0,06 0,20 0,89
CHF -0,75 -0,57 -0,75 -0,66 -0,02
NOK 0,00 0,06 0,44 0,72 165
SEK 0,00 -0,10 -0,02 -0,01 0,65
HUF 0,60 0,43 0,76 126 227
PLN 0,10 0,20 0,1 0,40 150
RUB 8,25 4,22 4,82 4,81 5,24

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zavér 22. 02. 21 denni zména mésicéni zména rynos od 31. 01. 21 ynos od 31. 12. 20
US DowJones 31522 0,1% 17 % 5,1% 3,0 %
US S&P 500 3877 -0,8 % 0,9 % 44 % 32%
US Nasdaq 13533 -25% -0,1% 3,5% 5,0 %
Euro STOXX 50 3700 -04 % 2,7 % 6,3 % 4,1%
CAC 40 - Francie 5767 -0,1% 3,7 % 6,8 % 3.9 %
DAX - Némecko 13 950 -0,3% 0,5 % 3,9 % 17 %
UK FTSE 100 6612 -0,2 % -12% 3.2 % 23 %
PX - Cesko 1043 -11% -0,6 % 25% 15 %
WIG20 - Polsko 1962 -12 % 0,5 % 0,7 % -11%
BUX - Madarsko 43 457 -14 % -04 % -0,1% 34 %
SAX - Slovensko 358 0,0 % 0,1% 0,2 % 0.4 %
BET - Rumunsko 10 260 -0,8 % -0,7 % -0,5% 4.6 %
RTS - Rusko 1455 -0,7 % 2,6 % 6,4 % 4,9 %
ISE 100 - Turecko 1551 -0,6 % 0,5 % 52 % 5,0 %
Nikkei 225 - Japonsko 30 156 -0,3 % 53 % 9,0 % 9,9 %
Hang Seng - Hong Kong 30320 -11% 30% 72% 13 %
Shanghai - Cina 3642 -15 % 10 % 4,6 % 4.9 %
PX
posledni zavér 22. 02. 21 (CZK) denni zména tydenni zména mésicéni zména roé¢ni zména
Avast %49 04 % -45% -70% 10,6 %
CEZ 515,0 -15 % -4.6 % -25% 3,0%
Erste Group Bank 675,6 0,9 % -23 % -0,8 % -219 %
Kofola CeskoSlovensko 255,0 12 % -23% -30% -19 %
Komeréni banka 658,0 -10 % -4,1% -22% -15,9 %
Moneta MoneyBank 79,1 12 % 2,7 % 16,2 % -7,6 %
02 Czech Republic 2625 0,0 % 02 % 0,8 % %6 %
Pegas Nonwovens 800,0 -0,5 % 10 % 2,1% 74 %
Philip M orris Czech Republic 1622,0 0,0 % -0,5% -0,8 % -13 %
Stock Spirits Group 815 -12 % 42 % 0,5 % 28,7 %
Vienna Insurance Group 578,0 -0,7 % 0,0 % 2,6 % -6,7 %
PX
maximum za minimum za objem obchod i - pomér objemu
posledni zavér 22. 02. 21 (CZK) poslednich poslednich (v ks) obchodu -1D k
52 tydnu 52 tydnua 6M pruméru
Avast %49 77,0 79,0 158220 9,3 %
CEZ 51,0 552,0 3474 308568 5,3 %
Erste Group Bank 675,6 856,8 420,6 45775 3,1%
Kofola CeskoSlovensko 255,0 295,0 190,0 6668 9,7 %
Komeréni banka 658,0 778,55 460,0 61778 9,1%
Moneta MoneyBank 791 84,0 48,3 2582031 8,5 %
02 Czech Republic 2625 263,5 199,4 50334 U7 %
Pegas Nonwovens 800,0 810,0 470,0 2527 M7 %
Philip M orris Czech Republic 1622,0 1578,0 1192,0 297 4.8 %
Stock Spirits Group 815 85,8 36,9 7664 35%
Vienna Insurance Group 578,0 623,0 385,0 409 0,6 %
Komodi
posledni zavér 22. 02. 21 denni z mésicéni zména rynos od 31. 01. 21 ynos od 31. 12. 20

Ropa Brent (USD/barel) 64,7 0,0 % 18,1% 17,9 % 26,4 %
Ropa WTI (USD/barel) 615 3,8 % 17,7 % 7.8 % 26,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1809,3 0,0 % -25% -23% -4.5 %
Stfibro (USD/trojska unce) 28,0 0,0 % 9,7 % 4.4 % 6,1%
Méd (USD/t) 9132,5 2,1% %2 % 16,2 % 7.9 %
Hlinik (USD/t) 2166,5 16 % 8,6 % 9,6 % 94 %
Olovo (USD/t) 2152,0 -0,6 % 52 % 6,3 % 79 %
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 92,6 2,1% 14 % 10,6 % %8 %
Emisni povolenky (EUR/t) 379 15 % 10,9 % 15,3 % 6.3 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 52,0 0,3 % 2,0 % 4,9 % 8,7 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedenda osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi€ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pdvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autorli tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splriujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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