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Priimyslové PMI v eurozéné

Indexy nakupnich manazert ve sluzbach eurozény pravdépodobné podlehnou mirné
revizi smérem doli. Zapis z minulého jednani Fedu poodhali, jak bankéfi smysleji o
nutnosti ponechat ultrauvolnénou ménovou politiku dlouhou dobu beze zmény. Ceské
maloobchodni trzby za unor vykazi podobny meziroéni pokles jako vlednu. Polsko

ponecha nastaveni ménové politiky bez zmény, ale tématem na jednani bude vyssi inflace.

Polska centralni banka sazby nezméni

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Polsko Kli€ova sazba centralni banky (%) 0,1 0,1

CR Maloobchodni trzby (%, y/y) 08:00 Unor -8,0 -8,4 -8,7
Maloobchodni trzby bez aut (%, y/y) 08:00 Unor -9,0 -9,0 -8,0
Podil nezaméstnanych (MPSV, %) 08:00 Brez 4,3 4,2

Némecko PMI ze sluzeb (b.) 08:55 Bre F 50,8 50,8 50,8
Kompozitni PMI (b.) 08:55 Bre F 56,8 56,8 56,8

Eurozéna PMI ze sluzeb (b.) 09:00 Bre F 48,8 48,0 48,8
Kompozitni PMI (b.) 09:00 Bre F 52,5 52,1 52,5

USA Bilance zahrani¢niho obchodu (mid. USD) 13:30 Unor -68,2 -70,9 -70,5

Ch. Evans z Fedu bude diskutovat ekonomicky vyhled (14:00)
R. Kaplan z Fedu se ucastni panelové diskuse (16:00)
Zapis z jednani FOMC 19:00 z17.3.
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Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Index nakupnich manazeri z oblasti sluzeb eurozény za bfezen dnes pravdépodobné
bude revidovan mirné doll z divodu zpFisnénych protipandemickych opatfeni ke konci
mésice. V USA bude sledovan zapis z posledniho jednani Fedu, na kterém se potvrdil zamér
ponechat Urokové sazby beze zmény za rok 2023. Ve druhé poloviné roku ¢ekame rychly rlst
ekonomiky USA a Fed by si tou dobou mohl zaéit pfipravovat pldu pro Ustup z politiky
kvantitativniho uvolfovani, se kterym pocitame jiz na pocatek pfistiho roku.

Stiredoevropsky kalendar dnes prinese zasedani Polské centralni banky. Zména nastaveni
ménové politiky se vSeobecné neCeka, ale zajimava budou vyjadfeni i s ohledem na posledni
nardst inflace nad 3 %. V Ceské republice bude zvefejnén vysledek maloobchodnich trzeb
za unor. NasSe i trzni oekavani ukazuje na opétovné slaby vysledek v pasmu meziro¢niho
poklesu o 9,0 - 8,0 %. Dlvodem nizkého ocekavani jsou uzaviené obchody a klesajici
spotrebitelska dlvéra (blize viz mésiéni odhady zde: https://bit.ly/2PEwle5). Déle dnes

zvefejnénda mira nezaméstnanosti za bfezen by standartné ze sezénnich dlivod( v breznu
klesala, nicméné soucasny vyvoj indikuje bud pouze minimalni pokles ¢i stagnaci.

Duavéra investoru roste

Zdroj:

Bloomberg
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Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang!

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Cina Cinsky kompozitni PMI (b.) 02:45 Bie 51,7 53,1
Cl’nsky PMI ze sluzeb (b.) 02:45 Bre 51,5 54,3 52,1
VB Registrace novych vozidel (%, y/y) 09:00 Bre -35,5 11,5
Eurozéna  Divéra investord Sentix (b.) 09:30 Dub 5,0 13,1 6,2
Mira nezaméstnanosti (%) 10:00 Unor 8,3 8,3 8,1
USA Pocet volnych pracovnich pozic (JOLTS, tis.) 15:00 Unor 7 099 7 367 6 900
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Datum a ¢as dokonceni: 07. dubna 2021, 07:18
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Index davéry instituciondlnich investori v eurozéné Sentix vétSinou ziskava spise méné
pozornosti, nicméné jeho narist za duben vysoko nad odhady je pozoruhodny. Naopak
mira nezaméstnanosti stagnovala na vy$si irovni 8,3 %, zatimco se ¢ekalo setrvani na pavodni
nerevidované Urovni 8,1 %. V USA potéSily dalSi udaje o vyvoji trhu prace, kdyz dle statistiky
JOLTS bylo v Unoru otevieno citelné vétsi pocet novych pracovnich mist, nez se &ekalo.
Evropské akciové tituly véera rostly, zatimco americké se po pfedchozim nardstu na rekordy
v priméru nepatrné klesaly. Euro véera navazalo na pondélni zisky vuéi dolaru a dalo
posililo k 1,188 USD/EUR.

Ceska koruna se vétsinu véerejSka pohybovala mirné nad hladinou 26,0 CZK/EUR.
https://bit.ly/3woW5Bc). Finandni trh oekava podatek zvySovani hlavni reposazby CNB
pfiblizné v srpnu, my spiSe v listopadu. Hlavni proménnou ale zlstava dalsi vyvoj pandemie a
potazmo imunizace obyvatelstva. S ohledem na véera ohlasené rozvolfnovani

protipandemickych opatreni od pristiho tydne zde bohuzel vyvstava realné riziko dalSich
vin pandemie.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.18 4.673 364.2
26.13 4.653 363.3
26.08 4.634 362.4
26.03 4.614 3615
25.98 4.594 360.6
25.93 4.575 T T T T 1 359.7

31.03. 01.04. 02.04. 06.04 07.04 31.03. 01.04. 02.04. 06.04. 07.04. 31.03. 01.04. 02.04. 06.04. 07.04.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zav ér 06. 04. 21 zm éna meésiéni zména vynos od 31. 03. 21 vynos od 31. 12. 20
CZK/EUR 26,03 0,2 % -12% -0,3% -09%
CZK/USD 2196 -0,2 % -0,7 % -12 % 22%
USD/EUR 1186 0,3 % -0,5% 0,9 % -3,0%
USD/JPY 109,9 0,0 % 15% -0,7 % 6,4 %
USD/CNY 65,40 -04% 0,7 % -0,2 % 0,2%
GBP/USD 1382 -0,6 % 0,0 % 0,2 % 13%
GBP/EUR 0,858 0,9 % -0,5% 0,7 % -4.2%
CHF/EUR 1105 -0,1% -03% -0,1% 22%
CHF/USD 0,932 -04% 0,1% -10 % 53%
NOK/EUR 10,074 0,2% -11% 0,6 % -4,0 %
SEK/EUR 10,23 -0,5% 0,6 % -0,1% 18 %
PLN/EUR 4,593 0,0% 0,2% -0,8 % 0,6 %
PLN/USD 3,874 -0,3% 0,6 % -17 % 3,7%
HUF/EUR 360,9 0,2% -17 % -0,3% -05%
HUF/USD 3044 -0,1% -12% -12% 2,6 %
RUB/EUR 9147 14 % 3,3% 3,1% 0,8 %
RUB/USD 77,16 10 % 3,8% 2,1% 4,0 %
TRY/EUR 9,670 0,8 % 74 % -0,6 % 6,4 %
TRY/USD 8,152 0,5 % 79% -12% 9,7 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zav ér 06. 04. 2 denni zm éna (bb) mésiéni zména (bb) spread v uéi GER (bb)

CZGB 2Y 107 0,1 24 771 -0,6
CZGB 5Y 162 -13 15,2 227,0 -2,3
CZGB 1Y 199 -0,3 19 230,9 -15
GER 2Y -0,70 0,7 -11

GER 5Y -0,65 10 -34

GER 10Y -0,32 12 -14

UST 2Y 0,16 0,0 2,0 85,8 -0,7
UST 5Y 0,87 0,0 74 52,1 -10
UST 10Y 166 0,0 9,0 197,2 -12
PLGB 2Y 0,09 -14 -3,4 79,5 -21
PLGG 5Y 0,88 -3,1 -16 52,8 -4,1
PLGB 10Y 157 -3,1 -3,7 1884 -4,3
HUGB 3Y 139 0,2 -14.3 209,6 -0,5
HUGB 5Y 187 0,6 31 2515 -0,4
HUGB OY 2,67 25 2,2 298,7 13

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zav ér 06. 04. 21 (%) denni zm éna (bb) mésiéni zména (bb) spread v uéi EUR (bb)

CzZK2Y 100 -13 4.8 1510 -14
CZK5Y 165 -13 10,5 198,2 -11
CZK oY 183 0,0 8,7 178,7 -0,1
EUR 2Y -0,51 0,1 2,1

EUR 5Y -0,34 -0,2 -0,7

EUR 10Y 0,04 0,1 14

USD 2Y 0,30 -11 57 80,5 -13
USD 5Y 100 55 n3 134,0 -53
USD 10Y 170 -4,9 8,9 166,1 -4,9
PLN 2Y 0,52 -3,3 -13 103,0 -34
PLN 5Y 128 5,5 35 1612 53
PLN 10Y 184 -5,8 23 180,0 -5,8
HUF 2Y 146 0,0 10,5 196,7 -0,1
HUF 5Y 2,14 0,6 6.1 2478 0,8
HUF 10Y 2,68 10 1,0 263,7 0,9
Prehled urokovych sazeb

CZK 0,25 0,23 0,36 100 183
EUR (depo) -0,50 -0,53 -0,54 -0,52 0,04
USD (horni limit) 0,25 0,09 0,20 0,30 170
JPY 0,10 -0,15 0,07 -0,03 0,13
GBP 0,10 0,09 0,09 0,29 102
CHF -0,75 -0,57 -0,75 -0,65 0,00
NOK 0,00 0,06 0,38 0,87 184
SEK 0,00 -0,23 -0,02 0,01 0,78
HUF 0,60 0,63 0,78 146 2,67
PLN 0,10 0,07 0,1 0,52 185
RUB 8,25 4,50 5,33 5,90 6,06

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zav ér 06. 04. 21 denni zm éna mésiéni zména ynos od 31. 03. 21 ynos od 31. 12. 20
US DowJones 33430 -0,3% 6,1% 14 % 9,2%
US S&P 500 4074 -0,1% 6,0 % 25% 85 %
US Nasdaq 13698 -0,1% 6,0 % 34% 6,3 %
Euro STOXX 50 3970 0,6 % 82% 13 % 1,8 %
CAC 40 - Francie 6 131 0,5 % 6,0 % 11% 10,4 %
DAX - Némecko 15213 0,7 % 9,3 % 14 % 10,9 %
UK FTSE 100 6824 13 % 29% 16 % 5,6 %
PX - Cesko 1094 0,2 % 25% 0,3% 6,5 %
WIG20 - Polsko 2013 3,0% 3.8% 3.8% 15%
BUX - Madarsko 44 358 0,3% 25% 0,1% 55 %
SAX - Slovensko 363 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,5%
BET - Rumunsko 1245 -0,3% 71% 0,5% 14,7 %
RTS - Rusko 1427 -2,1% -14% -34 % 28%
ISE 100 - Turecko 1421 -15 % -7,9% 2,1% -38%
Nikkei 225 - Japonsko 29697 -13% 29% 18 % 82 %
Hang Seng - Hong Kong 28939 20% -05% 20% 6,3%
Shanghai - Cina 3483 0,0 % -0,5% 12 % 0,3%
PX
posledni zav ér 06. 04. 21 (CZK) denni zm éna tydenni zm éna mésiéni zména ro éni zména
Avast 1438 0,5 % -0,3% 24 % 20,8 %
CEZ 559,5 0,7 % 23% 7,6 % 30,9 %
Erste Group Bank 765,0 0,3% 0,3% 29% 56,5 %
Kofola Cesko Slovensko 2710 0,0% 15 % 5,0% 22,6 %
Komeréni banka 680,0 10 % -0,3% -19% 26,2 %
Moneta M oneyBank 78,0 -35% -5,9 % 0,1% 34,7 %
02 Czech Republic 260,0 10 % -04% 24 % 273%
Philip M orris Czech Republic 1566,0 0,0 % -0,1% 24 % B3%
Stock Spirits Group 86,3 0,6 % 16 % 3.0% 69,0 %
Vienna Insurance Group 5945 -0,3% 08% -15% 16,5 %
Ceska Zbrojovka Group 373,0 -0,3% 0,8% 19 %
PX
maximum za minimum za 8 a pomér objemu
posledni zav &ér 06. 04. 21 (CZK) poslednich poslednich il:l))jem obchtz\c/i kus)- e @ oD [
52 tydna 52 tydna 6M praméru
Avast 143,8 77,0 13,5 156031 6,5 %
CEZ 559,5 560,0 424,0 91137 4,0 %
Erste Group Bank 765,0 773,6 434,0 22414 15 %
Kofola Cesko Slovensko 2710 295,0 212,0 3018 45 %
Komeréni banka 680,0 725,0 460,0 119181 6.4 %
Moneta M oneyBank 78,0 84,3 48,3 1504624 9,5%
02 Czech Republic 260,0 2635 199,4 18004 4,7 %
Philip M orris Czech Republic 1566,0 1578,0 1300,0 1854 282 %
Stock Spirits Group 86,3 87,5 475 1908 0,8 %
Vienna Insurance Group 5945 619,0 469,0 2561 43 %
Ceska Zbrojovka Group 373,0 410,0 280,0 14948 14,1%
Komodi
posledni zav ér 06. 04. 21 denni zm éna zména ynos od 31. 03. 21 ynos od 31. 12. 20
Ropa Brent (USD/barel) 618 0,0% -10,9 % -10 % 20,8 %
Ropa WTI (USD/barel) 59,3 12 % -10,2% 0,3% 223 %
Zlato (USD/trojska unce) 17433 0,0 % 25 % 2,1% -8,2%
Stfibro (USD/trojskéa unce) 25,2 0,0 % -0,3% 3,0% -4.7 %
Méd (USD/t) 9053,8 29% 16 % 30% 16,8 %
Hlinik (USD/t) 2268,0 19 % 42 % 25% 14,6 %
Olovo (USD/t) 1967,0 0,2 % -17 % -04 % -14 %
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 185,8 10 % -3,9% 0,5 % 10,8 %
Emisni povolenky (EUR/t) 442 42 % 13,4 % 4,0 % 35,5%
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 58,3 24 % 92 % 24 % 219 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena r(zna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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