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Pocet ¢tvrtleti k dosazeni
predkrizové urovné

Globalni  Recese
recese COVID-19

Spojené staty 14 6
eurozéna 27 10az11
Japonsko 22 6az7
Nemecko 12 8az9
Francie 12 10az 11
Velka Britanie 21 12
Australie 2 5
Jizni Korea 4

Cesko 20 11
Slovensko 9 10
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Trochu jina recese

Statistici minuly tyden potvrdili, Ze éeska ekonomika zaznamenala v lonském roce pokles o
5,6 %. Z Ciselného pohledu se jednalo o hlub$i recesi nez vroce 2009, kdy se tuzemské
hospodarstvi propadlo o 4,7 %. Globalni ekonomika viloni klesla o 3,3 %, tedy vyrazné
hloubéji nez v roce 2009, kdy to bylo minimalnich -0,1 %.

Ciselné je lofiska pandemicka recese nesrovnatelné horsi pfi porovnani s tou globalni o
jedenact let zpét. Podstatny je ale naprosto odliSny charakter ekonomického vyvoje, ta
aktualni je zkratka tak trochu jina.

Jiz na prvni pohled je zfejma neekonomicka pfi¢ina souéasnych problému - tou je pandemie

covid-19. S tou se svét potyka jiz vice nez rok a je zfejmé, Ze si tato neekonomicka pfi¢ina
vyzadala obrovské ekonomické dopady.

Zavedeni vladnich restriktivnich opatfeni v boji s infekci dramatickym zpusobem ovlivnilo
sektor sluzeb, coz je néco naprosto netypického. Sluzby se tradi¢né potykaji spiSe se
sezdnnosti nez cyklem. Na ten je naopak tradi¢né citlivy primysl. Ten tentokrate zUstal zna¢né
rezistentni. Obdobi recese viibec nesvédéi investicim, které byvaji nejvolatilnéjsi slozkou
HDP. | v loriském roce spadly, ale ne nijak vyrazné ve srovnani s celou ekonomikou.
Pfechod na online fungovani v mnoha sektorech si investice vyzadal, stejné tak bylo nutné
zainvestovat do zdravotnictvi a ochrany zdravi.

Mira tGspor domacnosti (v % disponibilniho diichodu) Investice do strojl a zafizeni a dusevniho vlastnictvi (podil na

realném HDP, v %)
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Naprosto ne¢ekany vyvoj zaznamenala spotieba domacnosti v drtivé vétsiné postizenych
ekonomik. Ta je totiz typicky nejstabilnéj$i slozkou HDP. Zaviené kamenné obchody a
nemoznost realizovat spotrebu ale vedly k tomu, ze jeji pokles byl vétSinou ve srovnani s celym
hospodarstvim dokonce vyrazngji. A v kombinaci se silnou ddchodovou situaci vétsiny
domacnosti diky fiskalni podpore raketové vystrelila mira Uspor. Typicky je to zaleZitosti
opatrnosti, nyni spiSe nemoznosti spotfebu realizovat.

Ctéte, prosim, ddleZité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 08. dubna 2021, 10:24
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A pravé vysoka mira naakumulovanych uspor je podle nas prislibem rychlého oziveni,
jakmile to pandemicka situace dovoli. Dle tento tyden predstavené prognézy MMF by letos mélo
svétové hospodarstvi pfidat 6 %. Obecné bude navrat na predkrizové Urovné ve vétsing zemi
rychlejSi nez pred dekadou - v pfipadé USA to bude 6 Ctvrtleti proti 14, v eurozéné po 11 versus
27. My &ekame dosazeni prekrizové trovné v Cesku po 11 kvartdlech, po globdlni recesi a
evropské dluhové krizi to pfitom trvalo 20 &tvrtleti.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou lll nafizeni (EU) 2016/958. Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen prijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena r(izna investiéni rizika, pficemz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaru€ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz{l s moznym pozitivhim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer&ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpist, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podmin&no nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komer¢ni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spo¢iva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i
vysledky obchodovani s investi€nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splriujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zédkona Spojenych statli americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investiénim doporué¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.



