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Nejzajimavéj$im udajem dne$niho dne bude primyslova produkce za celou eurozénu.
Vysledky z velkych ekonomik byly jiz publikovany a naznaéuji, Ze vystup pramyslového
sektoru v unoru poklesl. Pfekvapivé dobré vysledky PMI indikatord jsou vSak pfislibem
pro breznova data. V USA je kalendar v podstaté prazdny. Pozornost by mohl pritahnout
projev Jerome Powella pred Ekonomickym klubem ve Washingtonu. Rétorika vSak zatim
zGstane ziejmé beze zmény. Vzhledem k vyvoji domacich urokovych sazeb ma koruna
potencial posilit. Pfi zemi ji ale zatim drzi nerozhodné euro.

Rétorika Fedu se zatim nezméni

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Eurozéna Primyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Unor 0,8 -0,9 -1,3
Primyslova produkce, WDA (%, y/y) 10:00 Unor 0,1 0,1 -1,4

USA Powell vystoupi pfed Ekonomickym klubem ve Washingtonu

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Unorova primyslova produkce veurozéné podle naseho odhadu pravdépodobné
00,9 % m/m poklesla. Naznacuji to alespon jiz zvefejnéné udaje z velkych evropskych
ekonomik (némecky pramysl klesl o 1,6 % m/m, italsky vzrostl 0 0,2 % m/m). Celkové by vSak
prdmyslova aktivita za Q1 méla vzrist. Naznacuji na to indikatory PMI, které se v bfeznu stéle
drzely na velmi vysokych urovnich. Rizikem jsou ale potize se subdodavatelskymi fetézci, které
zatim stdle pretrvavaji.

Pred Ekonomickym klubem ve Washingtonu dnes své nazory na dalSi ekonomicky i
ménové politicky vyvoj predstavi $éf Fedu J. Powell. Zménu rétoriky od tohoto vystoupeni
ale ne¢ekame. Americka centralni banka bude v nejblizSich mésicich pokracovat v nakupech
aktiv stavajicim tempem 120 mlid. USD mésicne, pficemz k jejich omezovani zaéne podle
naseho nazoru pfistupovat zkraje pfistiho roku. Vyhled americké ekonomiky bude Jerome
Powell hodnotit nejspiSe kladné. Vakcinace dosahuje 36 %, ekonomika se postupné otevird a
letosni rlst by mél byt nejvy$si za nékolik poslednich dekad.

Koruna si déla vylety pod hladinu 26 CZK/EUR

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktualni Trh
CR CPI (%, m/m) 08:00 Bre 0,2 0,2 0,3
CPI (%, yly) 08:00 Bre 2,1 2,3 2,4
Eurozéna ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) 10:00 Dub 74 66,3
Némecko ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) 10:00 Dub 76,6 70,7 79
ZEW index - hodnoceni sou¢asné situace (b.) 10:00 Dub -61 -48,8 -55
USA CPI (%, m/m) 13:30 Bre 0,4 0,6 0,5
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, m/m) 13:30 Bre 0,1 0,3 0,2
CPI (%, yly) 13:30 Bre 1,7 2,6 2,5
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, y/y) 13:30 Bre 1,3 1,6 1,5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stfedoevropsky ¢as = BST+1

Kurz koruny véera opakované prorazil hladinu 26,00 CZK/EUR. Hluboko pod ni se ale
nedostal a ve srovnani s pfedchozim dnem skongil silnéjsi pouze o 0,1 %. Domaci inflace, ktera
byla zvefejnéna rano, byla mirmé nizsi, nez analytici oSekavali. K prognéze CNB (2,0 % y/y) se

Ctéte, prosim, dleZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 14. dubna 2021, 07:55
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ve srovnani s minulym meésicem o desetinku pfiblizila. Vice jsme se tomuto tématu vénovali zde:
https://bit.ly/2Ql0dS8. Domacim urokovym sazbam tak inflace dal$i impulz pro rdst nepfinesla.

| tak ale forwardové sazby ve svych cendch jiz pIné zahrnuji jedno zvySeni Grokl v horizontu
Sesti mésicl a dvoji v horizontu tfi Ctvrtleti. Koruna ma tak podle naSeho nézoru prostor pro
dalsi posileni, od néhoz ji ale zatim drzi volatilni euro.

Spolec¢na evropska ména méla véera v dopolednich hodinach tendenci spiSe oslabovat.
Odpoledne v8ak zacala posilovat a na své konto si pfipsala 0,2 % (na 1,193 USD/EUR). SpiSe
nez data ji z k ziskim dopomohl sldbnouci dolar, ktery nepotésilo doporuceni prerusit v USA
ockovani vakcinou Johnson & Johnson. V¢era zverejnény némecky ZEW index dopadl ve slozce
ocekavani hlfe, nez se Cekalo. Naladu némeckym investorlm srazily obavy z dalSich
restriktivnich opatfeni. Exportni vyhlidky se ale dle prlzkumu zlepsily. Oproti odhadim o
desetinku vy$$im rlistem prekvapila americka inflace za brezen.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
26.12 4.612 362.4
26.06 4.593 361.1
25.99 4.574 359.8
25.92 4.555 358.5
25.85 4.536 357.2
T T T T 1 25.78 : . . . \ 4.517 T T T T 1 355.9
06.04.  07.04. 08.04. 12.04. 13.04. 06.04. 07.04. 08.04. 12.04. 13.04. 06.04. 07.04. 08.04. 12.04. 13.04.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financ¢ni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 12. 04. 21 denni zména mésicni zména ynos od 31.03. 21 vynos od 31. 12. 20
CZK/EUR 26,02 00 % -0,6 % -0,3 % -0,9 %
CZK/USD 21,84 -0,1 % -0,3 % 1,7 % 1,7%
USD/EUR 1,192 01 % -0,3 % 1,4% -2,5%
USD/JPY 109,4 00 % 0,3% 1,1 % 59 %
USD/CNY 65,48 -0,1 % 0,6 % -0,1 % 0,3%
GBP/USD 1,374 0,1 % -1,3% -0,4 % 0,7 %
GBP/EUR 0,867 00 % 1,0% 18 % -3,2%
CHF/EUR 1,099 -0,2 % -1,0% -0,7 % 1,6 %
CHF/USD 0,922 -03 % -0,7 % -21 % 4,2 %
NOK/EUR 10,108 -0,1 % 0,4% 09 % -3,7 %
SEK/EUR 10,21 05 % 0,7 % -0,3 % 1,6 %
PLN/EUR 4,534 0,1 % -1,0% -2,1 % -0,7 %
PLN/USD 3,805 -0,1 % -0,8 % -35 % 1,8%
HUF/EUR 3569 -0,2 % -2,7 % -1,4% -1,6 %
HUF/USD 2995 -0,3 % -2,4% -28 % 0,9 %
RUB/EUR 92,14 00 % 51 % 38 % 1,6%
RUB/USD 77,33 -0,1 % 5,4% 2,4% 4,2%
TRY/EUR 9,718 00 % 7,6 % -0,1 % 7,0 %
TRYAUSD 8,153 -0,1 % 79 % -1,2% 9,7 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 12. 04. 21 (% denni zména mésiéni zména spread viiéi GER (bb (bb)
CZGB2Y 1,00 2,3 29 178,6 22
CZGBS5Y 1,62 1,0 25 224,7 0,8
CZGB10Y 2,00 1,5 49 229,0 0,5
GER2Y -0,70 0,1 -1,4
GERSY -0,63 0,2 -1,2
GER10Y -0,29 1,0 13
UST 2Y 0,17 0,0 20 86,8 -0,1
USTs5Y 0,88 0,0 40 151,2 -0,2
UST10Y 1,67 0,0 4,1 195,9 -1,0
PLGB2Y 0,10 0,4 13 79,7 0,3
PLGG5Y 0,84 -2,0 -6,7 147,0 -2,2
PLGB10Y 1,556 -2,7 -10 184,0 -3,7
HUGB 3Y 1,33 -3,2 -13,2 203,3 -3,3
HUGBS5Y 1,82 -0,6 -0,7 245,4 -0,8
HUGB 10Y 2,65 -1,8 -09 294,7 -2,8

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

denni zména mésiéni zména 0é i (bb)
CZK 2Y 0,99 2,3 10 149,1 2,0
CZK 5Y 1,61 28 55 193,4 2,4
CZK10Y 1,78 28 20 172,4 17/
EUR2Y -0,51 0,3 -2,1
EURSY -0,32 0,4 06
EUR10Y 0,06 1,0 2,1
USD 2Y 0,29 0,5 33 79,4 0,2
USD s5Y 1,00 2,3 66 132,1 1,9
USD 10Y 1,69 19 53 163,5 0,9
PLN 2Y 0,51 2,5 23 101,6 2:2
PLN5Y 1,27 1,0 70 158,9 0,6
PLN10Y 1,78 0,0 23 172,4 -1,0
HUF 2Y 1,39 -2,0 50 189,6 -2,3
HUF 5Y 2,03 -2,0 35 235,4 -2,4
HUF 10Y 2,53 -25 25 2471 -3,5
Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (% O/N sazba (%

CZK 0,25 0,23 0,36 0,99 1,78
EUR depo) -0,50 -053 -0,54 -0,52 0,06
USD (horni limit) 0,25 0,09 0,19 0,29 1,71
JPY 0,10 -0,15 0,07 -0,03 0,14
GBP 0,10 0,09 0,09 0,29 1,03
CHF -0,75 -0,57 -0,75 -0,65 0,02
NOK 0,00 0,06 0,35 0,86 1,80
SEK 0,00 -0,12 -0,02 0,01 0,77
HUF 0,60 063 0,79 1,40 2,54
PLN 0,10 0,07 0,11 0,51 1,79
RUB 8,25 464 5,32 6,09 6,24

Zdroj: Bloomberg, Ekono mickya strategicky vyzkum, Ko meréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh
posledni zavér 12. 04. 21

denni zména

mésicéni zména ynos od 31. 03. 21 ynos od 31. 12. 20

US Dow Jones 33745 -0,2 % 29% 23 % 10,3 %
US S&P 500 4 128 0,0 % 47 % 3,9 % 9.9 %
US Nasdaq 13 850 -04 % 4,0 % 4.6 % 75 %
Euro STOXX 50 3962 -04 % 34 % 11% 15 %
CAC 40 - Francie 6 162 -0,1% 19 % 16 % 10 %
DAX-Némecko 1625H -0,1% 4,9 % 14 % 10,9 %
UK FTSE 100 6889 -04 % 19 % 2,6 % 6,6 %
PX - Cesko 1096 04 % 18 % 0,5 % 6,7 %
WIG20 - Polsko 1983 04 % -12% 23 % -0,1%
BUX - Madarsko 43 267 -12 % -10 % -24 % 29 %
SAX - Slovensko 370 0,1% 0,1% 0,2 % 0,7 %
BET - Rumunsko 1224 -0,2% 45% 0,3 % %,5%
RTS - Rusko 1432 10 % -5,7% -3,0 % 32%
ISE 100 - Turecko 1376 -12 % -7 % -11% -6,8 %
Nikkei 225 - Japonsko 29539 -0,8 % -0,6 % 12 % 7.6 %
Hang Seng - Hong Kong 28 453 -09 % -10 % 0,3% 45%
Shanghai - Cina 3413 -11% -12 % -0,8 % -17%
PX
posledni zavér 12. 04. 21 (CZK) denni zména tydenni zména roéni zména
Avast %13 -12% -17 % 0.8 % 4.9 %
CEZ 5810 17 % 38 % 74 % 313 %
Erste Group Bank 7628 0.9 % -0,3 % 2,6 % 57,3%
Kofola CeskoSlovensko 2740 04 % 1% 38 % 0,7%
Komeréni banka 6735 -0,7 % -10 % -2,1% 9,0 %
Moneta MoneyBank 78,0 0,5% 0,0 % -10 % 36,1%
02 Czech Republic 2635 13 % 13 % 13 % 26,6 %
Philip M orris Czech Republic 1%94,0 2,3% -4.6 % 22 % 57 %
Stock Spirits Group 85,7 0,8 % -0,7 % 19 % 59,4 %
Vienna Insurance Group 599,5 0,8% 0,8 % -04 % 194 %
Ceska Zbrojovka Group 3740 0,3 % 0,3 % -16 %
PX
e maximum za minimum za objem obchodi - pomér objemu
posledni zavér 12. 04. 21 (CZK) poslednich poslednich 1D (v ks) obchodu -1D k
52 tydnu 52 tydnu 6M pruméru
Avast %13 177,0 19,6 147 4,9 %
CEZ 5810 5810 4335 280469 22%
Erste Group Bank 7628 7736 440,0 48484 34 %
Kofola CeskoSlovensko 2740 295,0 22,0 8071 18 %
Komeréni banka 6735 725,0 460,0 162851 8,8 %
Moneta MoneyBank 78,0 84,3 48,3 1098092 6,9 %
02 Czech Republic 2635 264,0 2053 20722 5,3 %
Philip M orris Czech Republic 1%94,0 1578,0 1300,0 1377 19,5 %
Stock Spirits Group 85,7 87,5 48,6 8837 3.6 %
Vienna Insurance Group 599,5 619,0 469,0 1260 2,2%
Ceska Zbrojovka Group 3740 41,0 280,0 6540 6,3 %
Komodi
posledni zavér 12. 04. 21 denni zména mésicéni zména ynos od 31. 03. 21 ynos od 31. 12. 20
Ropa Brent (USD/barel) 62,7 0,0 % -8,9 % 0,5 % 22,6 %
Ropa WTI (USD/barel) 59,7 0,6 % -9,0 % 0,9 % 23,0%
Zlato (USD/trojska unce) 1732,8 0,0 % 0,3 % 15 % -8,7 %
Stfibro (USD/trojska unce) 248 0,0 % -4,3 % 16 % -6,0 %
Méd (USD/t) 8864,3 -0,8 % -2,6 % 0,9 % %4 %
Hlinik (USD/t) 2262,0 -0,1% 4,2 % 23% #%,3%
Olovo (USD/t) 1976,0 -0,1% 0,7 % 0,1% -0,9 %
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 186,4 -0.2% -3,.8% 0,8% 11%
Emisni povolenky (EUR/t) 444 19 % 3,9 % 4.6 % 36,3 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 575 0,8 % 22% 10 % 20,2 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochdzeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvoii jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoricich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionadlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaru¢ena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzl s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala Fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢énim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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