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Rozvolnéni opatreni a realizace zadrzené spotrebitelské poptavky v USA je jiz za nami a
kvétnova data americkych maloobchodnich trzeb to potvrdi. Silné prodeje z predchozich
mésicu se ale podepsaly na snizeni zasob, coz by naopak mélo pomoci kvétnovym datiim
tamni primyslové produkce, respektive vyuziti vyrobnich kapacit. Finalni éisla némecké
inflace za kvéten jiz nic nového nepfinesou, kdyz éekame potvrzeni predbéznych odhad.

Rust cen priumyslovych vyrobcli v USA zacdina zvolriovat

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) 07:00 Kvé F 0,3 0,3 0,3
Harmonizovana inflace (%, y/y) 07:00 Kvé F 2,4 2,4 2,4
Eurozéna Bilance zahrani¢niho obchodu SA (mlid. EUR) 10:00 Dub 13,0 15,0
USA Maloobchodni trzby (%, m/m) 13:30 Kvé 0,0 -1,2 -0,7
Maloobchodni trzby bez aut (%, m/m) 13:30 Kvé -0,8 -0,2 0,4
Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 13:30 Kvé 0,6 0,6 0,5
Ceny pramyslovych vyrobcu (%, y/y) 13:30 Kvé 6,2 6,2
PPI bez potravin a energii (%, m/m) 13:30 Kvé 0,7 0,4 0,5
PPI bez potraviny a energie (%, y/y) 13:30 Kvé 41 4,8
Duvéra ve zprac. pramyslu v okoli New Yorku (b.) 13:30 Cer 24,3 22,7
Primyslova produkce (%, m/m) 14:15 Kvé 0,5 0,9 0,7
Vyuziti vyrobnich kapacit (%) 14:15 Kvé 74,6 75,2 75,1
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Dnes$ni odpoledne pfinese zaplavu dat ze Spojenych stati. Maloobchodnici v minulych
mésicich profitovali ze zlepSeni pandemické situace, vysoké proockovanosti, a tedy i
zrozvolnéni ekonomiky na strané jedné a pfimé fiskalni podpory sméfované americkym
domacnostem na strané druhé. OdloZzena poptavka se jiz realizovala a kvétnové statistky
maloobchodnich trzeb toto budou reflektovat. Slabsi predpokladame zejména prodeje
automobild a lehkych uzitkovych vozidel a pfili§ jasat zifejmé nebudou ani prodejci vybaveni do
domacnosti ¢i pro zahradkare nebo prodejci sportovniho vybaveni. Znovuotevieni sluzeb
prfesmeérovalo poptavku ¢astecné do tohoto sektoru. Pokles zasob v minulych mésicich by se
mél projevit ve vy$8i prdmyslové produkci a vy$$im vyuziti vyrobnich kapacit za kvéten.
NeocCekavame, ze by ale tato data finanéni trhy zdsadnim zplsobem ovlivnila pfed zitfej$im
jednanim americké centralni banky. NaSe predpoklady ohledné této udalosti podrobné
diskutujeme zde https://bit.ly/3gviZtq.

Koruna na uvod tydne stabilni kolem 25,40 CZK/EUR

1.23

1.20

1.217

1.214

1.211

1.208
0806. 09.06. 10.06. 14.06. 15.06.

Zdroj: Bloomberg

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktualni Trh
CR Bilance bézného uctu (mld. CZK) 09:00 Dub 11,81 37,31 19,50
Eurozéna  Prdmyslova produkce, WDA (%, y/y) 10:00 Dub 10,9 39,3 37,4
Prdmyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Dub 0,1 0,8 0,4
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Globalni ani lokalni finanéni trhy toho na tuvod tydne mnoho nenabidly. P¥ilis zajimavy nebyl
ani ekonomicky kalendar. Jedinym relevantnim &islem vcerejSka byla dubnova priimyslova
vyroba z eurozény. Vysledek potésil rychlej$im nez o¢ekavanym rlistem, kdyz silnou dynamiku
vykazala zejména produkce zboZi dlouhodobé spotfeby i kapitdlovych statk(l. Euro ale
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reagovalo pouze nepatrnym posilovanim. Mirny vyprodejni tlak byl patrny na stfedoevropskych
ménach s vyjimkou ¢eské koruny.

Kurz koruny v(éi euru prvni pracovni den tohoto tydne stagnoval na relativné silné arovni
kolem 25,40 CZK/EUR. Ve prospéch tuzemské mény hraje urokovy diferencial a o¢ekavani toho,
¥e Urokové sazby plijdou brzy nahoru. Clen bankovni rady T. Holub v&era pro agenturu
Bloomberg uved|, Ze on vzhledem ke globalnimu inflaénimu vyvoji preferuje reagovat rychle a
pravdépodobné zvedne ruku pro zvySeni sazeb jiz na zasedani pristi tyden.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2546 4.534 351.5
2542 4.516 350.2
25.38 4.499 348.8
25.34 4.481 347.5
25.30 4.464 346.2
25.26 4.447 344.9
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 14.

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 31. 05. 21

vynos od 31. 12, 20

CZK/EUR 25,44
CZK/USD 20,98
USD/EUR 1,212
USD/JPY 110,0
USD/CNY 63,99
GBP/USD 1,411
GBP/EUR 0,859
CHF/EUR 1,090
CHF/USD 0,899
NOK/EUR 10,091
SEK/EUR 10,09
PLN/EUR 4,518
PLN/USD 3,727
HUF/EUR 350,3
HUF/USD 288,9
RUB/EUR 87,41
RUB/USD 72,11
TRY/EUR 10,194
TRY/USD 8,405

Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 14. 06. 21 (%)

CZGB 2Y 1,15
CZGB 5Y 1,62
CZGB 10Y 1,67
GER 2Y -0,67
GER 5Y -0,62
GER 10Y -0,25
UST 2Y 0,16
UST 5Y 0,78
UST 10Y 1,49
PLGB 2Y 0,31
PLGG 5Y 1,21
PLGB 10Y 1,73
HUGB 3Y 1,67
HUGB 5Y 1,91
HUGB 10Y 2,70

Svétové trhy IRS

posledni zavér 14. 06. 21 (%)

CZK 2Y 1,29
CZK 5Y 1,64
CZK 10Y 1,62
EUR 2Y -0,48
EUR 5Y -0,29
EUR 10Y 0,09
UsD 2Y 0,24
USD 5Y 0,86
USD 10Y 1,48
PLN 2Y 0,71
PLN 5Y 1,31
PLN 10Y 1,75
HUF 2Y 1,77
HUF 5Y 2,18
HUF 10Y 2,49

Prehled urokovych sazeb

0,3 %
0,1 %
0,2 %
0,0 %
0,0 %
0,1 %
0,2 %
0,2 %
0,0 %
-0,2 %
0,1 %
0,4 %
0,2 %
0,6 %
0,3 %
0,0 %
-0,2 %
0,5 %
0,3 %

denni zména (bb)

denni zména (bb)
-0,5
-0,5
-2,5
0,5
1,9
1,2
1,6
4,4
5,0
2,5
4,0
6,0
4,0
2,0
1,2

-0,1 %
0,0 %
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0,9 %
-0,9 %
0,5 %
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spread vuéi GER (bb)
182,5
223,8
1921

83,0
139,7
174,5

98,6
182,0
198,0
2348
252,9
2955

spread vaéi EUR (bb)
176,5
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153,3
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-0,2

0,8
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(bb)
-1,0
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-3,7

11
25
3,7
2,0
21
48
35
0,1
0,0

ménovépoliticka sazba (%)

CZK 0,25
EUR (depo) -0,50
USD (horni limit) 0,25
JPY 0,10
GBP 0,10
CHF -0,75
NOK 0,00
SEK 0,00
HUF 0,60
PLN 0,10
RUB 8,25

O/N sazba (%)
0,20
-0,54
0,07
-0,15
0,09
-0,57
0,01
-0,12
0,23
0,07
5,36

3M BOR (%)
0,42
-0,55
0,12
0,07
0,08
-0,75
0,21
-0,04
0,93
0,11
6,18

2Y swap (%)
1,29
-0,51
0,24
-0,03
0,32
-0,65
0,93
0,02
1,74
0,71
6,30

10Y swap (%)
1,62
0,09
1,46
0,08
0,99
-0,02
1,70
0,74
2,48
1,75
5,77

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 14. 06. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 21 vynos od 31. 12. 20
US Dow Jones 34 394 -0,2 % 0,0 % -0,4 % 12,4 %
US S&P 500 4255 0,2 % 1,9 % 1,2% 13,3 %
US Nasdaq 14174 0,7 % 5,5 % 3,1 % 10,0 %
Euro STOXX 50 4133 0,1 % 2,9 % 2,3 % 16,3 %
CAC 40 - Francie 6616 0,2 % 3,6 % 2,6 % 19,2 %
DAX - Némecko 15674 -0,1 % 1,7 % 1,6 % 14,2 %
UK FTSE 100 7147 0,2 % 1,5% 1,8 % 10,6 %
PX - Cesko 1180 0,2 % 5,2 % 1,5% 14,9 %
WIG20 - Polsko 2253 1,3% 7,7 % 0,9 % 13,6 %
BUX - Madarsko 49 015 0,3 % 7,9 % 5,7 % 16,6 %
SAX - Slovensko 371 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,7 %
BET - Rumunsko 11 568 0,4 % -0,2 % 1,2% 18,0 %
RTS - Rusko 1687 0,5 % 8,9 % 5,6 % 21,6 %
ISE 100 - Turecko 1454 -0,5 % 0,9 % 2,4 % -1,5%
Nikkei 225 - Japonsko 29162 0,7 % 3,8 % 1,0 % 6,3 %
Hang Seng - Hong Kong 28 842 0,4 % 2,9 % -1,1 % 5,9 %
Shanghai - Cina 3590 -0,6 % 2,8 % -0,7 % 3,4 %
PX
posledni zavér 14. 06. 21 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 144,9 0,4 % 4,2 % 8,5 % 0,7 %
CEZ 637,5 -0,4 % 0,2 % 4,6 % 30,6 %
Erste Group Bank 855,0 -0,9 % -2,8 % 1,1 % 42,4 %
Kofola CeskoSlovensko 282,0 0,7 % -0,7 % -0,7 % 21,6 %
Komeréni banka 790,5 -0,1 % 0,2 % 15,2 % 38,9 %
Moneta Money Bank 78,2 -0,3 % -1,1 % 2,4 % 37,8 %
02 Czech Republic 293,0 0,8 % -1,7% 8,1 % 35,6 %
Philip Morris Czech Republic 1450,0 0,1 % 0,3 % -0,8 % 8,2 %
Stock Spirits Group 81,2 -0,5 % -2,8 % -3,2 % 16,7 %
Vienna Insurance Group 598,5 0,3 % 0,3 % -0,9 % 15,8 %
Ceska Zbrojovka Group 430,0 -0,9 % -0,7 % 14,4 %
PX
maximum za minimum za . o omér objemu
posledni zavér 14. 06. 21 (CZK) poslednich cecrEy o L < obc:odﬁ -1D lk 6M
52 tydna 52 tydnu v ks) priaméru
Avast 144,9 177,0 130,4 167089 7,2 %
CEZ 637,5 644,5 433,5 217275 9,4 %
Erste Group Bank 855,0 888,0 458,1 64569 5,9 %
Kofola CeskoSlovensko 282,0 295,0 212,0 617 1,0 %
Komeréni banka 790,5 807,5 460,0 44629 2,6 %
Moneta Money Bank 78,2 84,3 50,2 556826 3,3 %
02 Czech Republic 293,0 298,0 214,0 30410 8,5 %
Philip Morris Czech Republic 1450,0 1578,0 1304,0 445 6,2 %
Stock Spirits Group 81,2 87,5 55,2 35493 20,8 %
Vienna Insurance Group 598,5 619,0 469,0 427 1,0 %
Ceska Zbrojovka Group 430,0 438,0 280,0 8372 7,6 %
Komodit
posledni zavér 14. 06. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 21  vynos od 31. 12. 20
Ropa Brent (USD/barel) 72,7 0,0 % 5,7 % 5,8 % 421 %
Ropa WTI (USD/barel) 70,9 0,0 % 8,4 % 6,9 % 46,1 %
Zlato (USD/trojska unce) 1864,2 0,0 % 1,1% -2,2% -1,6 %
Stfibro (USD/trojska unce) 27,9 0,0 % 1,8 % -0,5 % 5,9 %
Méd' (USD/t) 9938,3 -0,4 % -2,7% -3,0 % 28,3 %
Hlinik (USD/t) 2494,0 1,2% 1,3 % 0,4 % 26,0 %
Olovo (USD/t) 2211,0 0,3 % 2,6 % 0,8 % 10,9 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 211,0 -0,6 % 3,8 % 2,6 % 25,8 %
Emisni povolenky (EUR/t) 52,8 0,4 % -6,5 % 2,3 % 62,0 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 66,3 0,5 % -3,3 % 4,4 % 38,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pldvodni investované ¢astky. Investini nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzli s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splriujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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