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IMPORTANT INFORMATION

mTento dokument neni nabidkou, pobidkou, radou ¢i doporucenim ke koupi, k dpisu nebo k prodeji produktu nebo s nim spojeného financniho ndstroje ¢i financnich ndstroji uvedenych v tomto dokumentu (ddle jen ,,Financni
ndstroje*) a za Zadnych okolnosti jej nelze za takovou nabidku, pobidku, radu ¢i doporuceni, at zcela &i Eastecné, povaZovat. Jakékoli informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze indikativni charakter, nejsou zdvazné a
mohou byt kdykoliv zménény &i upraveny zejména z divodd zmén trznich podminek. Ackoliv vysledny produkt nemusi mit vZdy povahu Finanéniho ndstroje, Komercni banka jedna v zéjmu poskytnout veskeré informace
tykajici se také Financnich ndstroji. AniZ by vsak byly dotéeny prdvni nebo regulatorni povinnosti spole¢nosti Komercni banka, a.s. berete na védomi, Ze pred uzavienim transakce je nezbytné posoudit vyhody a rizika
produktu obsahujiciho Finanéniho ndstroje a zvaZzit trvdni prislusného dariového zachdzeni, aniZ byste spoléhali vylucné na informace, které vam byly poskytnuty, a pokud to povaZuje za nutné ¢i vhodné, poradite se se svym
dariovym, financnim, prdvnim, Gcetnim a jinym poradcem, abyste se ujistili, Ze Financni ndstroj spojeny s popisovanym produktem je pfiméreny Vasim znalostem a zkusenostem. Komercni banka, a.s. neposkytuje investicni
poradenstvi a nesmi ze zékona poskytovat dariové ani prdvni poradenstvi. Za predpokladu, Ze regulatorni povinnosti jsou dodrZeny, Komeréni banka, a.s., neni odpovédnd za Zddné finanéni a jiné ndsledky, které mohou z
transakce nebo z investovani do Financniho néstroje vzniknout. Na Finanéni ndstroje se mohou vztahovat omezeni ve vztahu k urcitym osobdm nebo zemim v disledku ndrodnich prévnich predpisd, kterym takové osoby &i
zemé podléhaji. Jste odpovédni za ovéreni, Ze jste opravnéni uzavrit transakci tykajici se Financniho ndstroje nebo investovat do Finanéniho ndstroje a uzavienim transakce prohlasujete a potvrzujete spolecnosti Komercni
banka, a.s., Ze takové oprdvnéni mdte.

mDovolujeme si upozornit na skutecnost, Ze do maturity (splatnosti/vyporddani) Financniho ndstroje, miZe byt trZzni hodnota Financniho ndstroje velice volatilni s ohledem na vyvoj trZznich parametrii a cen referencnich
podkladovych aktiv. V nékterych pfipadech mdZe byt trZzni hodnota, ve vds neprospéch, ztratova (negativni), pricemZ ztraty mohou byt i neomezené. Pokud je investice do Financniho ndstroje zcela nebo Cdstecné
garantovdna, plati tato garance pouze na cdstky splatné v den maturity (splatnosti/vyporadani). S Financnimi ndstroji jsou spojena riznd rizika a jejich mira i relevance se miZe lisit v zavislosti na typu Financniho ndstroje i
konkrétnich podminkdch obchodu. Popis zakladnich rizik nelze chdpat jako dplny vycet rizik pfipadného obchodu.

mRiziko likvidity: Obchodovadni's Finanénim ndstrojem ¢ ménovym ndstrojem na sekunddrnim trhu miiZe byt ztizeno nizkou nebo Zadnou likviditou. Spole¢nost Komeréni banka, a.s. se nezavazuje koupit zpét nebo nabidnout
cenu za Finanéni ndstroj v prubéhu jeho trvdni, s vyjimkou pripadd, kdy se k tomu zavdzala pri prodeji Financniho ndstroje. Bez ohledu na vyse uvedené, pokud Vém spole¢nost Komercni banka, a.s. nabidne takovy zpétny
odkup, nabizend cena bude zahrnovat néklady na zajisténi nebo uzavreni pozice vzniklé v disledku zpétného odkupu na sekunddrnim trhu. Takové ndklady budou odpovidat podminkdm na trhu. Riziko pdkového efektu:
Finanéni ndstroje mohou vyuZivat pdkového efektu, v disledku ehoZ mizZe byt hodnota Financniho ndstroje ddna odrazem patfiéné ndsobenych pohybii cen podkladovych instrumentd nebo referenénich podkladovych
aktiv. Riziko nuceného prodeje nebo likvidace za nevyhodnych podminek: Trzni hodnota Financniho ndstroje miiZe byt velice volatilni a miaZe podléhat vyznamnym vykyvam, v disledku ¢ehoZ muZete byt povinni dodat
zajisténi vasi pozice (uhradit margin call), ucinit docasnou platbu nebo prodat ¢dstecné nebo zcela Finanéni ndstroj pred maturitou (splatnosti/vypordddnim), abyste splnili své smluvni nebo regulatorni povinnosti. V
ddsledku vyse uvedeného miiZete byt nuceni prodat nebo zlikvidovat Finanéni ndstroj za trznich podminek, které jsou pro Vds nevyhodné. Pokud nemdte dostatek volnych financnich prostredkd, je pravdépodobné, Ze
investovdni do Financnich ndstroj s timto rizikem musite vyloucit nebo omezit. Kreditni riziko: V rozsahu v jakém (i) spolecnost Komercni banka, a.s. nebo jind osoba, kterd ji nahradi (v pozici protistrany ohledné Finanéniho
ndstroje nebo depozitni banka) a/nebo (ii) emitent & emitenti cennych papiri tykajicich se Finanéniho ndstroje, jsou povinni uhradit néjakou platbu, jste vystaveni kreditnimu riziku spolecnosti Komercni banka, a.s. nebo
osoby, ktery ji nahradi nebo kreditnimu riziku emitenta & emitent( cennych papird. V uritych specifickych pfipadech kreditnich derivdtd miZete byt vystaveni kreditnimu riziku referenénich entit. Upozornéni ohledné
srovndvdni a vykondi: Vykonnost (at minuld nebo budouci) nebo simulovand vykonnost (at minuld nebo budouci) financnich ndstroji nebo srovndni' s jinymi produkty uvedené v tomto dokumentu vychdzi z dat ziskanych z
externich zdroji, které spolecnost Komercni banka, a.s. povaZuje za spolehlivé, nicméné nezdvisle je neovéfovala. Spolecnost Komeréni banka, a.s. vyslovné vylucuje jakoukoli odpovédnost za presnost, tplnost nebo
vhodnost takovych dat. Ukazatele (hodnoty) tykajici se srovndvdni, vykonnosti (at minulé nebo budouci) nebo simulované vykonnosti (at minuld nebo budouci) nejsou spolehlivym indikdtorem budoucich vynosd. V pfipadé,
kdy jsou Cdstky uvedeny v jiné méné neZ je CZK, vynosy mohou vzriist nebo klesnout v ddsledku pohyb( ménovych kurzd.

mSmluvni dokumenty tykajici se produktu mohou umoZiiovat urcité dpravy nebo nahrazeni za tcelem zohlednéni disledki urcitych vyjimecnych uddlosti tykajici se souvisejiciho Financniho ndstroje, které mohou ovlivnit (i)
jeden nebo vice podkladovych ndstrojd, na néZ je Financni ndstroj navézdn nebo na nichZ je zaloZen nebo (ii) pfedcasné ukonceni Financniho néstroje.

mTento dokument je divérny a nemiiZe byt sdélovdn tfetim strandm (s vyjimkou vasich poradcd, za podminky, Ze jsou vdzdni stejnou povinnosti micenlivosti), ani nemdZe byt zcela nebo éstecné kopirovdn bez pfedchoziho
souhlasu spolecnosti Komeréni banka, a.s. Tento dokument je vyddn Komercni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych prdvnich predpisd, a jako takovd podléhd dozoru Ceské
ndrodni banky

Komeréni banka, a.s.

Na Prikopé 33,114 07 Praha 1
www.kb.cz
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IRS KRIVKA JE VELMI PLOCHA

SWAPOVE SAZBY POKRACUJI V SILNEM RUSTU
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= Urokové sazby od podzimu velmi rychle rostou. Prvnim

spoustécem bylo uspésné schvaleni vakcin.
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= Kromé agresivni rétoriky i vyhledu centralni banky na trhy pusobi

globalni optimismus.

Zdroj: KB Market Risk Advisory, Bloomberg 24/6/2021
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ZAJISTENI KURZU

SWAPOVA KRIVKA JE OD 4 LET UPLNE PLOCHA
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= Swapova kfivka na kratkém konci do CtyF let roste, pak je ale velmi
plocha a mezi péti a deseti lety je dokonce mirné inverzni (dnes
rano cca 6 bodu).
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IRS KRIVKA JE VELMI PLOCHA

TRH CEKA RYCHLE ZVYSOVANI SAZEB, ALE NEVIDi NAVRAT K ROVNOVAZNYM UROVNIM
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= Trhvidi vyrazné zvySovani sazeb v relativné kratkém obdobi (stejné jako KB).

= Ve swapovych cenach vSak neni zahrnut navrat sazeb smérem k rovnovaznym urovnim. O navratu k ,normalnim“ sazbam se v€era guvernér
Rusnok zminil.

= Zejména na delSim konci kfivky vidime zajimavé pfilezitosti pro zajisténi.

Zdroj: KB Market Risk Advisory, Bloomberg 24/6/2021
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PREDZAJISTENI ZNOVU NABIzi ZAJIMAVE UROVNE

FORWARD STARTING PREMIE SE ZNOVU SNIZUJE INDIKATIVNi PREMIE ZA PREDZAJISTENI
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= Velmi plocha kfivka, ktera jeSté nezapocitava navrat sazeb na rovnovazné urovné, nabizi pomérné nizké forward starting prémie zejména na
delSich tenorech.

= Firmy mohou zajistit riziko zvySovani swapovych i plovoucich sazeb pomoci forward starting IRS.

Zdroj: KB Market Risk Advisory, Bloomberg 24/6/2021
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2- DEVIZOVY TRH

Forward vs. opéni strategie
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KORUNA POSILUJE FORWARDOVE BODY ROSTOU

KORUNA VYRAZNE ZTRATILA, ALE UZ JE SKORO ZPET FORWARDOVE BODY ZNOVU ROSTOU
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= Koruna rychle maze ztraty, které utrzila v pribéhu pandemie. = Po prvotnim $oku a snizeni sazeb ze strany CNB se forwardové
= Pomaha ji rozsiFujici se drokovy diferencidl i previadajici body propadly.
optimismus na globalnich finanénich trzich. = Nicméné velmi rychle se zejména delSi forwardové body zacaly

x ) - : .. , Znovu zv :
= Cervnoveé posileni dolaru proti euru rozlet koruny trochu pfibrzdil. ovu zvedat

= DelSi body jiz rychle mifi ke svym pfedpandemickym urovnim.

= Pokud CNB bude pokragovat ve v&era zahajeném zvy$ovani
sazeb, poskytne to dalSi podporu rustu forwardovych bodu.

Zdroj: KB Market Risk Advisory, Bloomberg 23/6/2021
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PRIKLAD OPCNIi STRUKTURY

Strategie ,,Enhanced forward*

* Produkt umoznuje si zajistit kurz, za ktery v budoucnu proda euro a nakoupi koruny.
= Uroven zajiténi se muze zlepsit pokud kurz posili pod 25,00 EUR/CZK.
= Tento produkt je alternativa k pakovanému forwardu Ci ke klasickému forwardu.

Vyplaty* v dobé maturity (zajiSténi na 12 mésict pro referenéni kurz 25,45 a ro¢ni forward 25,72)

A zisk A Urovné zajisténi (realizacni hodnoty) V dobé maturity:

* Pokud je spotovy kurz pod 25,00 EUR/CZK,
klient proda eura za 26,00.

* Pokud je kurz nad 25,00 EUR/CZK, klient
proda eura za 25,60.

25,00I > 26,00
S
EUR/CZK 25,60
Spot
| [
. T »
v Ztrata 25‘00
Vyhody:

» Klient je zajistén proti posileni koruny.
» V pfipadé, ze kurz posili pod 25,00 EUR/CZK zlepSuje se
kurz zajisténi nad klasicky forward.

Rizika:
* Moznost tézit z oslabovani koruny je limitovana.
* Nejisty realizacni kurz az do maturity.

Referencni forward

Uroven zajisténi pii  Uroven zajisténi pfi
EUR/CZK nad 25,00 EUR/CZK nad 25,00

12 mésicu
24 mésicu

36 mésicu

25,60 26,00
26,10 26,60
26,60 27,20

*Jedna se pouze o indikativni nacenéni v dobé pfipravy materialu. Nejedna se o zavaznou nabidku, ceny na trhu se dynamicky méni.
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PRIKLAD OPCNI STRUKTURY

Strategie ,,Leveraged forward“ (Pakovany forward)

® Umoznuje vylepsit forwardovy kurz za cenu nejistoty ohledné objemu finalni smény. V pfipadé, ze kurz v dobé splatnosti bude nad strikem, klient
musi sménit vétSi objem prostfedku. Velikost paky pak ovliviiuje uroven zajisténi (strike). Cim vysSi paka tim lepSi uroven zajisténi. V nasledujicim
pFipadé pocitame s pakou 150 %.

Schéma vyplat dobé maturity (zajiSténi na 12 mésict pro referenéni kurz 25,45 a ro¢ni forward 25,72)

» Pokud je kurz nad 25,85 » Klient sméni 150 % nominalu
» Uzavreni obchodu / EUR/CZK (strike). za 25,85 EUR/CZK

Dnes Datum splatnosti

Jeden rok
\[ » Pokud je kurz pod 25,85 [» Klient sméni 100 % nominalu ]

EUR/CZK (strike). za 25,85 EUR/CZK.
Vyhody: Rizika:
m Klient dosahne na lepSi uroven zajisténi nez pfi klasickém B Nejistota ohledné sménéného objemu.
forwardu.

B Nemoznost té€Zit z pfipadného pfiznivého pohybu kurzu
nad uroven zajisténi.

Referenéni forward Paka Uroven zajisténi*
12 mésicu 25,72 150 % 25,85
18 mésicu 26,22 150 % 26,39
24 mésicu 26,72 150 % 26,91

*Jedna se pouze o indikativni nacenéni v dobé pripravy materialu. Nejedna se o zavaznou nabidku, ceny na trhu se dynamicky méni.
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THE HOUSE OF CHOICE FOR STRATEGIC BUSINESS AND A
RECOGNISED LEADER IN RISK MANAGEMENT ADVISORY
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- Most impressive Bank for - Best Investment Bank in - Best House, Europe - European Corporate and - Best FX Provider for
Corporate swaps and other France - Best House, FX Investment Bank Corporates
derivatives - Best House, Interest Rates - Specialised Financial - Best FX Provider in
- Best House, Credit Advisor for Capital Markets Central & Eastern Europe
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OlRikee GlobalCapital

- Global Best Derivatives
Bank

- Best Bank for Interest-Rate
Derivatives

- Best Bank for Equity
Derivatives

2018 GLOBAL FINANCE

Derivatives Awards

- Corporate Solutions
Provider of the year

2018 GLOBAL CAPITAL

- Interest Rate
Derivatives House of the
year

2018 RISK
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- Risk Solutions House of
the year

- Bank Risk Manager of the
year

2017 RISK

- Most Innovative Bank for
Risk Management

- Most Innovative Bank for
Fixed Income, Currencies
and Commodities Trading

2017 THE BANKER




