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Meziroéni rdst cen pramyslovych vyrobcti vCR podle naseho odhadu zrychlil
z kvétnovych 5,1 % na 5,9 % v ¢ervnu. Nadale rostouci dynamiky cen bychom méli byt
svédky také v némeckém a polském vyrobnim sektoru. V Polsku dnes zverejni rovnéz
éervnovy objem tamni primyslové produkce, ktera mulize zaroven naznadit, jak se
v zavéru prvniho pololeti dafilo tuzemskému primyslu.

V rychlém ristu pokracuji priimyslové ceny i ve zbytku Evropy

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Némecko Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 07:00 Cer 1,5 1,2
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) 07:00 Cer 7,2 8,6
CR Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 08:00 Cer 0,9 0,6 0,7
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) 08:00 Cer 5,1 5,9 5,9
Polsko Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 09:00 Cer 0,8 0,4
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) 09:00 Cer 6,5 6,7
Primyslova produkce, NSA (%, m/m) 09:00 Cer -0,8 4,3
Primyslova produkce, NSA (%, y/y) 09:00 Cer 29,8 18,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Dnes budou zvefejnény statistiky ¢ervnového vyvoje primyslovych cen, véetné téch
tuzemskych. Jejich rist podle naseho odhadu v meziroénim srovnani dale zrychlil
z kvétnovych 5,1 % na 5,9 %. Zdrazovani prlimyslového zboZi pokracovalo i v mezimési¢nim
vyjadreni, oproti pfedchozimu mésici v8ak mirngjSim tempem. Na zvy$ovani cen v prdmysiu
plsobila i nadale mezirocné vy$8i cena ropy na svétovych trzich, ke které se v minulych
mésicich pfidaly rovnéz strmé rostouci ceny dalSich surovin, &i zvySujici se ceny nékterych
vyrobnich komponent z ddvodu jejich nedostateéné nabidky. Cena surové ropy Brent se
aktualné drzi mirné pod 70 dolary za barel, zatimco pred rokem stdla kolem 40 USD/barel.
Nedélni dohoda zemi vyvazejicich ropu o navyseni jeji produkce vedla véera k poklesu ceny
¢erného zlata o zhruba 6 %. Od zacatku ¢ervna na svétovych trzich jiz pozorujeme
zpomaleni &i v nékterych pfipadech dokonce zastaveni ristového trendu cen surovin. Na
definitivni zavéry je vsak jesté brzy.

Zvysujici se dynamiku cen ve vyrobnim sektoru za ¢erven pravdépodobné vykaze také
Némecko a Polsko. V pfipadé Némecka se olekdva zrychleni meziro¢niho rlstu 27,2 %
na 8,6 %, v piipadé Polska pak z 6,5 % na 6,7 %. Vysvétleni je shodné s CR, kdyZ na dynamiku
primyslovych cen v jednotlivych zemich plsobi totozné globalini vlivy. V Polsku dnes bude
zajimavé sledovat také éervnova &isla tamni primyslové produkce, ktera éasto slouzi jako
predstihovy indikator vykonu tuzemského pramyslu.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 20. Cervence 2021, 07:43
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USD/EUR

Koruna véera ve vieku globalnich vlivii oslabila
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Zdroj: Bloomberg

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh

Polsko Priamérna hruba mzda, NSA (%, m/m) 09:00 Cer -2,9 2,9 2,6
Pramérna hruba mzda, NSA (%, y/y) 09:00 Cer 10,1 9,8 9,2
Zaméstnanost, NSA (%, m/m) 09:00 Cer 0,3 0,3 0,3
Zaméstnanost, NSA (%, y/y) 09:00 Cer 2,7 2,8 2,7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky ¢as = BST+1

Koruné se véera nedafilo, kdyz viiéi euru oslabila o pf¥iblizné 0,8 % a vystoupala az k 25,70
CZK/EUR. Ve srovnani s ostatnimi ménami regionu si tak vedla nejhlre, kdyZ polsky zloty oproti
euru ztratil zhruba 0,4 % a madarsky forint 0,2 %. Makroekonomicky kalendar toho véera moc
nenabidl, a to jak z globalniho, tak i regionalniho Uhlu pohledu. Zvefejnén byl v podstaté pouze
¢ervnovy vyvoj polskych mezd a zaméstnanosti, ktery vSak dopad| v souladu s o&ekavanimi
trhu. Ve vyvoji tuzemské mény se zfejmé odrazilo pfedevsim oslabeni eura viéi dolaru, které po
velkou ¢ast dne ztracelo pfiblizné 0,15 %. Zavér obchodovani vSak pfinesl vyraznéjsi korekci,
ktera posunula kurz eura k dolaru zpét k Urovnim z patku. Na americkou ménu zfejmé nakonec
dolehl pokles dolarovych urokovych sazeb. Vynos na americkém desetiletém dluhopisu
klesal jiz od samého za¢atku dne a v tom pokracoval i po otevieni americkych trhi, kdy
prolomil hranici 1,20 %. Ve vyrazné ¢ervenych cCislech se v€éera pohybovaly také akciové
trhy, které v pribéhu evropského obchodovani ztracely zhruba dvé aZ tfi procenta. V Eervenych
Cislech otevrel i americky akciovy trh.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.80 4.604 360.6
25.74 4.501 359.4
25.67 4577 358.2
25.61 4.563 357.0
25.55 4.550 355.8
r . . . 2549 r r . . \ 4536 354.5
13.07. 14.07. 15.07. 19.07. 20.07. 13.07. 14.07. 15.07. 19.07. 20.07. 13.07. 14.07. 15.07. 19.07. 20.07.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trh

denni zména

mésicni zména

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

posledni zavér 19. 07. 21
25,71
21,79
1,180
109,4
64,91
1,367
0,863
1,083
0,918

10,562
10,25
4,599
3,898
360,0
305,1
88,14
74,70

10,116
8,573

Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 19. 07. 21 (%)

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

1,44
1,72
1,77
-0,69
-0,66
-0,39
0,22
0,70
1,19
0,32
1,03
1,51
1,74
1,98
2,69

posledni zavér 19. 07. 21 (%)

CZK 2Y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

1,62
1,82
1,69
-0,47
-0,34
-0,04
0,28
0,75
1,16
0,52
1,13
1,48
2,08
2,45
2,66

0,8 %
0,9 %
-0,1 %
0,0 %
0,2 %
-0,8 %
0,7 %
-0,3 %
-0,2 %
1,2 %
0,1 %
0,4 %
0,5 %
0,2 %
0,3 %
0,8 %
0,9 %
0,2 %
0,7 %

denni zména (bb)

3,2
0,1
-0,4
-0,7
-2,0
-3,3
0,0
0,0
0,0
-7,0
-15,1
-13,3
-0,7
-3,9
-8,1

denni zména (bb)

-9,5
-11,5
-8,0
-0,3
-2,0
-4,1
-2,3
-10,7
-13,8
-19,0
-22,0
-20,8
-4,0
-6,1
-8,5

0,5 %
1,1 %
-0,6 %
-0,8 %
0,6 %
-1,1 %
0,4 %
-1,0 %
-0,4 %
2,5 %
0,2 %
1,0 %
1,6 %
1,1 %
1,7 %
1,9 %
2,6 %
-2,4 %
1,7 %

mésiéni zména (bb)

23,4
6,6
8,3

-2,4

-6,8

-18,6
-3,9
-17,0
-24,9
-3,0
-25,8
-24,9
0,7
-4,6
-12,1

mésiéni zména (bb)

23,5
7,0
5,8
0,3
7,4
12,2
5,5
19,7
26,2
-32,0
-33,0
-36,0
17,8
5,9
4,5

vynos od 30. 06. 21
0,8 %
1,2 %

-0,4 %
-1,5%
0,5 %
-0,9 %
0,5 %
-1,2%
-0,8 %
3,5 %
1,1 %
1,7 %
2,2%
2,4 %
2,8 %
1,8 %
2,2%
-2,0 %
-1,5%

spread viiéi GER (bb)
212,6
237,7
215,9

90,7
136,0
157,5
100,6
169,0
189,9
243,5
263,9
307,9

spread vaéi EUR (bb)
208,3
215,6
172,5

74,7
108,9
119,7

98,8
146,6
152,0
254,8
278,6
269,5

vynos od 31. 12. 20

2,1 %
1,4 %
-3,5 %
5,9 %
-0,6 %
0,1 %
-3,6 %
0,1 %
3,7 %
0,6 %
2,0 %
0,7 %
4,3 %
-0,8 %
2,8 %
-2,8 %
0,7 %
11,3 %
15,4 %

denni zména spreadu

(bb)
3,9
2,1
2,9

0,7
2,0
3,3
-6,3
-13,1
-10,0
0,0
-1,9
-4,8

denni zména spreadu

(bb)
-9,2
-9,5
-3,9

2,1
8,7
9,7

18,7

-20,0

-16,6
3,7
4,1
4,4

Prehled L’Jrokoa'ch sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)

CZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

0,50
-0,50
0,25
0,10
0,10
-0,75
0,00
0,00
0,90
0,10
8,25

0,43
0,50
0,10
0,15
0,09
0,57
0,10
0,15
0,58
0,27
5,94

0,70
-0,55
0,13
0,06
0,07
-0,76
0,27
-0,03
1,07
0,11
6,76

1,62
-0,50
0,28
0,03
0,43
0,67
1,00
0,03
212
0,53
6,63

1,69
-0,04
1,17
0,02
0,81
0,12
1,43
0,57
2,74
1,48
5,76

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zavér 19. 07. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 06. 21 vynos od 31. 12. 20
US Dow Jones 33 962 2,1 % 2,0 % -1,6 % 11,0 %
US S&P 500 4 258 -1,6 % 2,2 % -0,9 % 13,4 %
US Nasdaq 14 275 -1,1 % 1,7% -1,6 % 10,8 %
Euro STOXX 50 3929 -2,7 % -3,8 % -3,3 % 10,6 %
CAC 40 - Francie 6 296 -2,5% -4,2 % -3,3 % 13,4 %
DAX - Némecko 15133 -2,6 % -2,0 % -2,6 % 10,3 %
UK FTSE 100 6 844 -2,3 % -2,5 % -2,7 % 5,9 %
PX - Cesko 1177 -1,7 % 1,3 % 21 % 14,6 %
WIG20 - Polsko 2 206 -2,3 % -0,7 % -0,6 % 11,2 %
BUX - Madarsko 47 268 -1,5 % -1,8 % 0,1 % 12,4 %
SAX - Slovensko 368 0,0 % 0,1 % 0,1 % 0,7 %
BET - Rumunsko 11 846 -1,5 % 2,0 % -0,2 % 20,8 %
RTS - Rusko 1559 -2,7 % -5,3 % -5,7 % 12,4 %
ISE 100 - Turecko 1352 -0,9 % -2,8 % -0,4 % -8,5 %
Nikkei 225 - Japonsko 27 653 -1,3 % -4,5 % -4,0 % 0,8 %
Hang Seng - Hong Kong 27 490 -1,8 % -4,6 % -4,6 % 0,9 %
Shanghai - Cina 3539 0,0 % 0,4 % -1,5 % 1,9 %
PX
posledni zavér 19. 07. 21 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 177,9 0,9 % 18,0 % 22,4 % 1,4 %
CEZ 585,0 -0,4 % 2,7 % -7,2 % 21,5 %
Erste Group Bank 763,0 -1,0 % 4,8 % -8,0 % 30,5 %
Kofola CeskoSlovensko 276,0 0,7 % 1,4 % 1,1 % 221 %
Komeréni banka 751,0 0,4 % -2,9 % -2,5 % 30,4 %
Moneta Money Bank 83,3 -0,6 % 2,6 % 4,3 % 53,7 %
02 Czech Republic 263,0 0,0 % 0,0 % 0,0 % 23,6 %
Philip Morris Czech Republic 1446,0 1,4 % 1,7 % -0,8 % 8,6 %
Stock Spirits Group 77,2 0,1 % -2,8% -2,9 % 171 %
Vienna Insurance Group 582,0 0,3 % 41 % -2,0 % 9,2 %
Ceska Zbrojovka Group 418,0 -0,2 % -2,3% -3,2 %
PX
maximum za minimum za . o omér objemu
posledni zévér 19. 07. 21 (CZK) poslednich poslednichios csicncnocuidh obchpodﬂ -1D jk 6M
52 tydnu 52 tydnu (v ks) priaméru
Avast 177,9 181,0 130,4 1094915 39,8 %
CEZ 585,0 644,5 433,5 166694 7,2 %
Erste Group Bank 763,0 888,0 458,1 137145 13,6 %
Kofola CeskoSlovensko 276,0 295,0 212,0 2198 4,4 %
Komeréni banka 751,0 807,5 460,0 50784 3,1 %
Moneta Money Bank 83,3 87,7 50,2 1108304 6,2 %
02 Czech Republic 263,0 293,5 210,7 267504 42,3 %
Philip Morris Czech Republic 1446,0 1578,0 1304,0 431 5,4 %
Stock Spirits Group 77,2 87,5 55,2 17355 11,2 %
Vienna Insurance Group 582,0 619,0 469,0 1310 2,9 %
Ceska Zbrojovka Group 418,0 438,0 280,0 5268 5,4 %
Komodit
posledni zavér 19. 07. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 06. 21 vynos od 31. 12. 20
Ropa Brent (USD/barel) 68,7 0,0 % -6,1 % -8,5 % 34,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 66,4 -7,5 % 7,3 % -9,6 % 36,9 %
Zlato (USD/trojska unce) 1812,6 0,0 % 2,7 % 2,4 % -4,5 %
Stfibro (USD/trojska unce) 25,2 0,0 % 2,4 % -3,6 % -4,6 %
Méd’ (USD/t) 9188,5 2,2 % 0,8 % -1,7 % 18,6 %
Hiinik (USD/t) 2425,5 -2,5 % 1,7 % -3,9 % 22,5 %
Olovo (USD/t) 2285,0 -1,5 % 59 % 0,5 % 14,6 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 205,6 -3,3 % -0,1 % -3,7 % 22,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 52,3 -0,9 % 1,0 % 7,1 % 60,6 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 70,5 -0,9 % 6,5 % -2,6 % 47,5 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlzna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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