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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Z pohledu ekonomického kalendare je dnesni den pro vétsinu hraéa na finanénich trzich
nezajimavy. Ti se tak budou predevsim pripravovat na zitrejSi zasedani ECB. Z regionu
zaujmou pouze polska data maloobchodnich trzeb a stavebni produkce. Statistiky budou
ovlivnény z meziroéniho pohledu stale nizkou statistickou zakladnou.

Solidni polska data tamni centralni bankére k akci nepfiméji

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Polsko Spotrebitelska diivéra (b.) 09:00 Cve -14,8
Stavebni vyroba (%, y/y) 09:00 Cer 4,7 7,0
Maloobchodni trzby reainé (%, m/m) 09:00 Cer 8,2
Maloobchodni trzby realné (%, y/y) 09:00 Cer 13,9 9,2
Maloobchodni trzby nominalni (%, y/y) 09:00 Cer 19,1 13,1
USA Zadosti o hypotéky podle MBA (%, w/w, swda) 12:00 k16.7. 16,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stfedoevropsky ¢as = BST+1

Euro se viiéi dolaru po éervnovém sestupném trendu béhem éervence stabilizovalo v okoli
hladiny 1,18 USD/EUR a hleda impulsy pro dalSi pohyb. Ty mu dnesni ekonomicky
kalendaF nenabidne. Zajimavéjsi z tohoto pohledu miize byt zitfej$i zasedani ECB, na které
udélala reklamu samotna prezidentka Christine Lagardeova. My ale mame pochybnosti, Zze by
se mélo jednat o néjaké zlomové zasedani, jak detailné diskutujeme zde https://bit.ly/3zdaC3z.

Relativné silnéjsi dolar drzi stredoevropské mény spiSe slabsi. Z regionu se dnes do¢kame
polskych dat maloobchodnich trzeb a stavebnictvi za &erven a Cervencové spotrebitelské
dlvéry. | polska data jsou v meziroénim pohledu podporovana nizkou statistickou zakladnou.
Na rozdil od Ceska &i Madarska ale poléti centraini bankéfi ignoruiji aktudini inflaéni vzestup a
hrozbu preliti do vysSich inflacnich o¢ekavani a ménovou politiku nadale ponechavaiji extrémné
uvolnénou. To samoziejmé polskému zlotému pfilis nesvédéi.

Inflace cen v primyslu na mnohaletych maximech

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Némecko  Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 07:00 Cer 1,5 1,3 1,2
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 07:00 Cer 7,2 8,5 8,6
¢R Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 08:00 Cer 0,9 0,8 0,7
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 08:00 Cer 5,1 6,1 5,9
Polsko Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 09:00 Cer 0,8 0,7 0,4
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 09:00 Cer 6,5 7,0 6,7
Primyslova produkce, NSA (%, m/m) 09:00 Cer -0,8 4,0 4,3
Pramyslova produkce, NSA (%, y/y) 09:00 Cer 29,8 18,4 18,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Na devizovych trzich véera panoval vesmés klid. Euro viéi dolaru lehce ztracelo,
regionalni mény po pondélnim vyprodeji ¢ast téchto ztrat umazavaly. Koruna se z rannich
kotaci pobliz 25,70 CZK/EUR posunovala smérem k 25,60 CZK/EUR, aby se v odpolednich
hodinach opét vratila nad 25,65 CZK/EUR.

Mnohem zajimavé;jsi bylo véera déni na trznich urokovych sazbach, které ve svété i u nas
padaly. Nezabranila tomu ani zvefejnéna vysoka data cen prdmyslovych vyrobct z Némecka,

Datum a ¢as dokonceni: 21. ¢ervence 2021, 06:48
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Polska ¢&i tuzemska (Ceskda data za <&erven jsme podrobné diskutovali zde

https://bit.ly/2UZ6J30q). Trhy totiz trapi Sifici se mutace delta.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2573 4.605 360.7
25.68 4.590 359.4
2563 4.576 358.2
25.58 4.561 357.0
25.54 4.546 355.8
25.49 4.531 T T T T " 354.5
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zavér 20. 07. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 06. 21 vynos od 31. 12. 20
CZK/EUR 25,65 -0,2 % 0,3 % 0,6 % -2,3 %
CZK/USD 21,78 0,0 % 11 % 1,2% 1,4 %
USD/EUR 1,178 -0,2 % -0,8 % -0,6 % -3,7 %
USD/JPY 109,9 0,0 % -0,3 % -1,1% 6,4 %
USD/CNY 64,85 -0,1 % 0,5 % 0,4 % -0,6 %
GBP/USD 1,363 -0,3 % -1,4 % -1,2% -0,2 %
GBP/EUR 0,864 0,1 % 0,6 % 0,7 % -3,5 %
CHF/EUR 1,086 0,3 % -0,8 % -1,0 % 0,3 %
CHF/USD 0,922 0,4 % 0,0 % -0,4 % 41 %
NOK/EUR 10,626 0,6 % 3,1 % 4,1 % 1,2%
SEK/EUR 10,25 0,0 % 0,2 % 1,1% 2,0 %
PLN/EUR 4,594 -0,1 % 0,9 % 1,6 % 0,6 %
PLN/USD 3,901 0,1 % 1,7 % 2,2 % 4,4 %
HUF/EUR 359,1 -0,3 % 0,8 % 2,2 % -1,0 %
HUF/USD 304,9 -0,1 % 1,6 % 2,8 % 2,7 %
RUB/EUR 87,57 -0,6 % 1,2% 1,1 % -3,5 %
RUB/USD 74,36 -0,5 % 21 % 1,7% 0,2 %
TRY/EUR 10,087 -0,3 % -2,7 % -2,3 % 11,0 %
TRY/USD 8,563 -0,1 % -1,8 % -1,6 % 15,2 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 20. 07. 21 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 1,41 -2,6 20,8 212,3 -0,3
CZGB 5Y 1,68 -3,7 2,9 237,2 -0,5
CzZGB 10Y 1,75 -2,3 6,0 216,0 0,1
GER 2Y -0,71 -2,3 -4,7
GER 5Y -0,69 -3,2 -10,0
GER 10Y -0,41 -2,4 -21,0
UST 2Y 0,20 0,0 -5,5 91,4 2,3
UST 5Y 0,69 0,0 -19,0 137,3 3,2
UST 10Y 1,22 0,0 -21,6 163,2 2,4
PLGB 2Y 0,32 0,6 -2,4 103,5 2,9
PLGG 5Y 1,04 0,3 -25,5 172,5 3,5
PLGB 10Y 1,50 -0,9 -25,8 191,4 1,5
HUGB 3Y 1,73 -1,4 -0,6 2445 0,9
HUGB 5Y 1,94 -4,1 -8,7 263,0 -0,9
HUGB 10Y 2,66 -3,5 -15,6 306,8 -1,1

Svétové trhy IRS

posledni zavér 20. 07. 21 (%) denni zména (bb) mésicni zména (bb) spread viéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2y 1,54 -7,5 16,0 200,7 -7,5
CZK 5Y 1,72 -10,5 -3,5 205,9 -9,7
CZK 10Y 1,62 -6,5 -12,3 167,5 -2,2
EUR 2Y -0,47 0,0 -0,3
EUR 5Y -0,34 -0,8 -8,2
EUR 10Y -0,05 -4,3 -13,6
usD 2y 0,28 -0,3 -5,8 74,4 -0,3
USD 5Y 0,76 0,4 -19,3 110,1 1,1
UsD 10Y 1,20 4,6 -21,6 125,8 8,9
PLN 2Y 0,55 3,0 -29,0 101,7 3,0
PLN 5Y 1,08 -5,0 -38,0 142,4 -4,2
PLN 10Y 1,44 -4,5 -40,5 149,0 -0,2
HUF 2Y 1,97 -11,0 6,8 243,7 -11,0
HUF 5Y 2,30 -14,9 -9,0 264,4 -14,2
HUF 10Y 2,52 -14,0 -18,5 257,0 -9,7
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 0,50 0,43 0,71 1,57 1,62
EUR (depo) -0,50 -0,56 -0,54 -0,50 -0,05
USD (horni limit) 0,25 0,10 0,14 0,28 1,20
JPY 0,10 -0,15 0,06 -0,03 0,03
GBP 0,10 0,09 0,07 0,44 0,82
CHF -0,75 -0,57 -0,76 -0,68 -0,13
NOK 0,00 -0,10 0,28 0,92 1,35
SEK 0,00 -0,12 -0,03 0,02 0,55
HUF 0,90 0,54 1,07 2,09 2,66
PLN 0,10 -0,14 0,11 0,54 1,45
RUB 8,25 6,00 6,81 6,56 5,69

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zavér 20. 07. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 06. 21 vynos od 31. 12. 20
US Dow Jones 34512 1,6 % 3,7 % 0,0 % 12,8 %
US S&P 500 4323 1,5% 3,8 % 0,6 % 15,1 %
US Nasdaq 14 499 1,6 % 3,3 % 0,0 % 12,5 %
Euro STOXX 50 3 956 0,7 % -3,1 % -2,7% 11,4 %
CAC 40 - Francie 6 347 0,8 % -3,4 % -2,5% 14,3 %
DAX - Némecko 15216 0,5 % -1,5% -2,0 % 10,9 %
UK FTSE 100 6 881 0,5 % -1,9 % -2,2% 6,5 %
PX - Cesko 1184 0,6 % 1,9 % 2,7 % 15,3 %
WIG20 - Polsko 2221 0,7 % 0,0 % 0,1 % 12,0 %
BUX - Madarsko 47 623 0,7 % -1,0 % 0,8 % 13,3 %
SAX - Slovensko 368 0,0 % 0,1 % 0,1 % 0,7 %
BET - Rumunsko 11 860 0,1 % 2,2 % -0,1 % 21,0 %
RTS - Rusko 1567 0,5 % -4,8 % -5,2 % 13,0 %
ISE 100 - Turecko 1352 -0,9 % -2,8 % -0,4 % -8,5 %
Nikkei 225 - Japonsko 27 388 -1,0 % -5,4 % -4,9 % -0,2 %
Hang Seng - Hong Kong 27 259 -0,8 % -5,4 % -5,4 % 0,1 %
Shanghai - Cina 3537 -0,1 % 0,3 % -1,5% 1,8 %
PX
posledni zavér 20. 07. 21 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 174,8 -0,1 % 16,3 % 18,9 % 2,8 %
CEZ 591,0 -1,5% -1,5% -6,3 % 23,9 %
Erste Group Bank 780,0 -2,6 % 1,7% -5,9 % 31,1 %
Kofola CeskoSlovensko 278,0 -1,8 % -0,7 % 0,7 % 23,0 %
Komeréni banka 768,0 -28 % -0,2 % -0,8 % 31,3 %
Moneta Money Bank 84,0 -3,8 % -1,9 % 5,3 % 55,8 %
02 Czech Republic 262,0 0,0 % -0,4 % -1,5% 22,0 %
Philip Morris Czech Republic 1450,0 -0,4 % 1,8 % 0,3 % 8,9 %
Stock Spirits Group 78,0 -2,9 % -1,8 % -1,6 % 18,3 %
Vienna Insurance Group 587,5 -2,3 % -2,4 % -1,6 % 9,2 %
Ceska Zbrojovka Group 422,0 -0,5 % 0,2 % 0,0 %
PX
maximum za minimum za . o omér objemu
posledni zavér 20. 07. 21 (CZK) poslednich poslednich. 2icm °b°h°d‘('v';:; obc:odﬂ -1D lk 6M
52 tydnu 52 tydnu praméru
Avast 174,8 181,0 130,4 525048 18,9 %
CEZ 591,0 644,5 433,5 360182 15,7 %
Erste Group Bank 780,0 888,0 458,1 160278 15,9 %
Kofola CeskoSlovensko 278,0 295,0 212,0 7972 15,8 %
Komeréni banka 768,0 807,5 460,0 154393 9,4 %
Moneta Money Bank 84,0 87,7 50,2 1229565 6,9 %
02 Czech Republic 262,0 293,5 210,7 41391 6,5 %
Philip Morris Czech Republic 1450,0 1578,0 1304,0 199 2,5 %
Stock Spirits Group 78,0 87,5 55,2 41846 26,8 %
Vienna Insurance Group 587,5 619,0 469,0 8415 18,7 %
Ceska Zbrojovka Group 422,0 438,0 280,0 7367 7,7 %
Komodity
posledni zavér 20. 07. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 06. 21 vynos od 31. 12. 20
Ropa Brent (USD/barel) 68,6 0,0 % -6,3 % -8,7 % 34,0 %
Ropa WTI (USD/barel) 67,4 1,5% -5,9 % -8,2 % 39,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 1812,0 0,0 % 2,7 % 2,2 % -4,3 %
Stfibro (USD/trojska unce) 25,0 0,0 % -3,0 % -4,0 % -5,1 %
Méd' (USD/t) 9303,8 1,3 % 2,0 % -0,5 % 20,1 %
Hlinik (USD/t) 2465,5 1,6 % 3.4 % -2,3% 24,6 %
Olovo (USD/t) 2328,0 1,9 % 7,9 % 2,4 % 16,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 209,0 1,7 % 1,5% 21 % 24,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 51,2 -2,3 % -1,3% -9,2 % 56,9 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 69,9 -0,9 % 5,5 % -3,5 % 46,1 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pldvodni investované ¢astky. Investini nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzli s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splriujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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