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ADP report dnes naznaci, jak se v ¢ervenci vyvijela americka zaméstnanost. Trh ocekava
pokraéovani jejiho svizného ristu tempem podobnym tomu z éervna. ISM index ukaze na
stale silné tempo oziveni amerického sektoru sluzeb. Na maloobchodni trzby v eurozéné
v éervnu i nadale pozitivné plsobilo opétovné otevieni obchodl a ty tak pokraéovaly
v mezimésiénim rustu.

ADP report voditkem k pate¢nim payrolliim

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Eurozéna Maloobchodni trzby (%, m/m) 10:00 Cer 4,6 1,7
Maloobchodni trzby (%, y/y) 10:00 Cer 9,0 4.4
USA Pocet novych pracovnich mist — ADP report (tis.) 13:15 Cvc 692 683
ISM z oblasti sluzeb (b.) 15:00 Cve 60,1 60,4 60,5
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Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Pozornost dnes bude vénovana predevsSim americkému ADP reportu, ktery je predzvésti
oficidlnich statistik z trhu prace, jez budou v USA zverejnény v patek. Podle trzniho odhadu
by ADP report mél ukazat, ze v americkém soukromém sektoru vzniklo v Cervenci dalSich
683 tis. novych pracovnich mist a rdst zaméstnanosti tedy pokracoval obdobné sviznym
tempem jako v €ervnu, kdy vzniklo podle ADP reportu 692 tis. pracovnich mist. Fungovani
tamni ekonomiky se vraci k normalu a s tim bychom méli byt svédky i pokraéujiciho ristu
zaméstnanosti, a to predevsim v terciarnim sektoru. Jeho vyvoj v ¢ervenci dnes pfiblizi
ISM index z oblasti sluzeb. S blizicim se za¢atkem $kolniho roku by vyznamny narlst poctu
novych pracovnich mist méla zaznamenat také oblast vzdélavani. V patek zvefejnéna mira
americké nezaméstnanosti za ¢ervenec by tak podle naseho odhadu méla klesnout z 5,9 % na
5,6 %.

Zverejnény budou také ¢ervnové maloobchodni trzby za celou eurozénu. Na ty by mélo
i nadale pozitivné plsobit opétovné otevieni obchodl. Pokratovat by tak mél jejich
mezimésicni rlst, ktery je oCekavan ve vysi 1,7 %. V meziroc¢nim vyjadfeni bude mit vliv
skutecnost, Ze i loriské léto bylo ve znameni uvolnénych pandemickych opatfeni a rdst by tak
mél zpomalit z 9,0 % na 4,4 %.

Rust primyslovych cen v eurozéné dosahl 10 %

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh

Eurozéna  Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 10:00 Cer 1,3 1,4 1,4
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) 10:00 Cer 9,6 10,2 10,3
USA Tovarni objednavky (%, m/m) 15:00 Cer 2,3 1,5 1,0
Objednavky zbozi dlouh. spotfeby (%, m/m) 15:00 CerF 0,8 0,9 0,8

Zdroj: Bloomberg
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Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky ¢as = BST+1

Meziroéni rist cen pramyslovych vyrobcl v eurozéné zrychlil v souladu s oéekavanim
trhu z 9,6 % na ¢ervnovych 10,2 %. V mezimésiCnim srovnani vzrostly ceny ve vyrobnim
sektoru o 1,4 % s tim, Ze z poloviny se na tomto narlstu podilely ceny energii. Ty byly oproti
kvétnu vyssi 0 2,1 %, pfi meziroénim zdrazeni o0 25,1 %. V poradi druhy nejrychlejsi rlst pak
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zaznamenaly ceny materialll, které se mezimési¢né zvysily o 1,8 % a oproti stejnému obdobi
loriského roku byly vy$Si 0 9,2 %.

Ceska koruna po cely véerejSek zistala pfilepena pobliz 25,48 CZK/EUR, tedy blizko
hodnot z predchoziho dne. Tuzemska ména tak ani nereagovala na mirné oslabeni amerického
dolaru vidi euru, které se ale promitlo v posileni zbylych dvou mén stfedoevropského regionu.
Vynos amerického desetiletého dluhopisu vEera zhruba stagnoval pobliz 1,18 % a akciové trhy
v prabéhu evropského obchodovani mirné klesaly. Severomorska ropa Brent za posledni dva
dny zlevnila o zhruba 5 dolar( za barel a nyni se obchoduje mirné nad 71 USD/barel.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.74 4.605 362.5
25.68 4.592 360.7
25.61 4.580 359.0
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Financni trhy

Svétové devizové trh

denni zména

mési¢ni zména

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

posledni zavér 03. 08. 21
25,44
21,44
1,187
109,1
64,70
1,392
0,853
1,073
0,904

10,457
10,20
4,552
3,836
355,6
299,6
86,57
72,95
9,982
8,407

Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 03. 08. 21 (%)

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

1,44
1,66
1,69
-0,77
-0,75
-0,48
0,17
0,65
1,17
0,37
1,03
1,68
1,82
1,98
2,74

posledni zavér 03. 08. 21 (%)

CZK 2Y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

1,78
1,88
1,73
-0,50
-0,39
-0,10
0,25
0,73
1,19
0,74
1,31
1,61
2,22
2,55
2,72

-0,1 %
-0,1 %
0,0 %
0,0 %
0,1 %
0,2 %
-0,2 %
-0,1 %
-0,1 %
-0,2 %
0,1 %
-0,1 %
-0,1 %
-0,2 %
-0,2 %
-0,1 %
-0,1 %
0,5 %
0,5 %

denni zména (bb)
-0,5
0,7
-1,0
0,4
0,7
0,5
0,0
0,0
0,0
0,2
1,3
1,5
-0,1
-1,8
-2,3

denni zména (bb)
1,0
0,0
0,2
0,0
-0,6
-2,9
-0,8
-0,5
-0,3
-2,0
-3,5
-3,0
0,5
1,0
1,0

-0,5 %
-0,7 %
0,2 %
-1,9 %
0,0 %
0,8 %
-0,6 %
-1,8 %
-2,0 %
2,5 %
0,7 %
0,8 %
0,6 %
1,1 %
0,9 %
-0,3 %
-0,5 %
-3,1 %
-3,3 %

mésiéni zména (bb)

7,4
-8,7
-8,0

-10,0
-14,3
-24,7
-6,3
-21,0
-25,2
0,4
-26,6
-1,7
13,5
-3,5
-6,4

mésiéni zména (bb)

14,3
-8,0
13,5
3,7
11,1
-18,0
6,8
-20,3
22,0
-15,0
18,5
-20,3
18,0
0,0
-10,5

vynos od 31. 07. 21

-0,2 %
-0,3 %
0,1 %
-0,7 %
0,1 %
0,1 %
-0,1 %
-0,2 %
-0,3 %
-0,1 %
0,0 %
-0,3 %
-0,4 %
-0,6 %
-0,7 %
-0,1 %
-0,2 %
-0,1 %
-0,1 %

spread viéi GER (bb)
221,2
241,2
217,4

94,1
139,5
165,4
114,1
178,1
216,2
258,8
272,8
322,0

spread viéi EUR (bb)
227,7
226,4
183,2

74,7
112,3
129,4
123,7
169,9
171,2
271,7
293,9
282,2

vynos od 31. 12. 20

-3,1 %
-0,2 %
-2,9 %
5,6 %
-0,9 %
1,9 %
-4,8 %
-0,9 %
21 %
-0,4 %
1,6 %
-0,3 %
2,7 %
-2,0 %
1,0 %
-4,6 %
1,7%
9,9 %
13,1 %

denni zména spreadu

(bb)
-0,9

0,0
-1,5

0,4
0,7
0,5
0,2

0,6

1,0
0,5
2,5
2,8

denni zména spreadu

(bb)
1,0
0,6
3,2

-0,9
0,1
2,6

-2,1

-2,9

-0,1
0,4
1,6
3,9

Prehled drokoa’ch sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)

CZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

0,50
-0,50
0,25
0,10
0,10
-0,75
0,00
0,00
1,20
0,10
8,25

0,38
-0,50
0,10
-0,15
0,09
-0,57
-0,12
-0,10
0,71
-0,13
6,17

0,80
-0,55
0,12
0,06
0,07
-0,76
0,33
-0,01
1,35
0,11
7,20

1,78
-0,53
0,25
-0,03
0,42
-0,68
1,01
0,03
2,21
0,74
6,51

1,73
-0,10
1,19
0,03
0,80
-0,16
1,45
0,53
2,72
1,61
5,50

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zavér 03. 08. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 07. 21 vynos od 31. 12. 20
US Dow Jones 35116 0,8 % 0,9 % 0,5 % 14,7 %
US S&P 500 4423 0,8 % 1,6 % 0,6 % 17,8 %
US Nasdaq 14 761 0,5 % 0,8 % 0,6 % 14,5 %
Euro STOXX 50 4118 0,0 % 0,8 % 0,7 % 15,9 %
CAC 40 - Francie 6724 0,7 % 2,6 % 1,7 % 21,1 %
DAX - Némecko 15 555 -0,1 % -0,6 % 0,1 % 13,4 %
UK FTSE 100 7106 0,3 % -0,2 % 1,0 % 10,0 %
PX - Cesko 1221 -0,2 % 6,0 % 0,9 % 18,8 %
WIG20 - Polsko 2258 0,2 % 0,2 % 0,2 % 13,8 %
BUX - Madarsko 49 316 0,6 % 3,8 % 1,4 % 17,3 %
SAX - Slovensko 368 0,1 % 0,1 % 0,0 % 0,7 %
BET - Rumunsko 11 811 -0,4 % -0,2 % -0,3 % 20,5 %
RTS - Rusko 1638 0,1 % -1,3 % 0,7 % 18,0 %
ISE 100 - Turecko 1409 0,7 % 2,3 % 1,1 % -4,6 %
Nikkei 225 - Japonsko 27 642 -0,5 % -4,0 % 1,3 % 0,7 %
Hang Seng - Hong Kong 26 195 -0,2 % -7,5 % 0,9 % -3,8 %
Shanghai - Gina 3448 -0,5 % -2,0 % 1,5% -0,7 %
PX
posledni zavér 03. 08. 21 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 172,8 1,2% 0,6 % 17,2 % 2,5 %
CEZ 608,0 1,0 % 2,0 % 1,7 % 33,2 %
Erste Group Bank 847,2 1,9 % 3,8 % 4,4 % 60,8 %
Kofola CeskoSlovensko 277,0 1,1 % 0,0 % -1,4 % 23,7 %
Komeréni banka 808,5 21 % 3,7 % 3,8 % 56,7 %
Moneta Money Bank 88,1 0,2 % 2,5 % 7,8 % 65,8 %
02 Czech Republic 262,0 -0,4 % 0,0 % -0,8 % 22,0 %
Philip Morris Czech Republic 1472,0 1,5% 1,7 % 1,5 % 10,2 %
Stock Spirits Group 80,0 -0,1 % 1,8 % -0,2 % 26,5 %
Vienna Insurance Group 593,0 -0,4 % 0,3 % -0,7 % 17,4 %
Ceska Zbrojovka Group 418,0 0,0 % -0,5 % 1,6 %
PX
maximum za minimum za - @ omér objemu
posledni zavér 03. 08. 21 (CZK) poslednich Pty e CREiE =il obchpoda -1D jk 6M
52 tydna 52 tydna (vks) pruméru
Avast 172,8 181,0 130,4 60319 22 %
CEZ 608,0 644,5 433,5 139315 6,3 %
Erste Group Bank 847,2 888,0 458,1 187585 19,3 %
Kofola CeskoSlovensko 277,0 295,0 212,0 5773 11,8 %
Komeréni banka 808,5 828,0 460,0 238321 15,0 %
Moneta Money Bank 88,1 88,1 50,5 540108 3,4 %
02 Czech Republic 262,0 293,5 211,7 59284 9,2 %
Philip Morris Czech Republic 1472,0 1578,0 1304,0 264 3,4 %
Stock Spirits Group 80,0 87,5 55,2 3373 2,3 %
Vienna Insurance Group 593,0 619,0 469,0 8597 23,3 %
Ceska Zbrojovka Group 418,0 438,0 280,0 5063 5,6 %
Komodit
posledni zavér 03. 08. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 07. 21 vynos od 31. 12. 20
Ropa Brent (USD/barel) 72,3 0,0 % -5,4 % 41 % 41,2 %
Ropa WTI (USD/barel) 70,6 -1,0 % -6,1 % -4,6 % 45,4 %
Zlato (USD/trojska unce) 1810,4 0,0 % 1,3 % -0,2 % -4,6 %
Stibro (USD/trojska unce) 25,5 0,0 % -3,6 % 0,1 % -3,3 %
Méd' (USD/t) 9521,5 -1,6 % 1,8 % -1,9 % 22,9 %
Hlinik (USD/t) 2586,0 1,1 % 0,9 % -0,2 % 30,6 %
Olovo (USD/t) 2398,0 -0,2 % 4,3 % 0,7 % 20,3 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 215,3 -0,2 % 0,2 % -1,3 % 28,3 %
Emisni povolenky (EUR/t) 54,1 -0,4 % -5,5 % 1,6 % 66,1 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 76,3 -0,4 % 3,7 % 1,7 % 59,5 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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