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Obchodni deficit v USA

ISM index aktivity ve sluzbach za zari USA ukaze zpomalujici, ale presto stale rychle
expandujici tercialni sektor. Sou¢asné index naznaci, jak budou vypadat ostie sledovana
data z trhu prace, ktera budou zverejnéna v patek. PMI potvrdi zpomalovani expanze
sluzeb v Evropé a PPI pokraéovani rychlého ristu cen primyslovych vyrobcu.

Inflace v eurozoné se drzi vys

0 $bn
10
20
30

40

2018 2019 2020 2021

Zdroj: SG Cross Asset Research, Census

USD/EUR

1.173
1.170
1.166
1.162
1.159

T T T T 1 1.155
28.09. 29.09. 30.09. 04.10. 05.10.

Zdroj: Bloomberg

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Némecko PMI ze sluzeb (b.) 08:55 Zar F 56,0 56,0 56,0
Kompozitni PMI (b.) 08:55 ZarF 55,3 55,3 55,3
Eurozéna PMI ze sluzeb (b.) 09:00 Zar F 56,3 56,3 56,3
Kompozitni PMI (b.) 09:00 ZarF 56,1 56,1 56,1
Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 10:00 Srp 2,3 1,3
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) 10:00 Srp 12,1 13,5
USA Bilance zahrani¢niho obchodu 13:30 Srp -70,1b -71,3 -70,5b
ISM Services Index 15:00 Zar 61,7 60,0 60,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky letni ¢as = BST+1

NejzajimavéjSim udajem dneSka pravdépodobné bude zverejnéni ISM indexu aktivity
v americkém sektoru sluzeb za zaf¥i. Jeji rist by mél jen postupné zpomalovat ovS§em na stale
rychlé tempo. Nami i trhem odhadovana Urover indexu 60,0 bod je stéle indikaci silné expanze.
Index ISM také naznaci, jak by mohla vypadat data z trhu prace, ktera budou v USA zverejnéna
na konci tydne. SniZovani predstihovych indikatorl rovnéz koresponduje s ocekavanim
zpomalovani tempa ristu HDP, kde pro tfeti tvrtleti éekame 5,0 % po 6,7 % v Q2. Na druhou
stranu pfipomenme, ze protéjSek indexu ISM ze zpracovatelského primyslu vykazal v zafi
necekané zlepseni nad 61 bodl. Od zvefejnéni deficitu obchodni bilance USA za srpen
reakci trhu neGekame, ale bude zajimavé sledovat, jak problémy s nedostatkem kapacit pro
vykladani dodavek na jihokalifornském pobrezi tlumi prohlubovani deficitu.

V Evropé by dnes zvefejnéni finalnich indexi PMI, ani vyvoj cen vyrobcl za srpen
pfekvapit nemély, a tak pravdépodobné potvrdi zpomalovani riistu aktivity ve sluzbach a
pokraéovani rychlého zdrazovani na strané pramyslovych vyrobcl. Stfedoevropsky
kalendar je prazdny a finanéni trh tak bude sledovat globalni vyvoj. V Polsku nicméné nar(sta
nervozita pfed taméjSim zitfejSim zasedanim centralni banky. Analytici zménu Urokovych sazeb
necekaji. Nicméné po zvefejnéni zapisu z minulého jednani NBP pod Liviem zrychlujici inflace a
zvySovani sazeb v CR a Madarsku finandni trh &im dal vice spekuluje na moznost brzkého
zaGatku utahovani ménové politiky a vynosy polskych dluhopist rychle rostou.

Zacatek tydne byl na finanénim trhu poklidny

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktudlni Trh

USA Tovarni objednavky (SA, %, m/m) 15:00 Srp 0,7 1,2 1,0
Tovarni objednavky, bez dopravy (SA, %, m/m) 15:00 Srp 0,9 0,5 0,4

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky letni ¢as = BST+1

Vyvoj na finanénim trhu byl véera velmi poklidny, bez vétSich impulsid. Akciové trhy v USA
i v Evropé se pohybovaly smiSené, ale nakonec prevladl pokles. Dolar béhem dne proti euru
oslabil 0 0,3 %, pozdéji ztraty umazaval.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 05. fijna 2021, 07:07
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Tovarni objednavky v USA za srpen vykazaly rdst o 1,2 %, coZ bylo mirné nad odhady.
Predchozi udaj byl navic revidovan lehce vzhiru.

Kurz ¢eské koruny se bez vétSich zmén pohyboval v blizkosti 25,32 CZK/EUR. Polsky zloty
a madarsky forint mirné vidi euru posilovaly. Polsky zloty ke konci dne oslabil. Clenka Polské
narodni banky Gryzyna Ancyparowitz uvedla, Ze centralni banka bude postupné normalizovat
ménovou politiku kvili klesajicimu vlivu pandemie na ekonomiku. Madarska centralni banka
v€era odmitla vSechny nabidky v tendru na FX Swapy. Jiz v zafi centralni banka uvedla, Ze hodla
tento program omezovat.
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Financni trhy

Svétové devizové trh

denni zm éna

mési éni zména

posledni zav ér 04. 10. 21

CZK/EUR 25,35
CZK/USD 2182
USD/EUR 1162
USD/JPY 10,9
USD/CNY 64,45
GBP/USD 1361
GBP/EUR 0,854
CHF/EUR 1074
CHF/USD 0,925
NOK/EUR 9,966
SEK/EUR 014
PLN/EUR 4,597
PLN/USD 3,956
HUF/EUR 356,3
HUF/USD 306,7
RUB/EUR 84,22
RUB/USD 72,49
TRY/EUR 10,308
TRY/USD 8,867

Svétové dluhopisové trh

posledni zav ér 04. 10. 21 (%)

CZGB 2Y 2,1
CZGB 5Y 2,21
CZGB 1Y 217
GER 2Y -0,70
GER 5Y -0,57
GER 10Y -0,21
UST 2Y 0,28
UST 5Y 0,94
UST 10Y 148
PLGB 2Y 101
PLGG 5Y 170
PLGB 1OY 2,27
HUGB 3Y 2,43
HUGB 5Y 2,84
HUGB 10Y 3,42

Svétové trhy IRS

posledni zav ér 04. 10. 21 (%)

CZK2Y 2,81
CZK5Y 2,76
CZK oY 2,54
EUR 2Y -0,44
EUR 5Y -0,21
EUR 10Y 0,55
USD 2Y 0,37
USD 5Y 102
USD 10Y 148
PLN 2Y 144
PLN 5Y 2,02
PLN 10Y 2,35
HUF 2Y 291
HUF 5Y 3,34
HUF 10Y 3,57
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ménov épolitickd sazba

CzK 150
EUR (depo) -0,50
USD (horni limit) 0,25
JPY 0,10
GBP 0,10
CHF -0,75
NOK 0,25
SEK 0,00
HUF 165
PLN 0,10
RUB 8,25

O/N sazba (%)

125
-0,60
0,14
-0,10
0,09
-0,57
0,20
-0,10
2,06
0,05
6,95

3M BOR (%)
183
-0,55
0,13
0,06
0,08
-0,76
0,62
-0,06
177
0,15
7,55

2Y swap (%)
2,82
-0,51
0,38
0,01
0,69
-0,61
135
0,13
2,90
145
7,18

10Y swap (%)
2,54
0,55
150
0,12
18
0,10
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0,90
3,53
2,35
6,50

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

denni zm éna

posledni zav ér 04. 10. 21

mési éni zména /nos od 30. 09. 21 ynos od 31 12. 20

US DowJones 34003 -0,9 % -39 % 0,5 % 11,1%
US S&P 500 4300 -13% -52% -0,2 % “U5%
US Nasdaq 14 255 -2,1% -12% -13% 10,6 %
Euro STOXX 50 3996 -10 % -4,9 % -13% 5%
CAC 40 - Francie 6478 -0,6 % -32% -0,6 % 16,7 %
DAX-Némecko 15037 -0,8 % -4,7 % -15 % 9,6 %
UK FTSE 100 701 -0,2% -18 % -11% 8,5%
PX - Cesko 1342 0,9 % 3,7% 13 % 30,6 %
WIG20 - Polsko 2338 0,4 % -18 % 12% 7,8%
BUX - Madarsko 53235 -0,7% 19 % 0,7 % 26,6 %
SAX - Slovensko 386 0,0% 0,0 % 0,0% 12%
BET - Rumunsko 261 -0,2% 24% -03% 28,6 %
RTS - Rusko 1786 13% 30% 10% 28,7%
ISE 100 - Turecko 1394 -0,5% -5,1% -0,9 % -5,6 %
Nikkei 225 - Japonsko 28445 -11% -23% -34 % 3,6%
Hang Seng - Hong Kong 24036 -22% 12% 22% -7 %
Shanghai - Cina 3568 -0,9 % -0,4 % 0,0% 2,7%
PX
posledni zav ér 04. 10. 21 (CZK) zm éna tydenni zm éna mési éni zména ro éni zména
Avast 1655 05% -2,1% -59 % 5,5 %
CEz 765,0 22% 0,2 % 18 % 753 %
Erste Group Bank 959,8 -0,3% 2,1% 8,7% 97,5 %
Kofola CeskoSlovensko 320,0 0,6 % -0,3% 27% 429 %
Komeréni banka 879,0 -0,6 % 18 % 6,2 % 79,4 %
Moneta M oneyBank 89,0 0,6 % 11% 0,0 % 66,0 %
02 Czech Republic 263,0 0,0% 0,0% 04 % 219 %
Philip M orris Czech Republic 1560,0 -0,1% -13% -0,8% 4,7%
Stock Spirits Group 10,6 0,0% 0,5% -55% 76,6 %
Vienna Insurance Group 643,0 15% 24% 22% 22,7 %
Ceska Zbrojovka Group 586,0 -2,7% 223% 23,6 %
PX
e maximum za minimum za objem obchod i - pomér objemu
posledni zav ér 04. 10. 21 (CZK) poslednich poslednich 1D (v ks) obchod @ -1D k
52 tydna 52 tydna 6M praméru
Avast 1655 1810 1304 17233 0,8%
CEZ 765,0 765,0 4335 645587 292 %
Erste Group Bank 959,8 974,0 458,1 102144 10,4 %
Kofola CeskoSlovensko 320,0 333,0 2120 3756 6,8 %
Komeréni banka 879,0 892,0 460,0 95975 6,3%
Moneta M oneyBank 89,0 89,2 52,2 240735 20%
02 Czech Republic 263,0 2935 2u7 35745 4,9 %
Philip M orris Czech Republic 1560,0 1620,0 13440 321 44%
Stock Spirits Group 10,6 18,0 59,9 3150 12%
Vienna Insurance Group 643,0 654,0 469,0 4518 116 %
Ceska zbrojovka Group 586,0 604,0 280,0 41307 52,5%
Komodi
posledni zav ér 04. 10. 21 denni zm éna mésiéni zména /nos od 30. 09. 21 ynos od 31 12. 20
Ropa Brent (USD/barel) 817 0,0 % 13,0% 37% 59,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 776 23% 2,0% 35% 60,0 %
Zlato (USD/trojskéa unce) 1769,6 0,0 % -3.2% 0,7 % -6,8 %
Stibro (USD/trojska unce) 22,7 0,0% -8,2% 23% -14,1%
Méd (USD/t) 92575 13 % -17 % 35% 0©5%
Hlinik (USD/t) 2916,0 2,1% 6,9 % 20% 47,3 %
Olovo (USD/t) 2148, 0,4 % -7,0 % 2,7 % 7,7%
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 233,1 12% 59 % 18 % 38,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 63,4 22% 3,5 % 27% 945 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 1413 6,2 % 57,4 % 6,4 % 1955 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komer¢&ni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlzna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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