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Finanéni trhy se vratily ke klidnéjsi naladé. Americka inflace potvrdila predchozi trovné a
pretrvavajici tlaky na riist cen. Zaznam z posledniho jednani amerického Fedu ukazal
shodu na zacatku utahovani ménové politiky do konce tohoto roku. Dnesni kalendar
nenabidne pfili$ novych impulst pro trhy. Koruna se opét snazi vratit k silnéj§im arovnim,
v éemz ji podporuje rekordni turokovy diferencial. Rizikem v$ak z{stava americky dolar,
ktery podle nas bude dale posilovat.

Tuzemsky bézny ucet pokracuje v deficitu

Kalendar dnesnich udalosti na finan¢nich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Spanélsko Harmonizovana inflace (%, m/m) 08:00 ZarF 1,1 1,1 1,1
Harmonizovana inflace (%, y/y) 08:00 ZarF 4,0 4,0 4,0
CR Bilance bézného uctu (mld. CZK) 09:00 Srp -19,5 -12,0 -12,0
USA Nové zadosti o podporu v nezam. (tis.) 13:30 k 9 Oct 326 328
Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 13:30 Zar 0,7 0,7 0,6
PPI bez potraviny a energie (%, m/m) 13:30 Zar 0,6 0,5 0,5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Dnesni ekonomicky kalendar nabizi pouze druhoradé statistiky. V eurozéné uvidime finalni
vysledky inflace z nékterych ekonomik za zafi. V Ceské republice bude zvefejnén vysledek
bézného Uctu za srpen. O¢ekavame shodné s trhem deficit ve vysi 12 mid. CZK. Vzhledem k jiz
zvefejnénym &islim z prdmyslu a zahraniéniho obchodu, ktera negativné prekvapila, Ize
predpokladat znatelné slabsi vysledek. Pozdéji pak v USA budou zvefejnéna data prdmyslovych
cen, ktera podle nasich odhad( budou pokracovat v srpnovém tempu zdrazovani vysoko nad
prdimérem poslednich let.

Zaznam z posledniho jednani amerického Fedu ukazal souhlas centralnich bankéfi na
zacatku utahovani ménové politiky v poloviné listopadu nebo v prosinci. Pandemicky

program nakupU aktiv by tak mohl definitivné skoncit v poloviné pfistiho roku. | pres to, Ze

centralni banka v zafi zvedla svij odhad inflace pro nasledujici tvrtleti, bankéfi véak stéle vidi
soucasné zrychleni rlstu cen jen jako pfechodné.

Koruna se zkousi vratit k silnéjSim urovnim

Zdroj: Bloomberg
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Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktualni Trh

Eurozona  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Srp 1,5 -1,6 -1,7
Primyslova produkce, WDA (%, y/y) 10:00 Srp 7,7 5,1 4,7

USA CPI (%, m/m) 13:30 Zar 0,3 0,4 0,3
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, m/m) 13:30 Zar 0,1 0,2 0,2
CPI (%, yly) 13:30 Zar 5,3 5,4 5,3
CPI bez potravin a pohonnych hmot (%, y/y) 13:30 Zar 4,0 4,0 4,0
Zapis z jednani FOMC 19:00 z22.9.

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Americka inflace za zafri vzrostla na 5,4 % a jadrova na 4,0 %, coz bylo pfiblizné v souladu
s oéekavanimi trhu. Mezimésicni tempo inflace opét mirné zrychlilo na 0,4 %. Potvrdila se
obava americké centraini banky, Ze rlst cen je plo$ny a uz neni koncentrovan jen v nékterych
polozkach. To bude pravdépodobné hlavnim tématem i pro nasledujici mésice. Vrchol inflace

Ctéte, prosim, dlilezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 14. fijna 2021, 07:58
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v USA oCekavame az v prvnim Ctvrtleti pfiStiho roku a az v delSim horizontu bychom se méli
dockat néjakého zvolnéni.

Finanéni trhy ve srovnanim s predchozimi dny fungovaly spiSe v klidnéjSim maédu. Akciové
trhy v Evropé uzaviely ve vétsiné pfipadd s minimalnim ziskem a smiSeny obrézek nabidla i
Amerika. Americky dolar vici euru oslabil zpét k 1,158 kde se nachazel pred tydnem. V regionu
byl vyvoj jesté méneé zajimavy. Polsky zloty a madarsky forint zistavaji po vCerejsku beze zmény.
Koruna opét zkousi dosahnout na 25,35 za euro. Po pondélnim zverejnéni tuzemskeé inflace se
koruna dogkala nového impulsu z réistu trznich sazeb. Urokovy diferencidl opét vzrostl zhruba
0 15bps a posunul se na nové rekordni Urovné. Podle nas je tak otazkou nejblizSich dni, kdy
se koruna vrati k drovnim 25,30, kde se nachazela na zacatku fijna. Z delSiho pohledu v§ak
zGstava rizikem vyvoj eurodolaru, ktery podle nas ma vétsi Sanci na prorazeni hranice 1,15 nez
navratu nad 1,16. To by opét umazalo €ast vlivu vysSich korunovych sazeb a snizilo potencial
pro dalSi posileni koruny.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.50 4.634 362.1
25.46 4.614 360.7
2541 4.594 359.4
25.37 4.575 358.1
25.33 4,555 356.8
T T T T » 25.29 T T T T v 4.536 T T T T » 355.4
07.10. 08.10. 11.10. 13.10. 14.10. 07.10. 08.10. 11.10. 13.10. 14.10. 07.10. 08.10. 11.10. 13.10. 14.10.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financ¢ni trhy

Svétové devizové trh

posledni zav ér 13. 10. 21 zm éna meési éni zména vynos od 30.09.21 vynos od 31 12. 20
CZK/EUR 25,39 -0,1% 0,1% 0,1% -33%
CZK/USD 2192 -05% 2,0% 0,1% 2,1%
USD/EUR 1158 0,4 % -19% 0,1% -53%
USD/JPY 13,5 0,0 % 3,1% 18 % 9,8 %
USD/CNY 64,28 -0,3% -0,4% -0,3% -15%
GBP/USD 1364 04 % -14% 13 % -0,1%
GBP/EUR 0,849 0,0 % -0,5% -13% -52%
CHF/EUR 1071 -0,2% -16 % -09 % -10 %
CHF/USD 0,925 -0,6 % 0,4 % -10% 45 %
NOK/EUR 9,858 -0,1% -34% -2,7% -6,1%
SEK/EUR 10,08 -04 % -0,9% -0,6 % 0,3%
PLN/EUR 4,580 0,0 % 0,6 % -0,7 % 0,3%
PLN/USD 3,955 -04 % 2,6 % -0,7 % 59 %
HUF/EUR 360,1 -0,1% 2,9% 0,3% -0,7 %
HUF/USD 310 -05% 4,9% 0,2% 4.8 %
RUB/EUR 8343 0,7 % -28% -09 % -8,0 %
RUB/USD 72,06 0,2% -0,9% -09 % -29%
TRY/EUR 10,509 0,8% 54 % 19 % B,7%
TRY/USD 9,073 0,4 % 7,5% 2,0% 22,1%

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zav ér 13. 10. 21 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread v uéi GER

CZGB 2Y 244 0,3 62,4 310 10
CZGB 5Y 245 0,9 515 2929 23
CZGB 1Y 2,37 05 43,0 2494 46
GER 2Y -0,67 -0,7 3,6

GER 5Y -0,48 -14 16,2

GER 10Y -0,13 -4,1 20,4

UST 2Y 0,36 0,0 15 102,7 0,7
UST 5Y 107 0,0 26,5 1549 14
UST 0Y 154 0,0 211 1664 41
PLGB 2Y 165 48 14,3 2323 55
PLGG5Y 2,23 -0,7 92,8 270,7 0,7
PLGB Y 2,64 -38 63,5 2770 0,3
HUGB 3Y 249 -26 334 36,3 -19
HUGB 5Y 2,99 25 48,8 346,7 39
HUGB OY 3,64 38 62,4 376,3 79

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zav ér 13. 10. 21 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread v uéi EUR (bb)

CzZK2Y 310 -15 70,5 3478 -0,5
CZK5Y 295 -23 57,5 3034 -12
CZK Y 2,66 -23 525 2405 -0,9
EUR 2Y -0,38 -10 7.8

EUR 5Y -0,08 -10 20,2

EUR OY 0,26 -14 224

UsD 2Y 0,49 16 71 87,1 26
USD 5Y 116 -04 253 24,1 0,6
USD 1Y 158 -33 22,8 119 -19
PLN 2Y 2,02 -2,0 106,0 240,3 -10
PLN 5Y 244 -4,0 78,0 2524 -3,0
PLN 10Y 2,65 -53 65,5 239,2 -39
HUF 2Y 3,03 54 66,5 340,8 6,4
HUF 5Y 3,40 10 67,0 3484 2,0
HUF 0Y 3,69 31 70,1 3428 45
Prehled urokovych sazeb

CzZK 150 0,88 2,00 3,10 2,66
EUR (depo) -0,50 -0,54 -0,55 -0,49 0,26
USD (horni limit) 0,25 0,09 0,13 0,49 157
JPY 0,10 -0,10 0,06 0,01 0,13
GBP 0,10 0,10 0,12 0,94 125
CHF -0,75 -0,57 -0,76 -0,55 0,17
NOK 0,25 0,20 0,67 140 192
SEK 0,00 -0,10 -0,07 0,55 0,94
HUF 165 2,06 185 2,98 3,66
PLN 0,50 -0,05 0,58 2,03 2,70
RUB 8,25 6,88 7,73 7,35 6,39

Zdroj: Bloomber g, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

US DowJones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko
BET - Rumunsko
RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

posledni zav ér 13. 10. 21 denni zm éna
34378 0,0 %
4364 0,3%
14572 0,7 %
4083 0,7 %
6597 0,8 %
15249 0,7 %
7142 0,2%
1366 -0,7 %
2452 -0,8%
54734 0,2%
387 0,0 %
12745 0,1%
1855 -0,8%
1414 -02%
28 40 -0,3%
24963 0,5%
3562 0,4 %

-14 %
-2,3%
-3,5%
-2,5%
-12 %
-2,9 %

10%
6,0 %
2,7%
34 %
0,0 %
34 %
59 %
-17 %
-7,6 %
-3,3%
-4,1%

16 %
13 %
0,9 %
0,9 %
12%
-0,1%
0,8 %
3,1%
6,1%
3,6 %
0,0 %
0,8 %
44 %
0,5 %
-4.5 %
16 %
-0,2%

meésiéni zména /nos od 30. 09. 21 ynos od 31. 12. 20

23%
16,2 %
1B,1%
4.9 %
18,8 %
12 %
10,5%
33,0%
23,6 %
30,2 %

12%
30,0 %
33,7 %
-4,3 %

25%
-8,3 %

2,6 %

PX
posledni zav ér 13. 10. 21 (CZK) denni zm éna tydenni zm éna meési éni zména
Avast 67,2 -0,7 % -0,7 % -3,6 % 34 %
CEZ 780,0 -0,6 % 10 % 134 % 76,5 %
Erste Group Bank 9924 -12% -11% 10,5 % 1075%
Kofola CeskoSlovensko 38,0 0,0% 0,3% 0,0% 42,6 %
Komeréni banka 897,0 -0,7% 0,4 % 6,2 % 873%
M oneta MoneyBank 90,0 -0,1% 0,7% 11% 66,7 %
02 Czech Republic 262,0 0,0% -0,4 % 0,0 % 20,4 %
Philip M orris Czech Republic 1564,0 -0,1% -09% -2,1% 159 %
Stock Spirits Group 12,4 0,7 % 09 % -28% 617 %
Vienna Insurance Group 648,0 -0,4% -0,2% 29% ©3%
Ceska Zbrojovka Group 540,0 -0,4 % -25% 14,4 %
PX
R maximum za minimum za objem obchod - pomér objemu
posledni zav ér 13. 10. 21 (CZK) poslednich poslednich (v ks) obchod @ -1D k
52 tydnu 52 tydnu 6M pruméru
Avast 67,2 810 B04 22522 11%
CEZ 780,0 837,0 437,0 209433 84 %
Erste Group Bank 9924 04,0 4581 100737 10.2%
Kofola CeskoSlovensko 38,0 333,0 2120 4991 92%
Komeréni banka 897,0 910,0 460,0 73543 49 %
M oneta MoneyBank 90,0 90,9 52,2 188815 16 %
02 Czech Republic 262,0 2935 2u7 19389 2,7 %
Philip M orris Czech Republic 1564,0 1620,0 13440 694 103%
Stock Spirits Group 12,4 18,0 60,3 11650 3,6 %
Vienna Insurance Group 648,0 657,0 469,0 3345 8,6 %
Ceska Zbrojovka Group 540,0 604,0 280,0 7085 82 %
Komodi
posledni zav ér 13. 10. 21 denni zm éna meésiéni zména /nos od 30. 09. 21 ynos od 31. 12. 20
RopaBrent (USD/barel) 83,5 0,0 % 13,6 % 6,0 % 63,1%
RopaWTI (USD/barel) 80,4 -0,2% U2% 72% 65,8 %
Zlato (USD/trojskéa unce) 1793,0 0,0 % 0,0 % 2,1% -5,6 %
Stiibro (USD/trojska unce) 23,1 0,0% 27% 42 % -25%
M éd' (USD/t) 9759,5 25% 22% 9,1% 259 %
Hlinik (USD/t) 3068,0 0,0% 59 % 73% 55,0 %
Olovo (USD/t) 22455 15% -2,1% 73 % 2,6%
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 235,7 -0,1% 6,6 % 3,0% 40,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 59,1 0,2 % -32% -43% 813 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 125,0 36% 26,2% -58% 1615 %

Zdroj: Bloomber g, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto nepiebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skutec¢nosti. Nazory Komercni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez predchoziho upozornéni.

Komercni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodi

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komeréni banka, a.s. nepfebird nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroveri vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezaruCuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zalozena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rliznd investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mdze stoupat i klesat a neni
zaruc¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzli s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislugnych pravnich predpist,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stfetu zajmé pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi€nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komercni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(l, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podmin&no nebo z&vislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zdkona Spojenych statld americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investicnim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisy.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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