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Americké maloobchodni trzby

(mld. USD)

Finanéni trh dnes bude sledovat predevsim vysledky amerického maloobchodu za zafri.
Podle naseho odhadu tamni trzby klesly mezimési¢éné o 0,3 % po predchozim zvySeni
0 0,7 %. Davodem byly zejména klesajici prodeje automobilli v diisledku jejich omezené
nabidky. Nizs§i dynamiku vSak podle nas ukazou i trzby bez prodeji aut. Problém
s dodavkami vyrobnich souéastek omezuje automobilovy primysl po celém svété
a zarijové pocCty nové registrovanych aut v EU by se tak mély i nadale nachazet
ve vyrazném meziro¢nim poklesu. V USA dnes zverejni také indikatory ekonomického

sentimentu od newyorského Fedu a Michiganské univerzity.

Maloobchodni trzby v USA v zafi klesly mezimési¢éné o 0,3 %

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Eurozéna Pocet noveé registrovanych aut v EU 27 (%, y/y) 07:00 Zar -19,1

USA Duvéra v pramyslu - New York Fed index (b.) 13:30 Rij 34,3 25,0
Maloobchodni trzby (%, m/m) 13:30 Zar 0,7 -0,3 -0,2
Maloobchodni trzby bez aut (%, m/m) 13:30 Zar 1,8 0,4 0,5
Duvéra v ekonomiku — University of Michigan (b.) 15:00 Rij P 72,8 73,0

2018 2019 2020

o

-
-

o

2021

Zdroj: Census, SG Cross Asset
Research/Economics

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Nejsledovanéjsim ukazatelem dneska bude jednoznac¢né zarijovy objem maloobchodnich
trzeb v USA. Ten by se podle naseho odhadu mél mezimési¢né snizit 0 0,3 % po prfedchozim
rlstu 0 0,7 %. Na klesajicich trzbach se pravdépodobné podepsaly zejména nizké prodeje
osobnich automobilll, jejichz nabidka je jiz nékolik mésicl vyrazné omezena v disledku
chybéjicich vstupl pro jejich vyrobu. Vliv mdzZe mit i vyrazny nardst jejich ceny, ke kterému doslo
pravé v disledku previsu poptavky nad nabidkou. Utlum v automobilovém primyslu je
celosvétovy a nizké pocty nové registrovych aut za zari tak dnes ziejmé uvidime také
v gislech za EU. Meziro¢né by se i naddle mély nachazet ve vyrazném poklesu.

Maloobchodni trzby bez prodeji aut by sice v USA mély pokraéovat v ristu, avSak
pomalejs$im tempem. Jejich mezimésiéni narlst odhadujeme ve vys$i 0,4 %, coz predstavuje
oproti pfedchozim 1,8 % vyznamné zpomaleni. Dynamika spotfeby americkych domacnosti tak
zjevné ve druhé poloviné roku postupné opada. Ddvodem mize byt odeznéni vlivu
mimoradnych vyplat fiskalni pomoci od americké viady a stejné tak opétovné zvySeny pocet
novych pfipadd koronaviru. Zaroven je nutné si uvédomit, Ze americké maloobchodni prodeje
se jiz nyni nachazeji vyrazné nad predkrizovou urovni, jak ukazuje graf vlevo. Z hlediska struktury
by se v zafi mély zvySovat predevS§im trzby ve sluzbéach, zatimco prodej zbozi by mél zlstat
spi$e utlumeny. Mimo vysledkii maloobchodu budou v USA zvefejnény také indikatory
ekonomického sentimentu od newyorského Fedu a od Michiganské univerzity.

Datum a ¢as dokonceni: 15. fijna 2021, 07:41
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Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh
Slovensko CPI (%, m/m) 08:00 Zar 0,4 0,8
CPI (%, yly) 08:00 Zar 3,8 4,6
CR Bilance bézného uctu (mid. K¢) 09:00 Srp -19,54 -37,80 -12,00
USA Ceny primyslovych vyrobcu (%, m/m) 13:30 Zar 0,7 0,5 0,6
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) 13:30 Zar 8,3 8,6 8,7
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 k 9.10. 329 293 320
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

VéerejSek neprinesl mnoho prekvapivych makroekonomickych dat, ktera by byla schopna
ovlivnit déni na finanénim trhu. K rychlému rlistu spotfebitelskych cen dochazi ve vétsiné zemi
svéta a Slovensko neni vyjimkou, kdyz tamni inflace v zafi znovu vzrostla z meziro¢nich 3,8 %
na 4,6 %. Vlysokoinflaéni prostfedi potvrdily i zafijové ceny prdimyslovych vyrobct z USA, jejichz
meziro¢ni rlst zrychlil z 8,3 % na 8,6 %. To v§ak bylo zhruba v souladu s o¢ekavanimi. Tydenni
pocty novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti v USA poprvé od vypuknuti pandemie
prolomily hranici 300 tis. a byly o 27 tis. nizsi, nez se &ekalo. Pro srovnani, pfed pandemii se
podty novych Zadosti pohybovaly mimé nad 200 tis. V CR byl zvefejnén srpnovy vysledek
bilance bézného Uctu, ktery skongcil schodkem ve vysi 37,8 mid. K&, coz byl trojndsobek oproti
analytiky oCekdvanému deficitu. Vliv na to mél slaby vykon tuzemského prlimyslu i odliv
dividend. Vice jsme data platebni bilance komentovali zde https://bit.ly/3p2bmXt.

Koruna véera zUstala pobliz 25,38 CZK/EUR, kdyz moc divodi k pohybu jednim &i druhym
smérem neméla. Tuzemské méné nepomohlo ani mirné oslabeni amerického dolaru, které se
vSak odrazilo v nepatrném posileni polského zlotého a madarského forintu. Ceny akciovych
tituld rostly v pribé&hu evropského obchodovani tempy kolem 1 % a ve zdrazovani pokracovaly
energetické komodity. Cena ropy Brent se dostala nad 84 dolar(i za barel.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.50 4.625 362.1
25.47 4.607 361.1
25.43 4.589 360.2
25.40 4571 359.2
25.37 4.554 358.2
: : T T " 25.34 : : T T " 4.536 357.3
08.10. 11.10. 12.10. 14.10. 15.10. 08.10. 11.10. 12.10. 14.10. 15.10. 08.10. 11.10. 1210. 1410. 15.10.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zavér 14. 10. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 21 vynos od 31. 12. 20
CZK/EUR 25,38 0,0 % 0,1 % 0,1 % -3,4 %
CZK/USD 21,90 -0,1 % 21 % 0,0 % 2,0 %
USD/EUR 1,159 0,1 % -2,0 % 0,1 % -5,2 %
USD/JPY 113,6 0,0 % 3,7 % 2,0 % 10,0 %
USD/CNY 64,40 0,2 % 0,0 % -0,1 % -1,3 %
GBP/USD 1,369 0,3 % -1,2 % 1,7 % 0,2 %
GBP/EUR 0,847 -0,2 % -0,8 % -1,5 % -5,5 %
CHF/EUR 1,070 -0,1 % -1,5 % -1,0 % -1,1 %
CHF/USD 0,924 -0,2 % 0,5 % -1,1 % 4,3 %
NOK/EUR 9,802 -0,6 % -3,9 % -3,2 % -6,6 %
SEK/EUR 10,01 -0,7 % -1,5 % -1,3 % -0,4 %
PLN/EUR 4,569 -0,2 % 0,5 % -0,9 % 0,0 %
PLN/USD 3,943 -0,3 % 2,5% -1,0 % 5,5 %
HUF/EUR 358,9 -0,4 % 2,6 % -0,1 % -1,1 %
HUF/USD 309,7 -0,4 % 4,6 % -0,3 % 4,3 %
RUB/EUR 82,78 -0,8 % -3,9 % -1,7 % -8,7 %
RUB/USD 71,44 -0,9 % -2,0 % -1,8 % -3,7 %
TRY/EUR 10,658 1,4 % 6,7 % 3,4 % 17,3 %
TRY/USD 9,184 1,2% 8,8 % 3,2 % 23,6 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zavér 14. 10. 21 (%) denni zména (bb) mésicéni zména (bb) spread viéi GER (bb)

CZGB 2Y 2,44 0,1 60,4 313,4 2,4
CZGB 5Y 2,41 -3,9 43,4 294,8 1,9
CZGB 10Y 2,36 -0,5 42,1 255,3 59
GER 2Y -0,69 -2,3 0,8

GER 5Y -0,54 -5,8 10,7

GER 10Y -0,19 -6,4 14,9

UST 2Y 0,36 0,0 15,3 105,2 2,3
UST 5Y 1,05 0,0 26,5 158,7 5,8
UST 10Y 1,51 0,0 22,7 170,2 6,4
PLGB 2Y 1,56 -9,1 105,2 225,5 -6,8
PLGG 5Y 2,11 -12,2 67,6 264,3 -6,4
PLGB 10Y 2,53 -11,5 53,1 271,9 -5,1
HUGB 3Y 2,48 -1,7 33,2 316,9 0,6
HUGB 5Y 2,97 -1,2 46,5 351,1 4,6
HUGB 10Y 3,60 -3,2 58,8 379,4 3,2

Svétové trhy IRS

posledni zavér 14. 10. 21 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb)

CZK 2Y 3,06 -4,0 63,3 346,3 -1,5
CZK 5Y 2,88 -7,3 51,3 302,8 -0,6
CZK 10Y 2,57 -9,5 44,8 238,1 2,2
EUR 2Y -0,41 -2,5 5,4

EUR 5Y -0,15 -6,6 14,4

EUR 10Y 0,19 -11,7 16,9

USD 2Y 0,49 0,2 18,2 89,8 2,8
USD 5Y 1,13 -2,5 25,5 128,3 4,1
USD 10Y 1,53 -4,7 22,4 134,3 7,0
PLN 2Y 1,96 -6,0 100,0 236,8 -3,5
PLN 5Y 2,37 -7,0 74,0 252,1 -0,4
PLN 10Y 2,58 -7,0 62,0 239,3 4,7
HUF 2Y 2,97 -5,5 55,0 337,8 -3,0
HUF 5Y 3,37 -3,0 60,0 352,1 3,6
HUF 10Y 3,62 71 59,5 342,8 4,6
Prehled urokovych sazeb

CZK 1,50 0,88 2,03 3,06 2,57
EUR (depo) -0,50 -0,56 -0,55 -0,50 0,19
USD (horni limit) 0,25 0,09 0,12 0,50 1,54
JPY 0,10 -0,10 0,06 0,01 0,13
GBP 0,10 0,10 0,14 0,90 1,19
CHF -0,75 -0,57 -0,76 -0,58 0,13
NOK 0,25 0,20 0,68 1,41 1,89
SEK 0,00 -0,13 -0,08 0,13 0,88
HUF 1,65 2,06 1,85 2,98 3,65
PLN 0,50 -0,03 0,58 1,96 2,58
RUB 8,25 6,93 7,77 7,34 6,33

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zavér 14. 10. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 21 vynos od 31. 12. 20
US Dow Jones 34913 1,6 % 1,0 % 3,2 % 14,1 %
US S&P 500 4438 1,7 % -0,1 % 3,0 % 18,2 %
US Nasdaq 14 823 1,7 % -1,4 % 2,6 % 15,0 %
Euro STOXX 50 4149 1,6 % -1,0 % 2,5 % 16,8 %
CAC 40 - Francie 6 685 1,3 % 0,5 % 2,5% 20,4 %
DAX - Némecko 15 463 1,4 % -1,7 % 1,3 % 12,7 %
UK FTSE 100 7 208 0,9 % 2,5 % 1,7 % 11,6 %
PX - Cesko 1362 -0,2 % 4,9 % 2,8 % 32,6 %
WIG20 - Polsko 2460 0,3 % 3,5 % 6,5 % 24,0 %
BUX - Madarsko 55136 0,7 % 5,2 % 4,3 % 31,1 %
SAX - Slovensko 387 0,0 % 0,0 % 0,0 % 1,2%
BET - Rumunsko 12727 -0,1 % 2,9 % 0,7 % 29,8 %
RTS - Rusko 1876 1,1 % 6,9 % 5,5 % 35,2 %
ISE 100 - Turecko 1412 -0,1 % -1,6 % 0,4 % -4,4 %
Nikkei 225 - Japonsko 28 551 1,5 % -6,9 % -3,1 % 4,0 %
Hang Seng - Hong Kong 24 963 -1,4% 2,1 % 1,6 % -8,3 %
Shanghai - Cina 3558 -0,1 % -2,8 % -0,3 % 25 %
PX
posledni zavér 14. 10. 21 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
Avast 167,8 0,4 % -0,7 % -2,3 % 7,5 %
CEZ 773,0 -0,9 % 0,4 % 11,1 % 76,1 %
Erste Group Bank 996,2 0,4 % 0,2 % 12,0 % 112,0 %
Kofola CeskoSlovensko 317,0 -0,3 % -0,3 % 0,6 % 441 %
Komeréni banka 884,0 1,4 % 1,7 % 4,5 % 88,7 %
Moneta Money Bank 89,8 -0,2 % -0,2 % 1,2 % 69,4 %
02 Czech Republic 260,0 -0,8 % -0,8 % -1,0 % 20,6 %
Philip Morris Czech Republic 1582,0 1,2% 0,4 % -0,6 % 16,5 %
Stock Spirits Group 112,4 0,0 % 0,5 % -0,5 % 66,1 %
Vienna Insurance Group 652,0 0,6 % 0,2 % 3,5 % 24,4 %
Ceska Zbrojovka Group 540,0 0,0 % -3,2 % 13,7 %
PX
maximum za minimum za - @ omér objemu
posledni zavér 14. 10. 21 (CZK) poslednich Pty e CREiE =il obchpoda -1D jk 6M
52 tydna 52 tydna (vks) pruméru
Avast 167,8 181,0 130,4 28885 1,5 %
CEZ 773,0 837,0 437,0 563521 22,7 %
Erste Group Bank 996,2 1014,0 458,1 31859 3,3 %
Kofola CeskoSlovensko 317,0 333,0 212,0 1497 2,8 %
Komeréni banka 884,0 910,0 460,0 103760 6,9 %
Moneta Money Bank 89,8 90,9 52,2 938166 8,3 %
02 Czech Republic 260,0 293,5 2147 13984 1,9 %
Philip Morris Czech Republic 1582,0 1620,0 1344,0 137 2,0 %
Stock Spirits Group 112,4 118,0 60,3 3 0,0 %
Vienna Insurance Group 652,0 657,0 469,0 3017 7,7 %
Ceska Zbrojovka Group 540,0 604,0 280,0 14330 16,3 %
Komodit
posledni zavér 14. 10. 21 denni zména mésiéni zména 09.21 vynos od 31. 12. 20
Ropa Brent (USD/barel) 84,2 0,0 % 14,3 % 6,9 % 64,5 %
Ropa WTI (USD/barel) 81,3 1,1 % 15,4 % 8,4 % 67,6 %
Zlato (USD/trojska unce) 1795,9 0,0 % -0,5 % 2,2 % -5,4 %
Stibro (USD/trojska unce) 23,5 0,0 % -1,4 % 6,1 % -10,9 %
Méd' (USD/t) 10131,0 3,8 % 7,5 % 13,3 % 30,7 %
Hlinik (USD/t) 3117,0 1,6 % 10,1 % 9,0 % 57,5 %
Olovo (USD/t) 2300,0 2,4 % 1,2 % 9,9 % 15,3 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 238,1 1,0% 7,5 % 4,0 % 41,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 61,4 4,0 % 2,7 % -0,5 % 88,5 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 135,56 8,4 % 34,7 % 21 % 183,5 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorl tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statdl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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