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Nonfarm Payrolls

Pocet nové vytvorenych pracovnich mist v nezemédélském sektoru v USA ziejmé opét
prekrocéi 500 tisic. Miru nezaméstnanosti tak ¢eka dalsSi pokles, coz by mohlo umocnit
ocCekavani, ze urokové sazby v USA porostou drive, nez se o¢ekavalo. V eurozéné budou
zvefejnény pouze finalni PMI ze sluzeb a kompozitni PMI za listopad. Kvuli vyraznému
zhor$eni pandemické situace za posledni tyden oéekavame jejich revizi smérem dolt.
Stale se vSak nachazi nad dlouhodobym primérem.

PMI indexy v eurozéné ¢eka revize smérem doll

9000

4000

-1000

-6000

-11000

-16000

-21000

Jan-19 Jul-19 Jan-20 Jul-20 Jan-21 Jul-21

(tis.)

Zména v po¢tu volnych pracovnich mist

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum,

Komeréni banka, Macrobond

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang!

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Madarsko Maloobchodni trzby (%, y/y) 08:00 Rij 5,8 4,7
Eurozéna PMI ze sluzeb (b.) 09:00 Lis F 56,6 56,1 56,6
Kompozitni PMI (b.) 09:00 Lis F 55,8 55,4 55,8
Maloobchodni trzby (%, m/m) 10:00 Rij -0,3 0,3
Maloobchodni trzby (%, y/y) 10:00 Rij 2,5 1,4
USA Nova pracovni mista v nezem. sektoru (tis.) 13:30 Lis 531 515 545
Nova pracovni mista v soukromém sektoru (tis.) 13:30 Lis 604 525
Mira nezaméstnanosti (%) 13:30 Lis 4,6 4,3 4,5
Prdmérné hodinové vydélky (%, m/m) 13:30 Lis 0,4 0,4 0,4
ISM ze sluzeb (b.) 15:00 Lis 66,7 65,0
Tovarni objednavky (%, m/m) 15:00 Rij 0,2 0,5
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stiedoevropsky ¢as = GMT+1

Ve Spojenych statech bude dnes zverejnéna klicova statistika z trhu prace (Nonfarm
Payrolls). Ta zfejmé ukaze na dalsi solidni tvorbu novych pracovnich mist mimo zemédélsky
sektor (515 tisic). Jejich pocet by mél rlst predevsSim ve sluzbach, a to v oblasti zabavy a
cestovani. Ke zvySovani zaméstnanosti by mohl prispét i fakt, Zze lidé jiz vyCerpali docasné
zvySené pfispévky v nezaméstnanosti a budou se vracet do prace. Mira nezaméstnanosti tak
pravdépodobné poklesne na 4,3 % z predchozich 4,6 %. To by mohlo umocnit oéekavani na
naplanované na 15. prosince. Zvefejnéna na ném bude i nova progndza vyvoje Urokovych
sazeb. Ta zfejmé ukaze, Ze se vice guvernér( kloni ke zvy$eni sazeb jiz v roce 2022 nez v letech
2023 ¢&i 2024 tak, jak tomu bylo doposud. Americky dolar tak bude mit otevienou cestu
k dalSimu posilovani.

V eurozoéné budou zverejnény pouze finalni vysledky kompozitnich PMI a PMI ve sluzbach.
Vzhledem k tomu, jak vyrazné se za posledni tyden zhorsSila pandemicka situace, o¢ekavame
revizi PMI ve sluzbach o 0,5 bodu smérem dolli na 56,1 bodu. O 0,4 bodu bude stejnym smérem
revidovan i kompozitni indikator, ktery se ale i tak udrzi nad dlouhodobym préimérem.

Region v plusu

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktualni Trh

Eurozéna  Ceny priimyslovych vyrobct (%, m/m) 10:00 Rij 2,7 5,4 3,6
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) 10:00 Rij 16,0 21,9 19,0
Mira nezaméstnanosti (%) 10:00 Rij 7,4 7,3 7,3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky ¢as = GMT+1

Datum a ¢as dokonceni: 03. prosince 2021, 07:53
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V eurozéné byly véera zvefejnény ceny primyslovych vyrobci za fijen. Ty v meziro¢nim
srovnani prekroCily 20 % (21,9 %). Nahoru je tahly prfedevSim ceny energii, které byly ve
srovnani se stejnym meésicem loniského roku vys$si o 62,5 %. Euro na data reagovalo mirnym
posilenim a v odpolednich hodinach se obchodovalo za 1,134 USD/EUR, tedy ve srovnani
s pfedchozi dnem 0 0,2 % vySe.

Spoleéné s eurem posilovaly i regionalni mény. Ceska koruna si na své konto pfipsala 0,3 %
a posunula se na 25,42 CZK/EUR. Nejvice z regionu posilil polsky zloty, a to o 0,7 % na
4,594 PLN/EUR. Polskda ména téZila z vyrokl guvernéra tamni centralni banky Glapinského,
ktery zménil rétoriku a soucasné inflagni tlaky jiz nepovazuje za doCasné. O 0,2 % na
362,2 HUF/EUR posilil i madarsky forint. Ten si pfipisuje zisky diky o¢ekavani dalsiho utahovani
ménovych podminek madarskou centralni bankou. Ta ve stfedu oznamila, Zze ukonéi program
QE, pficemz vcera zvysSila efektivni tydenni depozitni sazbu o dalSich 20 bb na 3,1 %.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2580 4725 370.0
2571 4697 368.1
2562 4668 366.3
2553 4640 364.4
2544 4612 362.6
T T T T 1 360.7
X1 211 m w2 o 21 21 a1 2 oo 2611 2901 3041 0212 0342
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 02. 12. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 11. 21 vynos od 31. 12. 20
CZK/EUR 25,46 -0,1 % -0,4 % -0,1 % -3,1 %
CZK/USD 22,52 0,1 % 2,0 % 0,0 % 4,8 %
USD/EUR 1,130 -0,2 % -2,4 % -0,1 % -7,5%
USD/JPY 113,2 0,0 % -0,6 % 0,1 % 9,6 %
USD/CNY 63,77 0,1 % -0,4 % 0,2 % -2,3%
GBP/USD 1,330 0,0 % -2,3% 0,3 % -2,6 %
GBP/EUR 0,850 -0,2 % -0,1 % -0,4 % -5,1 %
CHF/EUR 1,041 0,0 % -1,7% 0,0 % -3,8 %
CHF/USD 0,921 0,2 % 0,7 % 0,0 % 4,0 %
NOK/EUR 10,284 0,1 % 4,3 % 0,1 % -2,0 %
SEK/EUR 10,23 -0,3 % 3,0 % -0,1 % 1,8 %
PLN/EUR 4,602 -0,4 % -0,1 % -1,1% 0,7 %
PLN/USD 4,072 -0,2 % 2,4 % -1,1% 9,0 %
HUF/EUR 364,5 0,4 % 1,4 % 0,0 % 0,5 %
HUF/USD 322,4 0,6 % 3,9 % 0,0 % 8,6 %
RUB/EUR 83,45 -0,7 % 0,6 % -0,7 % -8,0 %
RUB/USD 73,82 -0,6 % 3,1 % -0,7 % -0,5 %
TRY/EUR 15,547 3,2 % 39,8 % 21 % 71,1 %
TRY/USD 13,737 3,5 % 43,1 % 21 % 84,9 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 02. 12. 21 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) [(:19]
CZGB 2Y 2,97 1,8 2,6 371,0 4,2
CZGB 5Y 2,77 0,5 -5,7 339,6 3,8
CZGB 10Y 2,59 0,5 -0,7 295,7 3,1
GER 2Y -0,74 -2,4 -7,0
GER 5Y -0,63 -3,3 -15,2
GER 10Y -0,37 -2,6 -20,4
UST 2Y 0,61 0,0 16,3 134,9 2,4
UST 5Y 1,21 0,0 5,9 183,3 3,3
UST 10Y 1,44 0,0 -10,5 181,3 2,6
PLGB 2Y 3,05 10,3 89,5 378,9 12,7
PLGG 5Y 3,40 6,6 91,3 402,3 9,9
PLGB 10Y 3,27 5,0 39,8 363,5 7,6
HUGB 3Y 4,14 -2,6 155,5 487,4 -0,2
HUGB 5Y 4,21 -5,3 102,3 484,1 -2,0
HUGB 10Y 4,51 -7,5 65,1 487,4 -4,9

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 02. 12. 21 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) [(:19]
CzZK 2y 3,66 -1,0 36,5 401,4 -0,8
CZK 5Y 3,26 -0,3 18,5 340,1 1,4
CzZK 10Y 2,76 -4,8 9,7 264,7 -3,2
EUR 2Y -0,36 -0,2 -3,6
EUR 5Y -0,14 -1,7 -8,4
EUR 10Y 0,11 -1,5 -9,7
uUsD 2y 0,85 2,3 18,9 120,7 2,5
UsD 5Y 1,32 3,1 9,5 146,3 4,8
uUsD 10Y 1,63 0,6 -4,1 141,7 2,1
PLN 2Y 3,21 12,0 70,5 356,9 12,2
PLN 5Y 3,18 6,5 40,0 331,3 8,2
PLN 10Y 3,07 3,5 23,5 295,4 5,0
HUF 2Y 4,47 -0,9 110,3 482,4 -0,7
HUF 5Y 4,36 -13,1 67,9 449,7 -11,4
HUF 10Y 4,19 -15,3 41,0 407,9 -13,8
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CzZK 2,75 2,88 3,20 3,66 2,76
EUR (depo) -0,50 -0,56 -0,57 -0,50 0,11
USD (horni limit) 0,25 0,11 0,18 0,85 1,50
JPY 0,10 -0,10 0,06 0,00 0,10
GBP 0,10 0,10 0,10 1,06 1,07
CHF -0,75 -0,70 -0,78 -0,56 0,01
NOK 0,25 0,18 0,83 1,39 1,64
SEK 0,00 -0,14 -0,10 0,22 0,81
HUF 2,10 2,35 3,45 4,51 4,36
PLN 1,25 1,38 2,08 3,21 3,07
RUB 8,25 7,33 9,04 8,40 6,90

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 02. 12. 21 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 11. 21 vynos od 31. 12. 20
CZK/EUR 25,46 -0,1 % -0,4 % -0,1 % -3,1 %
CZK/USD 22,52 0,1 % 2,0 % 0,0 % 4,8 %
USD/EUR 1,130 -0,2 % -2,4 % -0,1 % -7,5%
USD/JPY 113,2 0,0 % -0,6 % 0,1 % 9,6 %
USD/CNY 63,77 0,1 % -0,4 % 0,2 % -2,3%
GBP/USD 1,330 0,0 % -2,3% 0,3 % -2,6 %
GBP/EUR 0,850 -0,2 % -0,1 % -0,4 % -5,1 %
CHF/EUR 1,041 0,0 % -1,7% 0,0 % -3,8 %
CHF/USD 0,921 0,2 % 0,7 % 0,0 % 4,0 %
NOK/EUR 10,284 0,1 % 4,3 % 0,1 % -2,0 %
SEK/EUR 10,23 -0,3 % 3,0 % -0,1 % 1,8 %
PLN/EUR 4,602 -0,4 % -0,1 % -1,1% 0,7 %
PLN/USD 4,072 -0,2 % 2,4 % -1,1% 9,0 %
HUF/EUR 364,5 0,4 % 1,4 % 0,0 % 0,5 %
HUF/USD 322,4 0,6 % 3,9 % 0,0 % 8,6 %
RUB/EUR 83,45 -0,7 % 0,6 % -0,7 % -8,0 %
RUB/USD 73,82 -0,6 % 3,1 % -0,7 % -0,5 %
TRY/EUR 15,547 3,2 % 39,8 % 21 % 71,1 %
TRY/USD 13,737 3,5 % 43,1 % 21 % 84,9 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 02. 12. 21 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) [(:19]
CZGB 2Y 2,97 1,8 2,6 371,0 4,2
CZGB 5Y 2,77 0,5 -5,7 339,6 3,8
CZGB 10Y 2,59 0,5 -0,7 295,7 3,1
GER 2Y -0,74 -2,4 -7,0
GER 5Y -0,63 -3,3 -15,2
GER 10Y -0,37 -2,6 -20,4
UST 2Y 0,61 0,0 16,3 134,9 2,4
UST 5Y 1,21 0,0 5,9 183,3 3,3
UST 10Y 1,44 0,0 -10,5 181,3 2,6
PLGB 2Y 3,05 10,3 89,5 378,9 12,7
PLGG 5Y 3,40 6,6 91,3 402,3 9,9
PLGB 10Y 3,27 5,0 39,8 363,5 7,6
HUGB 3Y 4,14 -2,6 155,5 487,4 -0,2
HUGB 5Y 4,21 -5,3 102,3 484,1 -2,0
HUGB 10Y 4,51 -7,5 65,1 487,4 -4,9

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 02. 12. 21 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) [(:19]
CzZK 2y 3,66 -1,0 36,5 401,4 -0,8
CZK 5Y 3,26 -0,3 18,5 340,1 1,4
CzZK 10Y 2,76 -4,8 9,7 264,7 -3,2
EUR 2Y -0,36 -0,2 -3,6
EUR 5Y -0,14 -1,7 -8,4
EUR 10Y 0,11 -1,5 -9,7
uUsD 2y 0,85 2,3 18,9 120,7 2,5
UsD 5Y 1,32 3,1 9,5 146,3 4,8
uUsD 10Y 1,63 0,6 -4,1 141,7 2,1
PLN 2Y 3,21 12,0 70,5 356,9 12,2
PLN 5Y 3,18 6,5 40,0 331,3 8,2
PLN 10Y 3,07 3,5 23,5 295,4 5,0
HUF 2Y 4,47 -0,9 110,3 482,4 -0,7
HUF 5Y 4,36 -13,1 67,9 449,7 -11,4
HUF 10Y 4,19 -15,3 41,0 407,9 -13,8
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CzZK 2,75 2,88 3,20 3,66 2,76
EUR (depo) -0,50 -0,56 -0,57 -0,50 0,11
USD (horni limit) 0,25 0,11 0,18 0,85 1,50
JPY 0,10 -0,10 0,06 0,00 0,10
GBP 0,10 0,10 0,10 1,06 1,07
CHF -0,75 -0,70 -0,78 -0,56 0,01
NOK 0,25 0,18 0,83 1,39 1,64
SEK 0,00 -0,14 -0,10 0,22 0,81
HUF 2,10 2,35 3,45 4,51 4,36
PLN 1,25 1,38 2,08 3,21 3,07
RUB 8,25 7,33 9,04 8,40 6,90

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji

i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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