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Svétovy kalendar je dnes poloprazdny. Za zminku stoji pouze americky priizkum JOLTS,
ktery mapuje pocet volnych pracovnich mist. Ten v Fijnu pravdépodobné mirné vzroste, a
i nadale se tak bude drzet pobliz historickych maxim. V regionu k jednacimu stolu
zasedne polska centralni banka. Ta podle naseho odhadu zvysi sazby o 25 bb. Vyhlidkam
na dalsi utahovani ménovych podminek v Madarsku prileje do ohné listopadova inflace.
Ta se pravdépodobné jiz prehoupne pres meziro¢ni tempo sedm procent. Naopak mirné

poklesnout by mél podil ceskych nezaméstnanych.

Madarska inflace prekro¢i sedm procent

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Polsko Kli€ova sazba centralni banky (%) 1,25 1,50 1,75

Madarsko CPI (%, m/m) 08:00 Lis 1,1 0,6
CPI (%, yly) 08:00 Lis 6,5 7,3

CR Mira nezaméstnanosti (%) 09:00 Lis 3,4 &

USA Poéet volnych pracovnich pozic (JOLTS, tis.) 15:00 Rij 10438 10469

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky ¢as = GMT+1

Pocet volnych pracovnich mist méfenych agenturou JOLTS v fijnu zfejmé mirné vzroste.
Drzi se tak stale lehce pod 10,5 miliény, tedy pobliz historicky nejvysSich hodnot. Jinak je
kalendar ekonomickych udalosti ve svété prazdny.

O to zajimavéjsi déni nas dnes ¢eka v regionu. Polska centralni banka podle naseho odhadu
zvySi Urokové sazby o dalSich 25 bb. Konsenzus trhu pocita s 50bodovym zvySenim, zatimco
v trznich o€ekavanich je zahrnuto jiz skoro 75bodové zvySeni. Na§ umirnény odhad se opira o
vyroky guvernéra Glapinského, Ze zpfisfiovani ménové politiky by nemélo vést k vysSi
nezaméstnanosti a ohrozit hospodarsky rlist. Ménové podminky zpfisiuje i to, Ze centralni
banka jiz ukonéuje program nakupl aktiv, pficemz pravdépodobné zvysi i miru povinnych
minimalnich rezerv. RazantnéjSimu zvySeni Urokovych sazeb budou branit i obavy z dalSiho
vyvoje pandemické situace a nové mutace omicron. DalSi zvySeni urokovych sazeb by ve
druhé ve druhé poloviné prosince méla pristoupit i madarska centralni banka (30 bb).
Motivovat ji k tomu bude i dnes zvefejnéna inflace, ktera by méla prekrocit sedm procent. Od
podilu nezaméstnanych v CR éekame za listopad pokles o dalsi desetinku na 3,3 %. Trh
prace tak stale zUstava utazeny.

Nemastné, neslané obchodovani v regionu

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi Ptedchozi Aktualni Trh

Némecko Pramyslova produkce, SA (%, m/m) 07:00 ﬁl’j -1,1 2,8 1,0

¢R Bilance zahrani¢niho obchodu (mid. CZK) 08:00 ﬁl’j -13,3 -18,2 -14,5
Pramyslova produkce, NSA (%, y/y) 08:00 Rij -4,0 -7,4 -6,5
Stavebni vyroba (%, y/y) 08:00 Rij 2,2 3,7

Eurozéna  HDP, SA (%, 9/q) 10:00 3QF 2,2 2,2 2,2
HDP, SA (%, y/y) 10:00 3QF 3,7 3,9 3,7
Spotieba viady (%, q/q) 10:00 3Q 1,2 0,3 0,7
Fixni investice (%, q/q) 10:00 3Q 11 -0,9 0,6

Némecko ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) 10:00 Pro 31,7 29,9 25,4
ZEW index - hodnoceni soucasné situace (b.) 10:00 Pro 12,5 -7,4 5,7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stiedoevropsky ¢as = GMT+1

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 08. prosince 2021, 07:32
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Ceska koruna véera lehce ztracela (necelych 0,2 %), nicméné pod hladinou
25,50 CZK/EUR se udrzela. V odpolednich hodindch se obchodovala za 25,45 CZK/EUR.
Zvefejnéna data z redlné ekonomiky byla smiSena a koruné impulz k vyraznéj§im pohybdm
nezavdala. Primyslova produkce v fijnu mezimési¢né vzrostla, coz byla v kontextu omezeni
vyroby v automobilkach dobra zprava. Naopak deficit zahrani¢niho obchodu byl v fijnu o trochu
hlubsi, nez se ¢ekalo. Stavebnictvi pokracovalo v pomalém mezimési¢nim rdstu. Vice jsme se
tématu vénovali zde: https://bit.ly/3Dwbgln. Madarsky forint se obchodoval kolem urovné
366,5 HUF/EUR, polsky zloty pak mirné posilil na 4,596 PLN/EUR.

Spoleéna evropska ména v pribéhu uterniho obchodovani mirné oslabila o 0,3 % na
1,124 USD/EUR. Data pfichéazejici z eurozény euru nepomohla. HDP za celou eurozénu byl
potvrzen v mezi€tvrtletnim srovnani na urovni 2,2 %. Zklamaly vSak fixni investice, které misto
ocekavaného rlstu poklesly. ZEW index v hodnoceni sou¢asné situace propadl, vyhled za Sest
mésict hodnoti ale analytici pozitivné. OcCekavaji totiz odeznéni potiZi se subdodavkami i
poleveni pandemickeé krize.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2565 4692 3683
2559 4669 3668
2553 4646 3653
2547 4622 3638
2541 4599 3622
o142, 0212 0512 W' e e sz ow won 2 22 Gw iz wi

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy
posledni zavér 07. 12. 21

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 30. 11. 21

vynos od 31. 12. 20

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY

USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR

PLN/EUR

PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR

TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

25,43
22,62
1,124
113,7
63,66
1,323
0,850
1,042
0,927
10,166
10,26
4,582
4,075
367,3
326,7
83,32
74,12
15,243
13,551

posledni zavér 07. 12. 21 (%)

0,0 %
0,3 %
-0,3 %
0,0 %
-0,2 %
-0,2 %
-0,1 %
-0,3 %
0,0 %
-1,0 %
0,0 %
-0,4 %
-0,1 %
0,3 %
0,6 %
-0,6 %
-0,3 %
21 %
-1,8 %

0,8 %
3,6 %
-2,7 %
0,3 %
-0,5 %
-2,0 %
-0,8 %
-1,2%
1,6 %
2,7 %
3,6 %
-0,4 %
2,4 %
2,4 %
5,3 %
1,2 %
4,0 %
35,9 %
39,7 %

-0,2 %
0,4 %
-0,6 %
0,5 %
0,0 %
-0,3 %
-0,3 %
0,1 %
0,7 %
-1,0 %
0,3 %
-1,5%
-1,0 %
0,8 %
1,3 %
-0,9 %
-0,3 %
0,1 %
0,7 %

-3,2 %
5,3 %
-8,0 %
10,1 %
-2,5 %
-3,1 %
-51 %
-3,7 %
4,7 %
-3,2 %
2,2 %
0,3 %
9,1 %
1,3 %
10,1 %
-8,1 %
-0,1 %
67,8 %
82,4 %

denni zména spreadu

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

CZK 2Y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

2,84
2,66
2,48
-0,70
-0,60
-0,38
0,69
1,25
1,47
2,88
3,21
3,10
3,99
4,06
4,33

posledni zavér 07. 12. 21 (%)

3,58
3,10
2,64
-0,35
-0,12
0,10
0,90
1,37
1,56
3,13
3,01
2,91
4,39
4,31
4,14

2,75
-0,50
0,25
0,10
0,10
-0,75
0,25
0,00
2,10
1,25
8,25

denni zména (bb)
-8,9
-5,7
-6,9
2,5
2,5
1,3
0,0
0,0
0,0
-10,0
-9,0
-8,5
1,6
6,2
9,9

denni zména (bb)

O/N sazba (%)
2,88
-0,54
0,11
-0,10
0,08
-0,70
0,18
-0,14
2,35
0,52
7,51

mésiéni zména (bb)
-43,0
-39,9
-22,9
2,8
-2,2
-9,5
28,8
19,9
2,2
23,6
45,5
23,9
144,3
87,5
50,5

mésiéni zména (bb)
0,5
-20,0
-10,8
2,3
3,4
-0,1
30,3
22,0
7,5
30,0
13,0
2,5
92,2
61,8
40,3

3M BOR (%)
3,22
-0,57
0,20
0,06
0,09
-0,78
0,77
-0,11
3,50
2,16
9,13

spread viéi GER (bb)
354,5
325,6
285,7

139,0
185,6
184,8
358,0
381,1
347,9
469,6
465,8
470,9

spread viéi EUR (bb)
392,6
322,5
253,9

124,8
149,2
145,8
347,8
313,2
280,4
473,8
443,2
403,4

2Y swap (%)
3,58
-0,49
0,90
0,00
1,00
-0,56
1,36
0,24
4,39
3,13
8,55

denni zména spreadu
(bb)
-0,5
-2,8
-0,3

10Y swap (%)
2,64
0,10
1,56
0,10
0,99
0,00
1,65
0,81
4,13
2,90
6,79

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 07. 12. 21

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 30. 11. 21

vynos od 31. 12. 20

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

35719
4 687
15687
4276
7 065
15814
7 340
1387
2231
51 269
396
12519
1647
1981
28 456
23 984
3595

1,4 %
2,1 %
3,0 %
3,4 %
2,9 %
2,8 %
1,5 %
1,3 %
1,8 %
1,1 %
0,0 %
0,6 %
1,5 %
2,8 %
1,9 %
2,7 %
0,2 %

-1,7 %
-0,2 %
-1,8 %
-2,0 %
0,3 %
-1,5%
0,5 %
0,8 %
-8,5 %
-7,0 %
0,1 %
-2,8 %
-10,9 %
25,1 %
-3,9 %
-3,6 %
3,0 %

3,6 %
2,6 %
1,0 %
5,2 %
51 %
4,7 %
4,0 %
2,2 %
1,7 %
-0,4 %
0,0 %
2,7 %
0,1 %
9,5 %
2,3 %
2,2 %
0,9 %

16,7 %
24,8 %
21,7 %
20,4 %
27,3 %
15,3 %
13,6 %
35,1 %
12,5 %
21,9 %
1,5 %
27,7 %
18,7 %
34,2 %
3,7 %
-11,9 %
3,5 %

posledni zavér 07

Avast

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

02 Czech Republic

Philip Morris Czech Republic
Ceska Zbrojovka Group
Vienna Insurance Group

PX

posledni zav

Avast
CEZ
Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

02 Czech Republic

Philip Morris Czech Republic
Ceska Zbrojovka Group
Vienna Insurance Group

Komodit

. 12. 21 (CZK)

181,5
764,0
1015,0
305,0
882,0
95,0
263,5
1570,0
504,0
636,0

7. 12. 21 (CZK)

181,5
764,0
1015,0
305,0
882,0
95,0
263,5
1570,0
504,0
636,0

posledni zavér 07. 12. 21

denni zména

0,4 %
0,5 %
1,2 %
-1,0 %
-0,1 %
-0,1 %
1,0 %
-0,3 %
-0,8 %
0,9 %

maximum za

poslednich

52 tydna

183,0
837,0
1047,9
334,0
955,0
97,9
293,5
1620,0
604,0
681,0

denni zména

tydenni zména
-0,2 %
3,9 %
4,2 %
-1,0 %
2,5 %
-1,0 %
0,6 %
0,6 %
-0,4 %
2,4 %

minimum za
poslednich
52 tydnu
130,4
460,5
597,1
233,0
602,0

64,2

241,8
1416,0
290,0
512,0

mési¢ni zména

mési¢ni zména
8,7 %
0,8 %
-0,6 %
-6,2 %
-6,9 %
6,1 %
2,7 %
-1,3 %
-6,0 %
-5,7 %

objem obchodu -1D
(v ks)

10401
287004
76863
3551
64497
223027
30832
530
8549
2845

vynos od 30. 11. 21

ro¢ni zména
29,4 %
63,8 %
58,7 %
29,2 %
40,0 %
42,2 %
7,9 %
6,5 %
71,4 %
20,0 %

pomér objemu
obchodt -1D k 6M
pruméru

0,6 %

9,9 %

8,1 %

5,7 %

4,5 %

2,4 %

3,7 %

9,1 %

8,1 %

6,0 %

vynos od 31. 12. 20

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stfibro (USD/trojska unce)

Méd (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

74,8
72,1
1784,1
22,5
9612,5
2628,5
2186,0
225,7
84,9
166,5

0,0 %
3,7 %
0,0 %
0,0 %
0,6 %
1,6 %
-0,5 %
1,1 %
4,5 %
8,0 %

-9,3 %
-11,3 %
-1,9 %
-6,8 %
-1,4 %
2,8 %
-7,0 %
-3,9 %
43,0 %
45,1 %

72 %
8,9 %
0,5 %
-1,4 %
1,0 %
0,1 %
-3,9 %
3,0 %
12,7 %
19,1 %

46,2 %
48,5 %
-6,0 %
-14,8 %
24,0 %
32,8 %
9,6 %
34,5 %
160,5 %
248,3 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochdzeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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