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Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang!

Prosincova data z amerického trhu prace ukazi na solidni tvorbu novych pracovnich mist.
Kratkodobé se véak na vysledcich muize negativné projevit nastupujici omikronova vina.
Zapis z posledniho zasedani Fedu prinese hlubsi vhled do jeho sou¢asné jestrabi politiky.
Finalni indikatory PMI potvrdi, ze nalada ve sluzbach v eurozéné je nejhorsi od dubna
letosniho roku. Na viné je covid.

Zapis z posledniho zasedani Fedu se ponese v jestfabim ténu

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Gas (GMT) Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Francie Spotiebitelska duvéra (b.) 07:45 Pro 99 98 97
Madarsko Mira nezaméstnanosti (%) 08:00 Lis 3,9 3,8
Eurozéna PMI ze sluzeb (b.) 09:00 Pro F 53,3 5383 53,3
Kompozitni PMI (b.) 09:00 Pro F 53,4 53,4 53,4
Madarsko Zaznam z posledniho zasedani MNB 13:00
USA Nova prac. mista v soukr. sektoru dle ADP (tis.) 13:15 Pro 534 400
Kompozitni PMI (b.) 14:45 Pro F 56,9
PMI ze sluzeb (b.) 14:45 Pro F 57,5 57,5
Zapis z jednani FOMC 19:00 15 Dec

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stiedoevropsky ¢as = GMT+1

Ve Spojenych statech bude zve fFejnén ADP report mapujici po €et nové vytvo fenych
pracovnich mist v soukromém sektoru za prosinec. Ten by mél ukazat na jejich solidni
prirastek, ackoli rizika se koncentruji ve smeéru spiSe nizsi tvorby. Davodem je nastupujici vina
omikronu a stim i spojena pfisnéjSi opatfeni. Nedomnivame se sice, Ze by firmy zacaly
propoustét, tvorba novych pozic mize nicméné zpomalit. Stejné jako v pfipadé varianty delta by
se vSak mélo jednat o kratkodoby vykyv.

Krom & ADP reportu bude zve fejnén i zapis z prosincového zasedani americké centraln i
banky. Ta na ném oznamila urychleni omezovani nakupl aktiv (o 30 mid. USD mési¢né misto
pGvodnich 15 mld. USD). Zvefejnén byl i vyhled vyvoje Urokovych sazeb. Ten pocita s
jejich trojim zvySenim v letoSnim roce, v roce 2023 pak osm guvernéri z osmnacti vidi takovéto
kroky &tyfi a vice, deset jich oCekava tfi a méné. Pro rok 2024 median pocita s rlistem sazeb na
2,1 %, &tyfi guvernéfi vidi kli¢ovou sazbu az na 2,9 %, jeden nad 3,0 %. NaSe progn6za zatim
pocita s trojim zvySenim v letoSnim roce (Cerven, zafi, prosinec), pficemz sazby by dale mély
rdst o 25 bb bodl kazdé tfi mésice, a to az do Urovné 2,00-2,25 %. Zatimco v letoSnim roce trh
s trojim zvySenim (rokd pocita, v delSim horizontu jeho ocekavani za nasi prognoézou i
prognézou Fedu zatim zaostavaji. Dnes zvefejnéna data by méla hovofit spiSe ve prospéch
posilovani dolaru. Jeho kurz by se v prvni poloviné letoSniho roku mél podle nasi prognézy dostat
az pod uroven 1,10 USD/EUR.

V eurozon é budou dnes zve Fejnény pouze finalni indikatory PMI za sluzeb a kompozit ni
indikator. Index ve sluzbach se podle prfedbéznych Gdaju propadl v prosinci na 53,3 bodu
z listopadovych 55,5 bodu, tedy nejniz§i hodnotu od dubna letoSniho roku. Na vysledcich se
podepsal omikron. Za predkrizovou drovni tak sektor sluzeb stale zaostava.

Datum a ¢as dokonceni: 05. ledna 2022, 07:50
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Stredoevropsky region v dobrém rozmaru

1

1

1

1

1

T T T T 1.
29.12. 30.12. 02.01. 04.01. 05.01.

Zdroj: Bloomberg

140

137

134

132

129

126

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (GMT) Obdobi P¥edchozi Aktualni Trh
Némecko Maloobchodni trzby (%, m/m) 08:00 Lis 0,1 0,6 -0,3
Maloobchodni trzby NSA (%, y/y) 08:00 Lis -3,3 -0,2 -3,1
Zména v po¢tu nezaméstnanych (v tis.) 08:55 Pro -34 -23 -15
Mira nezaméstnanosti SA (%) 08:55 Pro 5,3 5,2 5,3
USA ISM index z primyslu (b.) 15:00 Pro 61,1 58,7 60,1
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stiedoevropsky ¢as = GMT+1

Béhem uterniho obchodovani se kurz koruny dostal pod hladinu 24,70 CZK/EUR a stale
se tak pohybuje na nejsilnéjSich urovni od roku 2012. Zde korunu drzi Siroky urokovy
diferencial i vyhlidky na dalsi utahovani domaci ménové politiky. V dobrém rozmaru byly vCera
i ostatni regionalni mény. Madarsky forint zpevnil 0 0,8 % a posunul se na 363,7 HUF/EUR. Tézil
tak zfejmé stale jeSté z optimismu, ktery vyvolal v pondéli zverejnény index PMI. Ten se
v prosinci dostal na historicky nejvyssi uroven (64,8 bodu). Polsky zloty posilil o 0,3 %
na 4,567 PLN/EUR. Polska centralni banka mu dal$i impulzy nedodala, kdyz zvysila Urokové
sazby o oCekavanych 50 bb. V utahovani ménové politiky bude pokradovat i v nasledujicich
mésicich. Kli¢ova sazba by se méla podle naseho odhadu dostat ze sou¢asnych 2,25 % az na
4,25 %.

Spolec¢na evropska ména véera naopak mirné ztracela, a to i navzdory nec¢ekané dobrym
datim, ktera pfisla z Némecka. Pocet nezaméstnanych Némcu pokles| vyrazné vice, nez se
Gekalo (o 23 tisic), o desetinku se zlepSila i mira nezaméstnanosti (5,2 %). Ta uz se tak pomalu
blizi k predkrizovym drovnim (4,9 %). Pozitivné prekvapily i listopadové némecké maloobchodni
trzby. Ani to v8ak euru nezabranilo v oslabovani a ve srovnani s predchozim dnem je tak
spole¢na evropska ména o 0,2 % slabsi (na 1,312 USD/EUR).

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.08 461 3710
24.98 4601 3692
2489 4590 3673
2479 4580 3655
2470 4569 3637
T T T T » 2460 . . . . . 4559 T T T T ., 3619
2912. 3012, 0201. 0401 0501 2912, 3012. 0201 0401. 0501, 2912. 3012, 0201. 0401. 0501

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zav ér 04. 01. 22 zm éna mési éni zména vynos od 31. 12. 21 vynos od 31. 12. 21
CZK/EUR 24,66 -0,6 % -3,0% -0,9 % -0,9%
CZK/USD 2184 -0,7% -29% 0,0 % 0,0 %
USD/EUR 1129 0,1% -0,2% -0,8% -0,8 %
USD/IPY 16,2 0,0 % 3,0% 10% 10%
USD/CNY 63,73 0,3% -0,1% 0,3% 0,3%
GBP/USD 1354 0,5% 23% 0,0 % 0,0%
GBP/EUR 0,834 -0,4% -24% -0,8% -0,8 %
CHF/EUR 1034 -0,3% -0,4 % -0,4% -0,4 %
CHF/USD 0,916 -0,4% -0,3% 0,4 % 04 %
NOK/EUR 9,995 -0,3% -3,7% -0,3% -0,3%
SEK/EUR 10,26 -0,3% -0,7 % -0,2% -0,2%
PLN/EUR 4564 -0.2% -0,8 % -0,5% -05%
PLN/USD 4,041 -0,3% -0,7 % 0,3% 0,3%
HUF/EUR 362,6 -12 % -0,7% -18 % -18%
HUF/USD 3211 -12 % -0,6 % -10 % -10%
RUB/EUR 85,03 11% 17 % -05% -0,5%
RUB/USD 75,28 10% 18% 0,3% 0,3%
TRY/EUR 15,277 42 % -16 % 14% 14%
TRY/USD 13,526 42 % -14% 22% 22%

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zav ér 04. 01. 22 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread v GU¢i GER (bb) (bb)

CZGB 2Y 3,73 41 79,1 4341 54
CZGB 5Y 3,35 52 59,4 376,7 59
CZGB Y 2,94 41 36,6 306,3 45
GER 2Y -0,61 -13 13,0

GER 5Y -0,42 -0,7 216

GER DY -0,12 -04 26,6

UST 2Y 0,76 0,0 73 B73 13
UST 5Y 136 0,0 225 775 0,7
UST 10Y 165 0,0 30,4 76,9 04
PLGB 2Y 3,57 10,6 54,3 4181 19
PLGG5Y 4,05 45 67,7 446,3 52
PLGB Y 391 16,0 67,0 403,3 6,4
HUGB 3Y 4,47 358 423 508,5 37,1
HUGB 5Y 4,62 32,0 50,6 503,8 32,7
HUGB 10Y 4,70 212 30,7 4824 216

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zav ér 04. 01. 22 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread v Géi EUR (bb)

CZK2Y 4,60 6,0 95,4 4885 6,3
CZK5Y 3,97 75 77,0 392,9 18,2
CZK Y 3,36 9,9 63,4 302,9 10,3
EUR 2Y -0,29 -0,3 79

EUR 5Y 0,04 -0,7 B,7

EUR 1OY 0,34 -04 235

USD 2Y 0,95 -17 n7 123,7 -14
USD 5Y 147 16 218 431 23
USD 1Y 173 50 26,8 1394 53
PLN 2Y 4,03 7,0 815 4315 73
PLN 5Y 3,86 9,0 68,5 3824 9,7
PLN 10Y 3,66 85 60,0 332,0 8,9
HUF 2Y 544 195 97,0 5725 9,8
HUF 5Y 510 235 755 5064 242
HUF 10Y 4,72 20,7 52,7 438,2 211
Prehled urokovych sazeb

CzZK 3,75 3,03 4,08 4,61 3,36
EUR (depo) -0,50 -0,55 -0,57 -0,48 0,33
USD (horni limit) 0,25 0,11 0,22 0,94 169
JPY 0,10 -0,1 0,07 0,01 0,13
GBP 0,25 0,18 0,48 120 121
CHF -0,75 -0,70 -0,75 -0,48 0,17
NOK 0,50 0,38 0,98 164 193
SEK 0,00 -0,10 -0,04 0,31 102
HUF 2,40 2,75 4,23 5,38 4,68
PLN 2,25 0,13 2,49 4,03 3,63
RUB 8,25 7,96 9,50 8,65 6,90

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zav ér 04. 01. 22 denni zm éna mési éni zména 'ynos od 31. 12. 21 rynos od 31 12.21
US DowJones 36 800 0,6 % 6,4 % 13% 13%
US S&P 500 4794 -0,1% 5,6 % 0,6 % 0,6 %
US Nasdaq 15623 -13% 3,6 % -0,1% -0,1%
Euro STOXX 50 4368 0,8% 7,0% 16 % 16 %
CAC 40 - Francie 7317 14% 8,2% 23% 23%
DAX-Némecko 16 153 0,8% 6,5% 17% 17%
UK FTSE 100 7 505 16 % 54% 16 % 16 %
PX - Cesko 1437 15 % 54 % 0,8 % 0,8 %
WIG20 - Polsko 2301 0,6 % 55% 15 % 15 %
BUX-Madarsko 51785 -03% 17% 2,1% 2,1%
SAX - Slovensko 397 0,0% 0,0% 0,0% 0,0 %
BET - Rumunsko B U2 0,6 % 6,2 % 0,6 % 0,6 %
RTS - Rusko 1623 0,0 % -2,7% 17 % 17 %
ISE 100 - Turecko 1964 19 % 28% 57% 57%
Nikkei 225 - Japonsko 29 302 18 % 4.5 % 18 % 18 %
Hang Seng - Hong Kong 23290 0,1% -2,0% -05% -0,5%
Shanghai - Cina 3632 -02% 0,7% -0,2% -0,2%
PX
posledni zav ér 04. 01. 22 (CZK) denni zm éna tydenni zm éna mési éni zména roéni zména
Avast 182,2 0,7% 0,2% 16 % 73%
CEZ 86,5 12% -16 % 9,2% 58,2 %
Erste Group Bank 10625 3,6 % 3,7% 8,6 % 67,4 %
Kofola CeskoSlovensko 308,0 -0,6 % -0,6 % -0,6 % 289 %
Komeréni banka 9420 16 % 19% 74% 432 %
M oneta M oney Bank 93,9 -0,2 % -0,3% -11% 347 %
02 Czech Republic 2695 0,6 % 09% 29% 95%
P hilip Morris Czech Republic 1640,0 0,6 % 19% 4,7% 9,9 %
Ceskéa Zbrojovka Group 506,0 0,0% 0,0% 0,4 % 709 %
Vienna Insurance Group 624,0 0,6 % 0,3% 0,2% BB,7%
PX
e maximum za minimum za a5l @lheine @ - pomér objemu
posledni zav ér 04. 01. 22 (CZK) poslednich poslednich (v ks) obchod @ -1D k
52 tydna 52 tydna 6M pruaméru
Avast 1822 1834 1304 18104 13 %
CEZ 816,5 842,0 509,0 227942 75 %
Erste Group Bank 10625 1066,5 629,0 242190 243 %
Kofola CeskoSlovensko 308,0 334,0 237,0 3874 6,2 %
Komeréni banka 9420 955,0 635,0 143331 10,4 %
M oneta M oney Bank 93,9 97,9 66,1 498203 6,3 %
02 Czech Republic 2695 2935 2442 30758 49%
P hilip Morris Czech Republic 1640,0 1648,0 1416,0 723 %1%
Ceskéa Zbrojovka Group 506,0 604,0 294,0 5776 53%
Vienna Insurance Group 624,0 6810 534,5 2235 43 %
Komodi
posledni zav ér 04. 01. 22 denni zm éna meési éni zména 'ynos od 31. 12. 21 rynos od 31 12. 21
Ropa Brent (USD/barel) 79,8 0,0 % UA% 31% 31%
Ropa WTI (USD/barel) 770 12% 16,2 % 0,0 % 0,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 18146 0,0% 18% -0,8 % -0,8%
Stfibro (USD/trojska unce) 231 0,0 % 23% -11% -11%
M &d’ (USD/t) 97885 05% 32% 05% 05%
Hlinik (USD/t) 2839,0 11% 8.2 % 11% 11%
Olovo (USD/t) 2298,0 -0,3% 4,0 % -0,3% -0,3%
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 2355 11% 6,7 % 13% 13%
Emisni povolenky (EUR/t) 84,6 11% 8,1% 54% 54%
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 138,0 -38,0 % -70% -38,0 % -38,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mliZe stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji

i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorl tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.

5.ledna2022 | 6



