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Pro globalni financni trhy je stale tématem riziko recese, které je spojeno s utahovanim
ménové politiky. Bfeznovy vysledek priimyslové vyroby v eurozéné za brezen ukaze
vyrazny pokles, ktery uz naznagcily narodni statistiky. Zverejnéné vysledky platebni bilance
v CR pravdépodobné nema S$anci na finanéni trh zapiisobit. Zde je tématem éislo jedna
nejisté smérovani ceské ménové politiky.

Priimysl v eurozéné klesa
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Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Priedchozi SG/KB Trh
CR Bilance bézného ucétu (mld. CZK) 09:00 Bre -5,84b -9,9 -9,3
Polsko CPI (%, m/m) 09:00 Dub F 2,0
CPI (%, yly) 09:00 Dub F 12,3
Eurozona Primyslova produkce, SA (%, m/m) 10:00 Bre 0,7 -2,3 -2,0
Primyslova produkce, WDA (%, y/y) 10:00 Bre 2 -0,9 -1,0
USA Duvéra v ekonomiku podle Michigan. Univ. (b.) 15:00 Kvé P 65,2 64,0
Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stifedoevropsky letmi ¢as = BST+1

Hlavnim makro Gdajem dneska bude pramyslovy produkce v eurozéné za biezen. Vétsina
narodnich statistik je jiz znama a vétsi impuls se tak spiSe nedostavi. V Cislech ovsem bude
patrny negativni vliv narugeni dodavek vlivem valky na Ukrajiné a pandemickych opatfeni v Ciné.
SG pocitd s mezimésiénim poklesem o 2,3 %, trh 0 2,0 %. Pfipomerime, Ze v kontextu tohoto
vyvoje byl aZ prekvapivé dobry breznovy riist primyslové vyroby v CR, ale vyhled na nejblizsi
mésice neni pravé povzbudivy. Globalni trhy budou pravdépodobné nadale premitat nad
rizikem recese ve svétle vysoké inflace, utahovani ménové politiky a stdle naruSenych
dodavatelskych fetézcl. Akciové futures jsou pro dnesek v tuto chvili v plusu.

Z CR bude zverejnén vysledek bézného uétu platebni bilance za biezen. Odhady mésiénich
vysledk( platebni bilance na korunu ovSem prakticky nikdy vyrazné neptsobi. A v kontextu
posledniho vyvoje zejména s ohledem na nejisté smérovani ¢eské ménové politiky jde o udaj,
ktery bude zajimat jen ekonomy. Oslabovani koruny do konce éervna budou pravdépodobné
limitovat intervence €GNB. O dal$im vyvoji rozhodne nové slozeni bankovni rady, které je
v tuto chvili nejisté. Je pravdépodobné, Ze Urokové sazby pljdou na Cervnovém zasedani
nahoru. Nase progndza pocitad s navysenim o dalSich 75 bb, ale s ohledem na rostouci rizika ve
sméru vyssi inflace i stavajici progndzu CNB, je na misté moznost razantnéj§iho utazeni.

CNB intervenovala proti slabé koruné

Zdroj: Bloomberg
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Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang!

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh

USA Ceny priimyslovych vyrobct (%, m/m) 13:00 Dub 1,4 0,5 0,5
Ceny priimyslovych vyrobct (%, y/y) 13:30 Dub 11,2 11,0 10,7
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 k 7.5. 202 203 192

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stredoevropsky letni ¢as = BST+1

Ceska koruna se po véerej$im oslabenim véera dopoledne drzela slabsich trovni na
dohled od 25,50 CZK/EUR. Kratce pied polednem ovéem CNB oznamila, Ze v reakci na
vyrazné oslabeni kurzu koruny z poslednich dni rozhodla zahdjit intervence na devizovém
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trhu. Cilem je nepfipustit dlouhodobéjsi oslabeni kurzu koruny v situaci vysokeé inflace. Koruna
reagovala skokovym posilenim t&sné pod hladinu 25,0 EUR/CZK.

V sousednim Polsku byl guvernér centralni banky potvrzen pomérné tésnou vétsinou pro
druhy Sestilety mandat v této pozici.

Na globalnich trzich véera prevladala negativni nalada. Akciové trhy klesaly a dolar proti
euru opét posilil o 1,3 % na 1,038 EUR/USD. Pfed intervencemi kurz koruny proti dolaru
dosahoval na 24,35. Takto slaba byla koruna proti dolaru naposledy v kvétnu 2020. Po
intervencich posilila na 24,07, co? je stale nejslabsi troveri od kvétna 2020. $éf amerického
Fedu vCera zopakoval, ze uUrokové sazby pravdépodobné na nasledujicich dvou zasedanich
(Cerven a Cervenec) vzrostou vzdy o 50 bb.

V Evropé se jedna o moznosti odkladu sankci na ropu. Nejbliz§im vyznamnéjSim terminem
k jednani o tomto kroku bude pondéini setkani ministrdl zahrani¢i EU v Bruselu.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
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24.88 4,677 379.3
24.69 4.661 377.4
T T T T  24.49 . . . . . 4.645 : : : : . 375.6
06.05. 09.05. 10.05. 12.05. 13.05. 06.05. 09.05. 10.05. 12.05. 13.05. 06.05. 09.05. 10.05. 12.05. 13.05.

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

13. kvétna 2022 | 2



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zav ér 12. 05. 22 denni zm éna mési éni zména vynos od 30. 04. 22 vynos od 31. 12. 21
CZK/EUR 24,95 -18 % 2,0% 14 % 0,3%
CZK/USD 24,08 -0,2 % 6,8 % 33% 10,2%
USD/EUR 1036 -16 % -45% -18 % -9,0 %
USD/IPY 1284 0,0 % 25% -10 % 116 %
USD/CNY 67,86 10 % 6,6 % 2,7% 6,8 %
GBP/USD 1219 -0,8 % -6,4 % -3,1% -9,9%
GBP/EUR 0,850 -0,8 % 2,1% 13% 10%
CHF/EUR 1040 -0,5% 3,0% 14 % 0,2%
CHF/USD 1004 12 % 78 % 32% 10,1%
NOK/EUR 10,227 -0,2% 7,7% 3,7% 20%
SEK/EUR 1051 -0,7 % 20% 16 % 2,1%
PLN/EUR 4,660 -04 % 0,3% -0,3% 16 %
PLN/USD 4,499 13 % 5,0 % 16 % 17 %
HUF/EUR 3834 10% 15% 13% 38%
HUF/USD 370,1 2,7% 6,3 % 32% 14,1%
RUB/EUR 68,00 -4,3 % -26,2 % -8,8 % -20,5%
RUB/USD 65,43 -3,1% -23,0% -74 % -12,9%
TRY/EUR 16,015 -0,7% 12% 22% 6,2 %
TRY/USD 15,398 0,8 % 55 % 3,7% 16,4 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zav ér 12. 05. 22 (%) denni zm éna (bb) mésiéni zména (bb) spread v uc¢i GER (bb) (bb)

CZGB 2Y 5,86 -18 42,7 580,8 -25
CZGB 5Y 5,50 -44 60,3 499,0 10,1
CZGB by 5,03 -10,0 83,0 4190 4,6
GER 2Y 0,05 -9.3 -2,8

GER 5Y 0,51 -5 -59

GER 1OY 0,84 -146 50

UST 2Y 2,56 0,0 5,4 2512 93
UST 5Y 2,82 0,0 13,2 230,7 “u5
UST Y 2,85 0,0 7 200,8 14,6
PLGB 2Y 6,45 -27,.2 -110 6405 -17,9
PLGG 5Y 7,07 -28,.2 318 655,2 -13,7
PLGB Y 6,71 -245 57,1 587,1 -9,9
HUGB 3Y 7,4 -7,2 6,1 709,0 21
HUGB 5Y 745 -105 36,1 693,7 40
HUGB 10Y 7,32 -B1 70,1 647,6 15

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zav ér 12. 05. 22 denni zm éna (bb) mésiéni zména (bb) spread v uc¢i EUR (bb) (bb)
CzK2Y 6,01 -13,0 ns 5235 -2,8
CZK5Y 5,28 -76 239 3993 6,3
CZK oY 4,95 -3,0 515 3294 13,0
EUR 2Y 0,78 -10,3 52
EUR 5Y 129 -14,0 51
EUR DY 165 -16,0 55,9
USD 2Y 2,86 -6,8 22,8 208,7 35
USD 5Y 2,88 -7,.2 16,6 1595 6,8
USD Y 2,94 -59 19,9 129,2 10,0
PLN 2Y 71 -25,0 52,5 6335 -14.8
PLN 5Y 6,50 -30.3 59,7 5211 -16,3
PLN OY 6,17 -29,0 825 4521 -13,0
HUF 2Y 8,20 -20,0 10 7425 -9,8
HUF 5Y 7,46 -5 325 6173 -0,6
HUF Y 7,4 -10,5 70,5 548,9 515
Prehled urokovych sazeb
CzZK 5,75 5,50 6,03 6,02 4,95
EUR (depo) -0,50 -0,52 -041 0,20 165
USD (horni limit) 100 0,36 142 2,87 2,98
JPY 0,10 -0,25 0,07 0,10 042
GBP 100 0,41 124 2,00 174
CHF -0,75 -0,63 -0,75 0,11 119
NOK 0,75 0,85 130 2,62 2,97
SEK 0,25 0,55 0,46 191 242
HUF 5,40 6,50 6,81 8,32 7,16
PLN 5,25 442 6,30 7.1 6,14
RUB 8,25 14,30 14,61

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zav ér 12. 05. 22 denni zm éna mési éni zména nos od 30. 04. 22 'ynos od 31. 12. 21
US DowJones 31730 -0,3% -7.3% -3,8% -12,7%
US S&P 500 3930 -0,1% -10,6 % -4,9 % -75%
US Nasdaq 1371 0,1% -15,0 % -7,8% -273%
Euro STOXX 50 3613 -0,9% -5,7% -5,0 % -159 %
CAC 40 - Francie 6206 -10% -5,1% -5,0 % -182%
DAX - Némecko 13740 -0,6 % -2,7% -25% -135%
UK FTSE 100 7233 -16 % -4.5% -4,1% -2,0%
PX - Cesko 1279 -15% -5,8 % -4,1% -10,3%
WIG20 - Polsko 1692 -15% -19,2% -9,0 % -254 %
BUX - Madarsko 40000 -2,3% -4.2 % -8,0 % -211%
SAX - Slovensko 386 0,1% 0,1% 0,1% -0,3%
BET - Rumunsko 12063 -14% -4,4 % -52% -7,6 %
RTS - Rusko
ISE 100 - Turecko 2391 -2,6 % -3,0% -16 % 28,7%
Nikkei 225 - Japonsko 25749 -18 % -22% -4,1% -10,6 %
Hang Seng - Hong Kong 19 380 -22% -9,1% -8,1% -72%
Shanghai - Cina 3055 -0,1% -4,9 % 0,3% -16,1%
PX

posledni zav ér 12. 05. 22 (CZK) denni zm éna tydenni zm éna mési éni zména zména

Avast 149,6 -15% -4,8 % -9,4 % 13,0%
CEZ 04,0 -0,4% 2,7% 05% 67,1%
Erste Group Bank 685,8 -2,1% -4.2 % -10,0 % -14,0 %
Kofola Cesko Slovensko 293,0 0,0% -23% -3,3% 35%
Komeréni banka 74,0 -17 % -4,8 % -4,1% 47 %
Moneta MoneyBank 810 -25% -5,0 % -114 % 73%
P hilip M orris Czech Republic 1730,0 -10% -23% -11% 19,0 %
Ceska Zbrojovka Group 583,0 -0,2% -17 % -0,3% 57,6 %
Vienna Insurance Group 579,0 -15% 0,9% -0,7% -19%
PX

L maximum za minimum za  objem obchod @ - omér objemu

POl 287 ¢ 2. O, 22 (C2g poslednich poslednich : ;)bchod ﬂ-JlD k

Avast 149,6 199,8 130,4 51729 6,0 %
CEZ 1014,0 1035,0 583,5 252339 8,2%
Erste Group Bank 685,8 1110,0 619,8 314326 44%
Kofola Cesko Slovensko 293,0 334,0 2740 5032 9,8%
Komeréni banka 714,0 1012,0 675,0 225390 10,9 %
Moneta MoneyBank 810 97,9 75,1 666738 9,3%
Philip M orris Czech Republic 1730,0 1770,0 1416,0 497 8,8%
Ceska Zbrojovka Group 583,0 636,0 369,0 24799 4,7 %
Vienna Insurance Group 579,0 6810 518,5 4349 71%
Komodi

posledni zav ér 12. 05. 22 denni zm éna mésiéni zména nos od 30. 04. 22 'ynos od 31. 12. 21
Ropa Brent (USD/barel) 108,4 0,0% 33% 17% 39,9 %
Ropa WTI(USD/barel) 106,1 0,4 % 55% 14% 378%
Zlato (USD/trojska unce) 18218 0,0 % -14% -4,0% -04%
Stfibro (USD/trojska unce) 20,7 0,0% -185% -92% -1,3%
Méd (USD/t) 9103,5 -2,7% -11.8 % -6,8 % -6,5 %
Hlinik (USD/t) 2742,0 -13% -16,1% -10,2 % -2,3%
Olovo (USD/t) 2092,0 -12% -12,6 % -75% -9,2%
T.Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 304,1 -0,3% 0,4 % -14 % 30,8 %
Emisni povolenky (EUR/t) 87,9 -0,7% 15 % #VALUE! 9,5%
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/M Wh) 230,0 3,6% 16,9 % 15,9 % 34%

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky astrategicky vyzkum, Komeré&ni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena r(zna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlzZe stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisu,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji

i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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