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Dnes budou v eurozén é i v USA zvefejnény pfedbézné €ervnové PMI, které by m ély pro
letoSni druhé ¢tvrtleti indikovat pokra €ujici hospoda Fsky r Gst. Globalnimi trhy m Gze opét
zahybat Séf Fedu Powell, ktery promluvi v doini komo  fe amerického Kongresu. Domaci
trh bude vst febavat v éerejsi zasedani CNB, které p fineslo r tst sazeb o 125 bb a z&rove
bylo posledni ve starém slozeni bankovni rady pod v edenim guvernéra Rusnoka.
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Ctéte, prosim, dlleZité upozornéni na posledni strang!

Kalenda f dneSnich udalosti na finan €nich trzich Cas (BST) Obdobi Pfedchozi  SG/KB Trh

Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 08:30 CerP 54,8 54,4 54,0
PMI ze sluzeb (b.) 08:30 Cer P 55,0 54,5 54,5
Kompozitni PMI (b.) 08:30 Cer P 53,7 585 53,0

Eurozéna PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.) 09:00 CerP 54,6 54,0 53,8
PMI ze sluzeb (b.) 09:00 CerP 56,1 56,0 55,5
Kompozitni PMI (b.) 09:00 Cer P 54,8 54,5 54,0

USA Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 k 18. 6. 229 226
PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 14:45 CerP 57,0 56,0
PMI ze sluzeb (b.) 14:45 CerP 53,4 53,3
Kompozitni PMI (b.) 14:45 CerP 53,6 52,9
J. Powell promluvi v dolni komofe Kongresu 15:00

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stiedoevropsky letni ¢as = BST+1

Dnes budou zve fejnény pfedbézné PMI za €erven. Ty se v Evropé zfejmé mirné zhorsily jak
v oblasti primyslu, tak sluzeb. Zatimco snizeni indexu ve zpracovatelském primyslu odrazi
hlavné odeznivani problému v dodavatelskych fetézcich (zkracujici se dodaci lhaty PMI snizuji),
ve sluzbach se pomalu zacina vycerpavat vyrazny postcovidovy rastovy impulz. Celkové se PMI
nicméné stale drzi na vysokych Urovnich a signalizuji dalSi ozZiveni ekonomiky eurozény.
Kompozitni index PMI by mél podle naseho odhadu poklesnout na 54,5 bodu z pfedchozich
54,8 bodu, coz je konzistentni s rastem HDP v Q2 o zhruba 0,5 % g/g (naS odhad je

konzervativnéjsi, kdyz poé¢ita s 0,2 % q/q).

Ve ¢€tvrtek a patek zasedne Evropska rada.  Ukrajiné by vhledem k podpofe ze strany
Némecka, Francie a Itdlie mohl byt udélen status kandidatské zemé EU (spole¢né
s Moldavskem). Samotny pfistupovy proces vSak bude trvat roky, ne-li desetileti. Projednano by
mélo byt i pfipadné zahajeni procesu Upravy smluv EU, a to mj. zmény hlasovani (pfechod od
jednomysinosti ke kvalifikované vétsiné v ur€itych tématech, véetné sankci) a pravo EP iniciovat,
ménit nebo rusit pravni pfedpisy EU a upravovat pravomoci EU.

CNB naposled ve starém sloZeni opét vyrazné zvysila sazby

Prehled v €erejSich udalosti na finan €nich trzich Cas (BST) Obdobi Predchozi Aktualni Trh

CR Zasedani centralni banky — repo sazba (%) 13:30 5,75 7,00 6,88
Tiskova konference guvernéra Rusnoka 14:45

Eurozéna  Spotiebitelska duvéra — Evropska komise (b.) 15:00 Cer A -21,2 -23,6 -20,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Stfedoevropsky letni ¢as = BST+1

Zakladni trokova sazba CNB vzrostla o dal$ich 125 bb na 7 %. Odgekavani analytikil byla
pomérné Siroce rozkro¢ena v intervalu 75-150 bb. Finanéni trh byl nakonec mirné zklaman,
jelikoz mél plné zacenéno zvySeni sazeb o 150 bb. Trzni sazby tak na rozhodnuti reagovaly
poklesem. To by za béznych okolnosti bylo spojeno i s oslabenim koruny. To bylo nicméné velmi
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mirné, kdyz se koruna opét odrazila od znamé hranice 24,75 CZK/EUR, nad kterou ji zfejmé
nedovoluje oslabit CNB svymi intervencemi. V podve&ernim Interview na CT24 guvernér uved|,
7e se soucasna vétsSina v bankovni radé snazila zachovat kontinuitu tim, Ze nabizeli hlasovani
0 "mnohem mensim" zvySeni sazeb (nez odbornym aparatem doporu¢enych 150 bb), pokud se
k nim dva ¢lenové v mensiné pfidaji. Ti ale hlasovat pro jakykoliv nartst sazeb odmitli. Bankovni
rada podle svého prohlaSeni vyhodnotila rizika zakl adniho scéna fe posledni prognozy
(kterd ukazovala pot Ffebu zvySit sazby az na pr amérnych 8 % ve Q2 22) jako ,vyrazn é
proinfla éni a plsobici ve sm éru pot feby dalSiho znatelného zp Fisnéni ménové politiky*.
Véera tak podle nas nemuselo jit o poledni zvySeniv ~ ramci sou éasného cyklu r dstu sazeb.
k tomu, Ze v jejim Eele usedne vyrazny odpurce jejich zvySovani, pfipadné pretrvavani inflaénich
tlakd a vyprodej korun nakonec miiZze donutit vétSinu jednat. Ohledné devizovych intervenci CNB
potvrdila, Ze bude pokracovat v souc¢asném maédu, kdy brani dalSimu vyraznému oslabovani
koruny, které by jesté vice pfilévalo olej do ohné inflaénich tlak(, avSak jedna se pouze o nastroj
doplikovy. K eventualnimu pokra¢ovani v obrané koruny po 1. ¢ervenci se nicméné guvernér
vzhledem k jeho odchodu jednoznacné nevyjadfil. Stale tak neni patrné, jak se k pouzivani
tohoto nastroje obménéna bankovni rada postavi, coz v pfipadé ukonceni jeji podpory pod
novym vedenim pFinasi riziko vyrazného oslabeni tuzemské mény. Vice jsme se zasedani CNB
vénovali zde: https://bit.ly/3xIXGYXx.

Vyjad feni $éfa Fedu v €era op ét srazilo lepSici se ndladu na trzich.  J. Powell pfed americkym
senatem zopakoval svoje odhodlani zkrotit inflaci a pfipustil, Ze by mohlo rychlé zvySovani sazeb
vyvolat i recesi americké ekonomiky, kdyZ oznacil mékké pfistani v sou¢asné situaci jako
~velmi obtizné“. Americké akcie tak nakonec zavrely v ¢ervenych ¢islech a dolar k euru oslabil
zhruba 0 0,4 % k 1,058 USD/EUR. Nedafilo se ani regionalnim ménam. Madarsky forint odepsal

0,5 % a vcerejSek zakonCil pobliz 396,4 HUF/EUR. JeSté vyrazngjSi ztratu (o 1,3 %
na 4,7 PLN/EUR) zaznamenal polsky zloty.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.77 4.748 401.7
24.74 4.723 400.0
24.72 4.697 398.4
24.69 4.672 396.8
24.67 4.647 395.1
T T T T 1 24.64 : : : . . 4.622 T T T T 1 3935
16.06. 17.06. 20.06. 22.06. 23.06. 16.06. 17.06. 20.06. 22.06. 23.06. 16.06. 17.06. 20.06. 22.06. 23.06.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zav ér 22. denni zm éna mésiéni zména vynos od 31. 05. 22 vynos od 31.
CZK/EUR 24,74 0,1% 0,4 % 0,1% -0,6 %
CZK/USD 23,39 -0,2% 0,2% 1,6 % 7,1%
USD/EUR 1,058 0,4 % 0,2% -1,5% -7,1%
USD/JPY 136,2 0,0 % 6,7 % 6,0 % 18,4 %
USD/CNY 67,02 0,2 % 0,1% 0,5 % 5,4 %
GBP/USD 1,227 -0,1 % -1,7% -2,8 % -9,4 %
GBP/EUR 0,862 0,4 % 1,9 % 1,4 % 2,5%
CHF/EUR 1,018 0,0 % -1,0% -1,0 % -1,9%
CHF/USD 0,962 -0,4 % -1,3% 0,4 % 5,6 %
NOK/EUR 10,472 0,9 % 1,5% 4,2 % 4,4 %
SEK/EUR 10,66 0,2 % 1,4 % 1,7 % 3,6 %
PLN/EUR 4,698 1,3% 1,6 % 25% 2,4%
PLN/USD 4,443 0,9 % 1,3% 4,0 % 10,3 %
HUF/EUR 396,4 0,5 % 32% -0,2% 73%
HUF/USD 374,8 0,1% 3,0 % 1,3% 15,5 %
RUB/EUR 57,71 0,2% -11,2 % -14,5% -32,5%
RUB/USD 54,58 0,1% -11,4 % -13,3 % -27,3%
TRY/EUR 18,346 0,4 % 9,2 % 4,1 % 21,7 %
TRY/USD 17,343 0,0 % 9,0 % 57 % 31,1%

Svétové dluhopisové trhy

posledni zav ér 22. 06. 22 (%) denni zm éna (bb) m ésiéni zména (bb) spread v u€i GER (bb) denni zm éna spreadu (bb)
CZGB 2Y 6,62 -20,2 92,2 556,2 -10,9
CZGB 5Y 5,88 -34,0 78,5 4455 -20,9
CZGB 10Y 5,37 -31,8 61,8 373,6 -18,5
GER 2Y 1,06 -9,3 72,0
GER 5Y 1,42 -13,1 76,6
GER 10Y 1,64 -13,3 69,4
UST 2Y 3,06 0,0 47,5 199,4 9,3
UST 5Y 3,23 0,0 43,1 180,9 13,1
UST 10Y 3,16 0,0 37,5 151,8 13,3
PLGB 2Y 7,89 -36,4 169,2 682,9 -27,1
PLGG 5Y 7,60 -48,5 89,8 617,4 -35,4
PLGB 10Y 7,19 -49,0 70,7 555,1 -35,7
HUGB 3Y 8,29 -10,5 144,3 722,7 -1,2
HUGB 5Y 8,45 -20,9 143,1 703,2 -7,8
HUGB 10Y 8,23 -22,5 141,3 659,3 -9,2

Svétové trhy IRS

posledni zav ér 22. 06. 22 (%) denni zm éna (bb) m ésiéni zména (bb) spread v G€i EUR (bb) denni zm éna spreadu (bb)
CzK 2Y 7,04 -32,0 100,0 530,2 -23,1
CZK 5Y 5,96 -39,8 80,5 378,3 -26,4
CzK 10Y 5,31 -34,0 53,3 288,9 -21,6
EUR 2Y 1,74 -8,9 82,5
EUR 5Y 2,17 -13,3 82,3
EUR 10Y 2,42 -12,4 74,0
USD 2Y 3,46 -14,9 59,8 172,1 -6,0
UsD 5Y 3,26 -16,5 43,8 109,1 -3,2
USD 10Y 3,22 -14,8 37,9 80,3 -2,5
PLN 2Y 7,94 -35,0 92,0 620,2 -26,0
PLN 5Y 7,25 -42,0 105,5 507,9 -28,7
PLN 10Y 7,02 -40,5 115,5 459,4 -28,1
HUF 2Y 9,57 -32,0 157,0 783,2 -23,1
HUF 5Y 8,56 -32,1 147,9 638,8 -18,7
HUF 10Y 8,03 -28,5 140,5 560,9 -16,1
Prehled urokovych sazeb
ménov épolitickd sazba (%) OIN sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CzK 5,75 5,00 6,73 7,04 5,31
EUR (depo) -0,50 -0,60 -0,17 1,06 2,43
USD (horni limit) 1,75 1,63 2,18 3,47 3,23
JPY 0,10 -0,11 0,07 0,15 0,51
GBP 1,25 1,28 1,62 2,90 2,58
CHF -0,75 -0,20 -0,75 1,11 1,96
NOK 0,75 0,85 1,49 3,17 3,34
SEK 0,25 0,15 0,70 2,79 2,97
HUF 5,90 5,80 7,67 9,76 8,17
PLN 6,00 5,88 6,87 7,95 7,01
RUB 8,25 9,24 9,67

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciove trhy

Svétové akciové trhy

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko
RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zav ér 22. 06. 22

30483
3760
11 053
3465
5917
13 144
7 089
1308
1681
40 036
370

12 301

2574
26 150
21008

3267

denni zm éna

-0,2%
-0,1%
-0,1%
-0,8 %
-0,8 %
-1,1%
-0,9 %
-0,8 %
-2,2%
-2,2%
0,0 %
-0,6 %

-0,1 %
-0,4 %
-2,6 %
-12%

mésiéni zména
-2,5%
-3,6 %
-2,7%
-5,3%
-5,9 %
-6,0 %
-4,1 %
-2,7%
-5,7%
-4,2 %
-0,3%
2,1%

8,5 %
-2,2%
1,4 %
3,8%

vynos od 31. 05. 22
-7,6 %
-9,0 %
-8,5 %
-8,6 %
-8,5 %
-8,6 %
-6,8 %
-0,2 %
-8,8 %

1,6 %
0,2 %
-1,7 %

1,1%
-4,1 %
-1,9 %
2,5%

vynos od 31. 12. 21
-16,1 %
-21,1%
-29,4 %
-19,4 %
-17,3 %
-17,3 %

-4,0 %
-8,3 %
-25,9 %
-21,1%
-0,7 %
-5,8 %

38,6 %
-9,2%
-10,2 %
-10,2 %

posledni zav ér 22. 06. 22 (CZK)

Avast

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Ceska Zbrojovka Group
Vienna Insurance Group

148,1
1180,0
676,2
295,0
697,5
78,8
1620,0
585,0
553,0

denni zm éna

3,6 %
-1,6 %
1.5%
1,0%
1.9%
1,0%
0,1%
0,7 %
2,0%

maximum za

tydenni zm éna
6,4 %

-1,3%

-0,2 %

0,3 %

1,8 %

2,7%

-0,4 %

0,5 %

-2,5%

minimum za

mésiéni zména
2,8 %
5,6 %
-6,3 %
-1,3%
-5,8 %
-0,3%
-8,1 %
-0,2 %
-0,5 %

objem obchod @ -1D

ro éni zména
0,9 %

86,7 %
-14,9 %
57 %

-9,4 %

-0,8 %
13,1 %
37,3%
-7,4%

pom ér objemu

PX
posledni zav ér 22. 06. 22 (CZK) .,
poslednich

Avast 148,1

CEZ 1180,0

Erste Group Bank 676,2

Kofola CeskoSlovensko 295,0
Komeréni banka 697,5

Moneta Money Bank 78,8

Philip Morris Czech Republic 1620,0

Ceskéa Zbrojovka Group 585,0

Vienna Insurance Group 553,0
Komodity

52

199,8
1229,0
1110,0
334,0
1012,0
97,9
1796,0
640,0
681,0

poslednich 52

138,0
583,5
619,8
275,0
650,0
73,0
1416,0
414,0
518,5

(v ks)
86533

157357
79130
875
117367
234908
128
4120
1109

11,4 %
53 %
35%
21%
53 %
3,3%
2,2%
2,7%
2,0%

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stfibro (USD/trojska unce)

Méd (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

posledni zav ér 22. 06. 22
110,6
107,7

1837,7
214
8773,5
2479,5
2020,5
304,7
814
246,9

denni zm éna

0,0 %
2,7 %
0,0 %
0,0 %
25%
2,1%
22 %
1,4 %
-3,4%
3,9 %

meésiéni zména
-3.2%

-4,9 %

-0,5 %

-1,6 %

-72%

-15,8 %

-6,5 %

-2,6 %

7,8 %

vynos od 31. 05. 22
-7,8 %
-6,1 %
0,0 %
-0,6 %
-7,1%

-11,0 %
-7,4 %
-3,8 %
-2,7%
3,3 %

vynos od 31. 12. 21
42,7 %
39,9 %

0,5 %
-8,1 %
-9,9 %
-11,7 %
-12,3 %
31,1%
15%
10,9 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nékupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochéazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za davéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drZet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodu
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatu, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investiénich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu zpusobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi
jin& nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj uvedeny
v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich néastroji nezaru€uje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost puvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzG s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisu, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatfeni, aby zabranila moZnému stfetu z&jma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi€nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet z4jma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani
Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroju.
Hodnoceni autort tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i vysledky obchodovani
s investiénimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pfed jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi€ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
.amerického subjektu”, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjSich predpisu.

Tento dokument neni investiénim doporuéenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitadlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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