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Rychly komentar
Srpnova data pozitivné prekvapila
Pramysl, zahrani¢ni obchod, stavebnictvi (Srpen 2022)
A Jana Steckerova Skuteé&nost Pfedpovéd KB Pfedpovéd trhu
gg (420) 222 008 524 - — —
P, . jana_steckerova@kb.cz Primyslova vyroba (%, y/y, neocisténo) 10,3 7,4 5,4
Nové zakazky v prumyslu (%, y/y) 18,7
Zahrani¢ni obchod (CZK mid.) -28,2 -31,9 -24,6
Stavebnictvi (%, y/y) -0,4

Zdroj: CSU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Navzdory vysokym cenam vstupnich surovin i zhor$ujicim se predstihovym indikatorim
srpnova data zrealné ekonomiky pozitivné prekvapila. Vyroba automobilii sice
stagnovala, zpracovatelskému primyslu se nicméné dafilo velmi dobfe, kdyz rast
vykazovala odvétvi, ktera v minulych mésicich ukazovala mizerné vysledky. Sérii
mezimésiénich poklesti se podafilo zlomit i sektoru stavebnictvi. Deficit zahraniéniho
obchodu byl sice meziroéné mirné hlubsi, staly za tim ale predevsim vyssi ceny plynu a
ropy, pricemz prebytek obchodu s motorovymi vozidly byl meziroéné vy$si. Tempo ristu

vyvozi navic v meziroénim srovnani po dlouhé dobé predéilo tempo dovozi.

Tuzemska primyslova produkce v srpnu vzrostla mezimésiéné o 0,8 %, coz bylo mirné
nad nas$i prognézou, ktera pogitala s rtistem o 0,5 %. Meziro¢né byla vyroba po ocisténi o
vliv rozdilného poc¢tu pracovnich dni vy$si o 7,2 %, bez oc€isténi o 10,3 % (letoSni srpen mél
oproti tomu lonskému o jeden pracovni den vice). Konsensus analytikl oéekaval zhruba
poloviéni rist (5,4 % y/y) a dnesni vysledek je tak v tomto pohledu pozitivnim prekvapenim.
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Vyroba v automobilovém pramyslu mezimésiéné stagnovala, ostatnim odvétvim
zpracovatelského primyslu se v$ak dafilo. Po rlstu produkce v &ervenci mezimésiéné
04,9 % byl tak vyvoj v automobilovém primyslu slabsi. Statistiky o produkci automobill
béhem letnich mésicl jsou vS8ak bézné spojeny s vy388i mirou volatility kvali cerpani

Ctéte, prosim, dleZité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 07. fijna 2022, 11:20
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celozavodnich dovolenych. Letos kvili pfedchozim odstavkam vyroby v disledku chybéjicich
komponent navic nebyl charakter této sezonnosti Uplné standardni a zavéry ohledné
slabnouciho vykonu automobilového primyslu by tak z ddvodu vy$8i datové nejistoty byly
pred¢asné. Pozitivné v srpnu piekvapil zbytek zpracovatelského priimyslu. Ten v &ervenci
vykazoval, hlavné v pfipadé energeticky narocnych odvétvi, velmi slabé vysledky, v srpnu vSak
doslo k vyraznému oziveni. Silny mezimési¢ni rist vykazala produkce v chemickém,
farmaceutickém, elektrotechnickém a strojirenském priimyslu, stejné tak i odvétvi zpracovani
kovl. Cely zpracovatelsky primysl tak po ¢ervencovém poklesu o 0,8 % v srpnu zvysil objem
produkce mezimési¢né o vyraznych 1,7 %. V srpnu se zvySila i hodnota prdmyslovych
objednavek. Mezimésitné po sezénnim ocisténi byla vyssi o 1,7 %, avSak po Cervencovém
poklesu 0 9,2 %.

Deficit zahraniéniho obchodu dosahl v srpnu 28,2 mid. CZK. Ve srovnani s lofiskym rokem
byl 0 0,4 mld. CZK hlubsi. Nepfiznivé se na vysledku odrazil pfedevsim rlst cen komodit
na svétovych trzich, ktery vedl k prohloubeni meziro€niho schodku s ropou a zemnim plynem
0 15,9 mid. CZK. Ceny ropy i zemniho plynu se nicméné v zafi jiz snizovaly, coz by mélo vést i
ke zmirnéni deficitu v této kategorii. HlubSi byl v srpnu i schodek obchodu s chemickymi
latkami a pfipravky, a to o necelé 4 mid. CZK. Pozitivné se na srpnové bilanci naopak odrazil
vyssi prebytek s motorovymi vozidly (o 12,4 mid. CZK) a elektfinou (o0 10,8 mid. CZK). Dobrou
zpravou je, ze poprvé od kvétna lofiského roku meziroéni tempo vyvozu zbozi (27,9 % y/y)
predcilo tempo dovozl (25,5 % y/y).
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Potom, co stavebni produkce od brezna letoSniho roku mezimésicné vytrvale klesala,
v srpnu zaznamenala slusny realny nartst o 1,4 % (SA). Mezimési¢né rostly oba segmenty,
jak pozemni stavitelstvi (+1 %), které z velké Casti tahlo doll celkovou stavebni produkci
bé&hem uplynulych mésicl, tak i inZenyrské stavitelstvi (+1,6 %). Pozemni stavitelstvi bylo tak
opét mezirocné vysSi po vyrazném poklesu v Cervenci, byt jen o 0,1 %. Naproti tomu
produkce v inZenyrské kategorii pouze zmirnila tempo meziroéniho poklesu na -1,4 %
z-4,0 % v Cervenci. Vyvoj ve stavebnictvi budou i po zbytek roku suzovat vysoké ceny a
nedostatek stavebnich materiald, které by mohly nadale omezovat dokonéovani staveb. Slabsi
poptavka po rezidenénich nemovitostech vlivem vysSich Urokovych sazeb a pfisnéjSich kritérii
poskytovani hypoték se jiz odrazila ve zmirnéni dramatického rlstu cen zminénych
nemovitosti. Ceny bytl v tfetim Ctvrtleti leto$niho roku meziGtvrtletné vzrostly ,pouze® o0 2,4 %
oproti 8,7 % v Q2. Meziro€né jsou nicméné stale o témér 23 % vysSi, coz vede k jednomu
z nejhorsich pomérd cenové dostupnosti bydleni v EU.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo
jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které
Komeréni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se
mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z
obchodd s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti
tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu
nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur¢en primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto
dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze

investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlzna investi¢ni rizika, pficemZ hodnota investice mize stoupat i klesat a
neni zaru¢ena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu
ze zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni
investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpis(,
a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni banka, a.s. piijala Fadu opatteni, aby zabranila moznému stietu zajm@ pfi
tvorbé tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery
mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni
banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajmd.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji

i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobdm, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasild informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred
jejich zverejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu
pohledu na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi€énim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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