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Ve Spojenych statech bude zvefejnéna fijnova statistika prodeji novych domu. Ta ziejmé
ukaze dalsi pokles. Mirné se zhorsi i podminky ve zpracovatelském pramyslu méiené
indikatorem PMI. Naopak objednavky zbozi dlouhodobé spotieby by diky prodejim
automobilli a vydajim na obranu mohly vykazat mirny rist. Pozornost bude sméfovat i na
zapis z posledniho zasedani Fedu, ktery by mohl naznacit, zda tempo zprisnovani
ménovych podminek v USA bude zpomalovat. Evropské PMI uz zrejmé dosahly svého dna

a mély by byt podle naseho odhadu mirné vyssi nez v Fijnu.

Americky trh nemovitosti v recesi

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 09:30 Lis P 45,1 45,3 45,0
PMI ze sluzeb (b.) 09:30 Lis P 46,5 47,3 46,2
Kompozitni PMI (b.) 09:30 Lis P 451 45,2 45,0

Eurozéna PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 10:00 Lis P 46,4 47,0 46,0
PMI ze sluzeb (b.) 10:00 Lis P 48,6 49,8 48,0
Kompozitni PMI (b.) 10:00 Lis P 47,3 48,3 47,0

USA Objednavky zbozi dlouh. spotfeby (%) 14:30 Rij P 0,4 0,5 0,4
Objednavky bez dopr. (%) 14:30 ﬁl’j P -0,5 0,1 0,0
PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 15:45 Lis P 50,4 50,0
Prodeje novych domu (%, m/m) 16:00 Rij -10,9 -5,5
Zapis z jednani FOMC 20:00 02 Nov

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Prodeje novych dom @ ve Spojenych statech v listopadu podle trzniho kon senzu dale
poklesly. Statistiky naznacuji, ze nemovitostni trh je jiz vrecesi. Doléhaji na ného obavy
kupujicich z dalSiho makroekonomického vyvoje i hypote¢ni sazby, které vzrostly na nejvyssi
Uroven za poslednich dvacet let. Jaky dalSi vyvoj Ize u Urokovych sazeb ocekavat, by mohl
naznacit zapis z posledniho zasedani Fedu. Na ném centralni banka zvysila kliGovou sazbu
0 75 bb. My vrchol sou¢asného cyklu ménové politiky vidime na Grovni 5,00-5,25 %, a to v kvétnu
pristiho roku. V souvislosti s utahovanim meénové politiky nabird na naléhavosti otazka, kdy
americka ekonomika upadne do recese. Dnes zvefejnéné ukazatele objednavek zbozi
dlouhodobé spotfeby i PMI ze zpracovatelského primyslu by ale mély ukazat, Zze kondice
americké ekonomiky je stdle pomérné dobra. Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby by mély
diky nakupum automobild, kde vyrobu jiz nebrzdni problémy se subdodavkami, a nakupum
armadni techniky mirné vzrust.

V eurozon é budou zve Fejnény indikatory PMI za listopad. Ty by mély podle naSeho odhadu
jak v oblasti sluzeb, tak i zpracovatelského pramyslu mirné vzrist. Dodaci lhuty, které se diky
snizujicim se problémim se subdodavkami zkracovaly, a z dlvodu zpusobu vypocétu PMI index
snizovaly, se jiz stabilizovaly. Jejich vliv na PMI by mél tudiz odeznivat. Zaroven se snizila
nervozita spojena s energetickou krizi s tim, jak se podafilo naplnit plynové zasobniky.
Kompozitni PMI index by se tak v listopadu mohl dostat tésné pod padesatku.

Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 23. listopadu 2022, 07:58
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USD/EUR

Madarska centralni banka ponechala sazby beze zmény

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Polsko Priimérna hruba mzda (%, y/y) 10:00 Rij 14,5 13,0 13,9
Pramyslova produkce (%, m/m) 10:00 Fll’j 9,8 -0,7 0,2
Pramyslova produkce (%, y/y) 10:00 Rij 9,8 6,8 7,8
Ceny primyslovych vyrobcu (%, m/m) 10:00 Rij 0,2 0,7 1,0
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) 10:00 Rij 24,6 22,9 23,5
Madarsko Klicova sazba centralni banky (%) 14:00 13,0 13,0 13,0
Eurozéna  Spotebitelska davéra (b.) 16:00 Lis P -27,6 -23,9 -26,0

1.048

1.042

1.037

1.032

1.027

T T T T 1 1.021
16.11. 17.11. 20.11. 22.11. 23.11.

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Madarska centralni banka ponechala véera zakladni tfimési¢ni depozitni sazbu beze
zmény na 13 % tak, jak se o¢ekavalo. Vzhledem k inflaci nad 20 % predpokladame, ze O/N
sazbu bude centrdlni banka stale drzet na soucasnych 18 %. Inflace by navic méla
v nadchazejicich mésicich dale zrychlovat, a to az k 24 % na jare pfistiho roku. Na Madarsko
navic stale negativné doléhaji spory s EU ohledné& vyplaceni penéz z fondu obnovy. Urokové
sazby i madarsky forint tak budou v nasledujicich mésicich zlstavat pod tlakem. Madarska
ména na vcerejSi zasedani nicméné nijak nereagovala. V odpolednich hodinach se kurz drzel
kolem 408 HUF/EUR. Polsky zloty i eska koruna pak mély tendenci spiSe oslabovat. Ceska
koruna o 0,1 % na 24,36 CZK/EUR, polsky zloty 0 0,2 % na 4,71 PLN/EUR.

Spole¢na evropska ména se véera pohybovala v izkém pasmu 1,025-1,028 USD/EUR.
Z dat byla zvefejnéna pouze spotfebitelska diivéra za listopad, ktera se ne¢ekané zlepsila. Jinak
byl kalendar prazdny.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.42 4.786 415.9
24.39 4.765 413.7
24.37 4.743 411.4
2434 4.722 409.2
24.31 4.700 406.9
T T T T 1 24.28 . . : : . 4.679 T T T T 1 404.6
16.11. 17.11. 20.11. 22.11. 23.11. 16.11. 17.11. 20.11. 22.11. 23.11. 16.11. 17.11. 20.11. 22.11. 23.11.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trh

denni zména

mésiéni zména

posledni zavér 22. 11. 22

CZK/EUR 24,35
CZK/USD 23,65
USD/EUR 1,030
USD/JPY 141,2
USD/CNY 71,40
GBP/USD 1,188
GBP/EUR 0,866
CHF/EUR 0,980
CHF/USD 0,952
NOK/EUR 10,422
SEK/EUR 10,97
PLN/EUR 4,708
PLN/USD 4,573
HUF/EUR 406,6
HUF/USD 394,9
RUB/EUR 62,90
RUB/USD 61,10
TRY/EUR 19,167
TRY/USD 18,611

Svétoveé dluhopisové trh

posledni zavér 22. 11. 22 (%)

CZGB 2Y 5,70
CZGB 5Y 5,27
CZGB 10Y 4,96
GER 2Y 2,11
GER 5Y 1,96
GER 10Y 1,98
UST 2Y 4,51
UST 5Y 3,94
UST 10Y 3,76
PLGB 2Y 7,07
PLGG 5Y 7,10
PLGB 10Y 6,86
HUGB 3Y 9,03
HUGB 5Y 8,42
HUGB 10Y 7,82

Svétoveé trhy IRS

0,1 %
-0,5 %
0,6 %
0,0 %
-0,4 %
0,8 %
-0,1 %
01 %
-0,7 %
-0,9 %
-0,1 %
0,2 %
-0,4 %
-0,7 %
1,2 %
0,9 %
0,2 %
0,6 %
-0,1 %

denni zména (bb)
0,0
0,0
0,0
0,9
-1,0
-1,6
-3,8
-7,8
-7,1
-15,0
-19,6
-16,9
-7,9
-5,2
-4,4

-0,6 %
-5,0 %
4,6 %
41 %
1,3 %
5,5 %
-0,8 %
-0,3 %
-4,7 %
0,5 %
-0,8 %
-1,2 %
-5,6 %
-0,7 %
-5,1 %
3,7 %
-0,9 %
4,7 %
0,1 %

mésiéni zména (bb)
-53,7
-133,8
-131,9
6,9
-24,9
-43,9
4,2
-39,7
-46,1
-196,7
-184,0
-186,7
-412,7
-376,8
-273,3

vynos od 31. 10. 22
-0,5 %
-4,5 %

4,1 %
-5,0 %
2,3 %

3,6 %

0,5 %
-1,0 %
-4,9 %

1,4 %

0,5 %
-0,2 %
4,2 %
-0,7 %
-4,6 %

2,5 %
-1,5 %

41 %

0,0 %

spread viéi GER (bb)
359,4
330,7
297,9

240,5
198,2
177,8
495,6
513,5
488,1
692,0
645,5
583,8

vynos od 31. 12. 21
2,1 %
8,3 %
-9,6 %
22,8 %
12,3 %
12,2 %
3,0 %
-5,5 %
4,5 %
3,9 %
6,6 %
2,6 %
13,5 %
10,1 %
21,7 %
-26,4 %
-18,6 %
27,2 %
40,7 %

denni zména spreadu
(bb)
-0,9
1,0
1,6

4,7
6,8
5,5

-15,9

18,6

15,3
8,8
4,2
2,8

denni zména spreadu

posledni zavér 22. 11. 22

CZK 2Y 6,13
CZK 5Y 4,79
CZK 10Y 4,33
EUR 2Y 2,85
EUR 5Y 2,70
EUR 10Y 2,70
usD 2Y 4,81
USD 5Y 4,00
USD 10Y 3,73
PLN 2Y 7,06
PLN 5Y 6,13
PLN 10Y 5,97
HUF 2Y 11,75
HUF 5Y 8,89
HUF 10Y 7,88

Prehled urokovych sazeb

denni zména (bb)
-8,0
-14,5
-19,3
-2,4
-3,4
-3,6
-3,2
-6,1
-7,6
-17,0
-22,5
-26,0
-19,9
-36,0
-47,0

mésiéni zména (bb!
-96,8
-133,5
-134,0
-12,9
-42,0
-56,3
-8,2
-39,8
-51,1
-127,5
-177,5
-180,5
-465,0
-401,0
-321,0

spread vaéi EUR (bb!
328,5
208,8
163,0

196,5
130,5
102,8
421,0
342,8
326,5
890,5
619,3
518,0

11,1
-15,6

0,7
2,7
-4,0
14,6
-19,1
22,4
17,4
-32,6
43,4

ménovépoliticka sazba (%)

CZK 7,00
EUR (depo) 1,50
USD (horni limit) 4,00
JPY 0,10
GBP 3,00
CHF 0,50
NOK 2,50
SEK 1,75
HUF 13,00
PLN 6,75
RUB 8,25

O/N sazba (%)
6,55
1,44
3,83
0,00
3,10
0,26
2,58
1,60

17,80
5,41
-0,01

3M BOR (%)
7,26
1,86
4,70
0,05
3,59
0,22
3,37
2,37
15,45
7,26
8,39

2Y swap (%)
6,13
2,77
4,83
0,17
4,29
1,18
3,89
3,12
11,90
7,09

10Y swap (%)
4,34
2,70
3,72
0,60
3,34
1,63
3,36
2,74
8,15
5,99

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

denni zména

mésiéni zména

posledni zavér 22. 11. 22

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

34 098
4 004
11174
3930
6 658
14 422
7 453
1238
1718
45 335
331

11 559

4781
28116
17 424

3089

1,2%
1,4 %
1,4 %
0,5 %
0,3 %
0,3 %
1,0 %
-0,4 %
1,9 %
1,7 %
0,0 %
1,1 %

4,6 %
0,8 %
-1,3 %
0,1 %

9,7 %
6,7 %
2,9 %
13,0 %
10,3 %
13,3 %
6,9 %
6,3 %
21,7 %
12,1 %
-0,1 %
6,3 %

21,5 %
4,6 %
7,5 %
1,6 %

vynos od 31. 10. 22
4,2 %
3,4 %
1,7 %
8,6 %
6,2 %
8,8 %
51 %
4,6 %
11,8 %
10,4 %
-0,1 %

7,0 %

20,2 %
1,9 %
18,6 %
6,8 %

vynos od 31. 12. 21
-6,2 %
-16,0 %
-28,6 %
-8,6 %
-6,9 %
-9,2 %
0,9 %
-13,2 %
-24,2 %
-10,6 %
1,7 %
-11,5 %

157,4 %

2,3 %
-25,5 %
-15,1 %

posledni zavér 22, 11. 22 (CZK)

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Ceska Zbrojovka Group
Vienna Insurance Group

PX

816,0
721,6
236,0
725,0
72,3
1686,0
559,0
552,0

posledni zavér 22. 11. 22 (CZK)

denni

-1,0 %
1,1 %
0,4 %

-1,8 %

-0,3 %

-0,2 %
1,6 %

-0,5 %

tydenni zména
-1,3 %
2,5 %
0,0 %
-3,4 %
-0,7 %
-0,4 %
1,6 %
1,4 %

minimum za

mésicni zména
1,1 %

20,7 %

0,0 %

5,0 %

-1,4%

1,6 %

2,0 %

3,2 %

objem obchodui -1D

roéni zména
12,6 %
-25,4 %
-23,9 %
17,1 %
-23,9 %
7,3 %

8,3 %
-14,6 %

pomér objemu

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Ceska Zbrojovka Group
Vienna Insurance Group

Komodit

816,0
721,6
236,0
725,0

72,3

1686,0
559,0
552,0

posledni zavér 22, 11. 22

denni zména

mésicni zména

175393
123680
12890
226461
272948
191
11627
693

vynos od 31. 10. 22

vynos od 31. 12. 21

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stiibro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hiinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

87,3
80,9
1740,3
21,1
7975,3
2429,0
2093,5
279,2
73,9
3405

0,0 %
1,5 %
0,0 %
0,0 %
1,7 %
2,1 %
-0,4 %
1,0 %
-1,0 %
3,5 %

-4,9 %
-6,6 %
5,0 %
8,6 %
3,3 %
10,1 %
10,6 %
2,5 %

-10,4 %

-6,4 %
-6,5 %
6,5 %
10,0 %
6,0 %
9,3 %
6,1 %
1,9 %
-7,6 %
-10,4 %

12,7 %
51 %
-4,9 %
-9,5 %
-18,1 %
-13,5 %
9,1 %
20,2 %
7,9 %
53,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlzna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mliZze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji

i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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