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Prosinec prinesl smisené vysledky z redlné ekonomiky
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. jana_steckerova@kb.cz

Pramysl, zahrani¢ni obchod, stavebnictvi (prosinec 2022, neocisténa data)

Skuteénost Predpovéd KB Predpovéd trhu
Primyslova vyroba (%, y/y) 1,3 6,5 3,3
Nové zakazky v prumyslu (%, y/y) 9,3
Zahrani¢ni obchod (CZK mid.) -1,2 -34,6 -19,0
Stavebnictvi (%, y/y) -0,2 -1,6

Zdroj: CSU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Pramyslova produkce za prosinec skonéila hor$im vysledkem, nez jsme my i trh
oéekavali. PFi¢inou byla nizsi vyroba automobili i pokles produkce v energeticky
naroénych odvétvich. Automobily spoleéné s vyrobou pocitacii a elektrickych a
optickych pfistroji byly naopak tim, co prosincovému zahraniénimu obchodu pomohlo

k vyrazneé lepsSimu vysledku. Pozitivné prekvapilo i ceské stavitelstvi.

Primyslova produkce v prosinci mezimésiéné realné vzrostla o 0,2 % po vysokém ristu
0 3,1 % v listopadu. V meziro¢nim vyjadfeni byla realné vyssi o 4,0 %. Pro cely rok 2022 to
tak znamenalo, Ze prlimyslova vyroba vzrostla o 1,7 %. Prosincovy vysledek prlimyslu skonéil
za oCekavanimi, kdyZ konsensus analytik(l predpokladal meziro¢ni rist o 3,3 %, realita ale
byla pouhych 1,3 % NSA.

Primyslova produkce dopadla hiife, nez se ¢ekalo Primyslové zakazky
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Prosincovy rast vyrazné brzdila produkce ve zpracovatelském pramyslu. Ta mezimési¢né
klesla 0 1,1 % poté, co v listopadu vzrostla o silnych 2,5 %, a to pfedev§im diky obnoveni
produkce v automobilovém primyslu. V prosinci naopak odvétvi vyroby motorovych vozidel
zaznamenalo mezimésicni pokles o 0,6 %. Nicméné za cely lofisky rok to byl pravé
automobilovy primysl, ktery vyznamné prispél k rdstu celkové produkce, kdyz vloni jeho
vyroba vzrostla o vyraznych 11,7 %, a to i vlivem nizSi srovnavaci zakladny. Pokles produkce
pokracoval v prosinci zejména v energeticky naroénych odvétvich, které tak ziejmé stéle
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doplacely na dopady vysokych cen energii. K celkovém rlstu produkce opét prispélo odvétvi
vyroby a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu, které mezimésic¢né
vzrostlo 0 12,1 %, kdyz zfejmé stale dochazelo ke obnoveni produkce po fijnovém a ¢astecné
i listopadovém vypadku. Za cely letosni rok ocekavame rastu ¢eského prdmyslu o 1,7 %.

Zatimco prumyslovou vyrobu stahla vyroba automobili smérem dold, vysledek
zahraniéniho obchodu exporty aut naopak vyrazné vylepsily. Schodek v béZnych cendch
tak dosahl pouze 1,2mid. CZK a ve srovnani se stejnym meésicem roku 2021 byl
o0 15 mid. CZK nizsi. Na bilanci se pfiznivé odrazil zejména meziro&né lepsi vysledek obchodu
s pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji (+11 mid. CZK) a vysSi prebytek obchodu
s motorovymi vozidly (+9,1 mid. CZK). Naopak negativhé na bilanci dopadl hlubsi deficit
obchodu s ropou a zemnim plynem (-8,8 mid. CZK), kde se promitly vy$si ceny komodit i vy$si
dovezené mnozstvi. Deficit s elektrickymi zafizenimi byl vys$si o 3,1 mid. CZK. Vyvoz se
mezimésiéné po sezénnim ocisténi snizil o 0,8 %, dovoz pak o 6,8 %. Za cely rok 2022
bilance zahraniéniho obchodu dosahla schodku 198 mild. CZK, coz bylo o 189,2 mid.
CZK vice, nez v roce predchazejicim. V letoSnim roce otekavame deficit obchodni bilance
zhruba poloviéni (-110 mid. CZK).

Bilance zahraniéniho obchodu pozitivné prekvapila Vysledek stavebnictvi
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Svymi vysledky po listopadovém zklamani potésila i prosincova data stavebni produkce.
Jeji mezimésiéni rlst dosahl 1,2 %, kdyZ se na ném vyznamnou mérou podilelo inZenyrské
stavitelstvi. To si totiz v prosinci polepsilo o vyraznych 5,8 %. Naopak pozemni stavitelstvi
proti listopadu o 0,6 % pokleslo. Za cely lorisky rok zaznamenala stavebni produkce v redlném
vyjadreni rlst o 1,9 %, coz v podstaté odpovidalo vysledku za rok 2021 (+2,0 %). Rust byl
rovnomeérné rozdélen mezi oba segmenty, kdyz pozemni i inzenyrské stavitelstvi vloni rostlo
tempem 1,9 %.

Statistiky vydanych stavebnich povoleni ukazuji, ze letos by se mélo o néco lépe dafrit
inzenyrskému stavitelstvi, naopak pozemni bude ziejmé pod tlakem. Za prosinec bylo
vydano 6700 stavebnich povoleni, o vyraznych 15,6 % méné nez pred rokem. Naproti tomu
orienta¢ni hodnota celkové vydanych stavebnich povoleni meziro&né vzrostla o 8,5 %. Za tim
stoji zejména povoleni velkych staveb dopravni infrastruktury. SmiSené zpravy pfisly z trhnu
reziden¢niho bydleni. PoCet dokoncenych bytd meziro¢né vzrostl o 31,6 %, kdyz Cinil
4 786 bytl, poCet zahajenych byt ale naopak meziroéné klesl o 21,9 % a dosahl pouhych
3 597 bytl. Celkové se pro letodni rok obavame mirného poklesu stavebni produkce; snizeni
odhadujeme na 0,6 %.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo
jinou vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. Veskeré zde obsaZzené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které
Komeréni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se
mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z
obchodd s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti
tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu
nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur¢en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto
dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze

investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlzna investi¢ni rizika, pficemzZ hodnota investice mize stoupat i klesat a
neni zaru¢ena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu
ze zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni
investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpis(,
a jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni banka, a.s. piijala Fadu opatteni, aby zabranila moznému stietu zajm@ pfi
tvorbé tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery
mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni
banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajmd.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji

i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobdm, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasild informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred
jejich zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu
pohledu na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi€énim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 6. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.

6. Unora 2023 | 4



