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Prosincova data z némeckého primyslu ukazou na jeho slabost v samotném zavéru
lofiského roku; mirny rist zaznamenalo pouze stavebnictvi. Americky zahraniéni obchod
vykaze vyrazné zhorsSeni stim, jak zejména evropské plynové zasobniky jiz nebyly
schopné absorbovat dalSi dodavky LNG z USA. Tuzemské maloobchodni trzby
dlouhodobé trpi snizovanim kupni sily ¢eskych domacnosti. Prosincova data ukazou
na uréité zmirnéni téchto tlakd.

Pokles tuzemskych trzeb v maloobchodé koncem roku zmirnil

Kalendai dnesnich udalosti na finan¢nich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Némecko Primyslova produkce, SA (%, m/m) 08:00 Pro 0,2 -0,9 -0,8
Primyslova produkce, WDA (%, y/y) 08:00 Pro -0,4 -2,0 -1,6
Madarsko Primyslova produkce, SA (%, m/m) 08:30 Pro -0,7
Pramyslova produkce, WDA (%, y/y) 08:30 Pro 0,8 -0,5
CR Maloobchodni trzby bez aut (%, y/y) 09:00 Pro -8,7 -5,4 -5,5
Devizové rezervy (mid. EUR) 10:00 Led 132,2
USA Bilance zahrani¢niho obchodu (mlid. USD) 14:30 Pro -61,5 -68,5 -68,5
Eurozéna Promluvi l. Schnabelova z ECB 18:00
USA Séf Fedu J. Powell promluvi ve Washingtonu 18:00
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Zdroj: Datastream, SG Cross Asset
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Dnesni den nijak povzbudiva data ani z jednoho birehu Atlantického oceanu nepfrinese.
Z Némecka se za prosinec dozvime statistiky pramyslové produkce. Obavame se vyraznéjSiho
snizeni mezimésicéni dynamiky. Pokles pFfedpokladame jak ve vyrob& energie, tak
u zpracovatelského primyslu. V rdmci néj trpi zejména energeticky narocna odvétvi. Postupné
se téz snizuje zasoba nevyfizenych objednavek z minulosti s tim, jak se snizuji tfeci plochy
v globalnim vyrobnim Ffetézci. Mezimésicni riist pfedpokladame za prosinec pouze u némeckého
stavebnictvi (to je v pfipadé tamnich statistik Fazeno do prdmyslu). Ani odpoledni americka data
nenadchnou. V souladu strhem se obavame zhorSeni deficitu zahrani¢niho obchodu.
V minulych mésicich americky export profitoval z dodavek energii do Evropy, zejména v podobé
LNG. Diky mirnéjSi zimé se ale plynové zasobniky drzi pomérné naplnéné, coz dalSi moznosti
rdstu amerického exportu do znaéné miry limituje. Z pohledu finan¢nich trht tak dnes nakonec
muZe byt nejzajimavéjsi vystoupeni $§éfa americké centralni banky J. Powella.

Z domova se dnes mimo jiné doékame lednovych &isel devizovych rezerv CNB a
prosincové statistiky obchodti centralni banky na devizovém trhu. Nepredpokladame, ze
by tato data kurz koruny néjakym zplisobem ovlivnila. JiZ od listopadu podle nas CNB
na trhu neintervenuje, coz potvrdi i data za prosinec. Verbalni intervence v tuto chvili staci na to,
aby CNB dosahovala své strategie krotit infladni tlaky prostfednictvim silngjsi koruny.
Dlouhodobé to je ale podle nadeho nazoru neudrzitelné. V ro€nim horizontu oCekavame, Ze
koruna bude slabsi.

Prosincové statistiky tuzemskych maloobchodnich trzeb ukazou na urcité zmirnéni potizi
u maloobchodnich prodejci. Ti dlouhodobé trpi snizujici se kupni silou domacnosti a
poklesem jejich disponibilnich pfijmd. Odhadujeme, Ze maloobchodni trzby bez prodeji aut
v prosinci klesly mezimési¢né o 0,2 %, tedy obdobnym tempem jako v listopadu (-0,3 % m/m).

Datum a ¢as dokonceni: 07. Unora 2023, 07:02
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USD/EUR

Nas odhad je v podstaté trznim konsensem. Vydaje domacnosti se tedy po pfedchozim strmém
poklesu pomalu stabilizuji. Posledni dva mésice lofiského roku pfinesly dokonce i nepatrné
zlepSeni spotfebitelského sentimentu. Ke zmirnéni poklesu trzeb podle nas pomohla i vyssi
mzdova dynamika, kterou pro Q4 22 indikuji data z primyslu a stavebnictvi. Obnovena vyroba
aut by pak mohla pfispét k pokradujicimu mirnému rlstu trzeb za jejich prodej. Podrobnéji v nasi
publikaci Mési¢ni prfedpovédi — tinor 2023 (ke stazeni zde https://bit.ly/3XZKYMI).

Koruna na uvod tydne oslabovala

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh

Némecko  Tovarni objednavky (%, m/m) 08:00 Pro -5,3 3,2 2,0
Tovarni objednavky, WDA (%, y/y) 08:00 Pro -11 -10,1 -11,6

Madarsko Maloobchodni trzby (%, y/y) 08:30 Pro 0,6 -3,9 0,2

[o]:] Zahrani¢ni obchod, narodni koncept (mld. CZK) 09:00 Pro -25,5 -1,2 -19,0
Pramyslova produkce, NSA (%, y/y) 09:00 Pro 0,5 1,3 3,3
Stavebni vyroba (%, y/y) 09:00 Pro -0,8 -0,2

Eurozéna  Davéra investort Sentix (b.) 10:30 Unor -17,5 -8,0 -13,5

Eurozéna  Maloobchodni trzby (%, m/m) 11:00 Pro 0,8 -2,7 -2,5
Maloobchodni trzby (%, y/y) 11:00 Pro -2,8 -2,8 -2,7

1.103

T T T T » 1.070
31.01. 01.02. 0202. 06.02. 07.02.

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Dolar vstoupil do nového tydne na vitézné viné. Vezl se na pateCnich silnych datech
z amerického trhu prace. Véerejsi eurové ztraty ale byly hodné omezené (z rannich kotaci
u 1,08 USD/EUR se kurz v odpolednich hodinach posunul k 1,075 USD/EUR), evropska data
totiz rozhodné nezklamala. LepSi vysledek pfinesla ranni Cisla némeckych podnikovych
objednavek za prosinec, potésil i unorovy Sentix index investorské divéry v eurozéné.

Slabsi euro na globalnim trhu se podepsalo i na ménach v regionu stiredni Evropy.
Madarsky forint, polsky zloty i Ceska koruna se na Uvod tydne ocitly pod prodejnim tlakem. Kurz
koruny vic¢i euru se z rannich kotaci u 23,76 CZK/EUR postupné vys$plhal az o témér 10 haléf
vyse.

Domaci data zrealné ekonomiky za prosinec pfinesla smiSené signaly. Primyslova
produkce za prosinec skoncila horSim vysledkem, nez jsme my i trh oCekavali. Pfi€inou byla
niz&i vyroba automobilli i pokles produkce v energeticky naro¢nych odvétvich. Automobily
spole¢né s vyrobou pocitacl a elektrickych a optickych pfistrojl byly naopak tim, co pomohlo
prosincovému zahraniénimu obchodu k vyrazné lepSimu vysledku. Pozitivné také prekvapilo
tuzemskeé stavebnictvi. Podrobnéji jsme data komentovali zde http://bit.ly/3HCulj9.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
23.89 4.754 396.1
23.85 4.738 393.7
23.82 4.722 391.3
23.78 4.706 389.0
23.75 4.691 386.6
T T T T 2371 . . . . . 4.675 T T T T  384.2
31.01. 01.02. 0202 06.02. 07.02. 31.01. 01.02. 02.02. 06.02. 07.02 31.01. 01.02. 02.02. 06.02. 07.02
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 06.

CZK/EUR 23,87
CZK/USD 22,28
USD/EUR 1,071
USD/JPY 132,8
USD/CNY 67,95
GBP/USD 1,201
GBP/EUR 0,892
CHF/EUR 0,995
CHF/USD 0,929
NOK/EUR 11,100
SEK/EUR 11,41
PLN/EUR 4,748
PLN/USD 4,432
HUF/EUR 395,6
HUF/USD 369,2
RUB/EUR 76,80
RUB/USD 71,69
TRY/EUR 20,182
TRY/USD 18,832

Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 06. 02. 23 (%)

CZGB 2Y 5,77
CZGB 5Y 4,94
CZGB 10Y 4,52
GER 2Y 2,62
GER 5Y 2,31
GER 10Y 2,30
UST 2Y 4,47
UST 5Y 3,83
UST 10Y 3,64
PLGB 2Y 5,95
PLGG 5Y 5,81
PLGB 10Y 5,87
HUGB 3Y 9,61
HUGB 5Y 8,57
HUGB 10Y 791

Svétové trhy IRS

posledni zavér 06. 02. 23 (%)

CZK 2Y 5,92
CZK 5Y 4,62
CZK 10Y 4,20
EUR 2Y 3,28
EUR 5Y 2,93
EUR 10Y 2,87
UsD 2y 4,72
USD 5Y 3,99
USD 10Y 3,62
PLN 2Y 6,29
PLN 5Y 5,35
PLN 10Y 5,27
HUF 2Y 11,80
HUF 5Y 8,90
HUF 10Y 8,10

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK 7,00
EUR (depo) 2,50
USD (horni limit) 4,75
JPY 0,10
GBP 4,00
CHF 1,00
NOK 2,75
SEK 2,50
HUF 13,00
PLN 6,75
RUB 8,25

denni zména
0,4 %
1,4 %
-1,0 %
0,0 %
0,2 %
-0,5 %
-0,5 %
-0,6 %
0,5 %
0,5 %
0,2 %
0,7 %
1,8 %
2,0 %
3,1 %
0,5 %
21 %
-0,9 %
0,1 %

denni zména (bb)
-6,7
5,2
6,4
7,7
10,5
10,3
0,0
0,0
0,0
15,2
16,7
15,2
20,1
21,9
25,8

denni zména (bb)
4,0
8,7
9,5
8,6
11,9
11,1
16,9
27,7
11,0
7,0
11,0
10,2
10,0
15,3
21,0

O/N sazba (%)
6,55
1,90
4,63

-0,30
3,94
0,92
2,78
2,50

16,45
6,75

mési¢ni zména
-0,4 %
-1,1 %
0,7 %
0,5 %
-0,5 %
-0,6 %
1,3%
0,7 %
0,0 %
41 %
1,8%
1,0 %
0,3 %
0,0 %
-0,7 %
-0,4 %
-1,1 %
1,2%
0,5 %

mésicni zména (bb)
9,4
-11,4
-11,1
4,3
5,4
8,6
22,5
13,0
8,2
-14,4
-17,4
-25,7
-14,9
-1,5
25,5

mésiéni zména (bb)
12,0
9,8
7,5
3,5
3,2
3,0
13,3
24,3
9,1
-0,5
-6,5
-11,0
-15,0
-20,0
-3,0

3M BOR (%)
7,20
2,57
4,84
0,07
417
0,74
3,19
2,97
16,05
6,81
8,32

vynos od 31. 01. 23
0,4 %
1,8 %

-1,4%
2,0 %
0,6 %

-2,5%
1,2%

-0,2 %
1,2%
2,1 %
0,4 %
0,9 %
2,3 %
1,2%
2,6 %
0,4 %
1,8 %

-1,3%
0,1 %

spread viiéi GER (bb)
314,4
263,0
222,4

184,8
152,3
134,4
333,0
350,8
357,8
698,7
626,9
561,7

spread viéi EUR (bb)
264,0
169,1
132,3

143,6
106,0

74,4
301,0
241,9
239,8
852,0
597,4
522,8

2Y swap (%)
5,93
3,36
4,69
0,18
3,95
1,46
3,33
3,08
11,75
6,29

vynos od 31. 12. 22
11 %
-1,1 %
0,0 %
1,4 %
-1,5 %
-0,7 %
0,7 %
0,7 %
0,7 %
5,6 %
2,3 %
1,5%
1,4 %
-0,7 %
-0,8 %
21 %
-21 %
0,7 %
0,6 %

denni zména spreadu
(bb)

-14,4

-5,3

-3,9

1,7
-10,5
-10,3

75
6,2
4,9

12,4

11,4

15,5

denni zména spreadu
(bb)
-4,6
-3,1
-1,6

8,3
15,8
-0,2
-1,6
-0,9
-0,9

1,4

3,4

9,9

10Y swap (%)
4,20
2,87
3,60
0,83
3,32
1,74
3,03
2,66
7,94
5,28

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 06. 02. 23

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

denni zména

33 891 -0,1 %
4111 -0,6 %
11887 -1,0 %
4205 -1,2 %
7137 -1,3 %
15 346 -0,8 %
7 837 -0,8 %
1354 -0,1 %
1865 -2,2 %
44794 -1,3 %
332 0,0 %
12 285 0,1 %
4930 -1,3 %
27 694 0,7 %
21 222 -2,0 %
3239 -0,8 %

mésiéni zména
0,8 %
5,5 %
12,5 %
4,7 %
4,0 %
5,0 %
1,8 %
8,4 %
0,5 %
-1,4%
-0,2 %
1,2%

-1,7%
6,6 %
1,1%
2,6 %

vynos od 31. 01. 23
-0,6 %
0,8 %
2,6 %
1,0 %
0,8 %
1,4 %
0,8 %
1,8 %
-2,0 %
-1,2%
0,2 %
1,2 %

-0,9 %
1,3%
-2,8 %
-0,5 %

vynos od 31. 12. 22
2,2 %
71 %

13,6 %
10,9 %
10,2 %
10,2 %
5,2 %
12,7 %
41 %
2,3 %
-0,1 %
5,3 %

-10,5 %
6,1 %
7,3 %
4,8 %

posledni zavér 06. 02. 23 (CZK)

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

933,0
831,0
254,0
735,0
82,8
1690,0
575,0
594,0

denni zména

0,7 %
-0,4 %
-0,4 %
-0,5 %

1,7%

0,4 %
-0,7 %

0,3 %

maximum za

zména
2,4 %
3,1 %
0,8 %
0,3 %
2,2 %
1,8 %
-1,5%
0,8 %

mésiéni zména
15,9 %

15,9 %

1,6 %

13,0 %

8,0 %

0,0 %

3,4 %

8,0 %

objem obchodui -1D

roéni zména
1,7 %
-19,7 %
-18,8 %
-17,5 %
-12,8 %
1,3%

11,0 %
-6,4 %

pomér objemu

PX

posledni zavér 06. 02. 23 (CZK)
CEZ 933,0
Erste Group Bank 831,0
Kofola CeskoSlovensko 254,0
Komeréni banka 735,0
Moneta Money Bank 82,8
Philip Morris Czech Republic 1690,0
Colt CZ, Group SE 575,0
Vienna Insurance Group 594,0

Komodit

poslednich

1229,0
1099,5
318,0
935,5
95,4
1796,0
640,0
647,5

poslednich
723,0
522,4
226,0
524,1

70,2
1582,0
471,0
509,0

(v ks)
417587
73398
1019
158780
896054
182
6886
2328

obchodi -1D k 6M
15,0 %

6,1 %

3,9 %

8,9 %

22,4 %

6,6 %

6,0 %

7,6 %

posledni zavér 06. 02. 23 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 01. 23 vynos od 31. 12, 22
Ropa Brent (USD/barel) 81,0 0,0 % 4,9 % -51 % -4,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 74,1 1,0 % 0,5 % -6,0 % 1,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1866,1 0,0 % 0,0 % -3,3 % 2,3%
Stiibro (USD/trojska unce) 22,2 0,0 % -6,9 % -6,5 % -7,4 %
Méd' (USD/t) 8838,0 -1,3 % 3,1 % -3,9 % 5,7 %
Hlinik (USD/t) 2533,5 -1,4 % 10,4 % -4,2 % 6,5 %
Olovo (USD/t) 2100,0 0,0 % -4,6 % 1,7 % -8,4 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 266,2 0,0 % 0,5 % -4,3 % -4,2 %
Emisni povolenky (EUR/t) 88,1 -2,6 % 17,2 % 1,3% 2,4 %
Elektrina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 174,0 -2,4 % -13,4 % 1,8 % -29,0 %
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Hlavni ekonom a vedouci Ekonomického a strategického vyzkumu
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(420) 222 008 568
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Ekonomové Finanéni trhy
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L 78N (420) 222 008 509 8 (420) 222 008 524 % (420) 222 008 598 @ (420) 222 008 598
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martin_gurtler@kb.cz v jana_steckerova@kb.cz
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Akciovy analytik
Bohumil Trampota

(420) 222 008 560
" s bohumil_trampota@kb.cz

Hlavni ekonom vyzkumu globalni ekonomiky
Klaus Baader
(44) 20 7762 4714
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Eurozéna
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(33) 1 4213 3421 (44) 20 7762 4676 L (44) 20 7762 5665 (44) 20 7762 4506

LY michel.martinez@sgcib.com anatoli.annenkov@sgcib.com yvan.mamalet@sgcib.com h sam.cartwright@sgcib.com
Velka Britanie Severni Amerika Indie Korea

73| Brian Hilliard . Stephen Gallagher Kunal Kumar Kundu @ Suktae Oh

1| (44)20 7676 7165 ‘@~ (1) 212 278 4496 9 (91) 80 6716 8266 am (82)21957430
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TRH A MENOVE KURZY

Globalni vedouci vyzkumu,
cross-asset a kvantitativniho

vyzkumu

Kokou Agbo Bloua
(44) 20 7762 5433

kokou.agbo-bloua@sgcib.com

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhu a ménovych kurzd

)| Guy Stear
(33) 14113 6399

guy.stear@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb Vedouci strategie sazeb pro
USA
2 Adam Kurpiel b Subadra Rajappa ﬁ Shakeeb Hulikatti " Ninon Bachet

(33) 1 4213 6342 M (1) 212 278 5241 ﬁ‘ (91) 80 2802 4380 ﬂ (33) 1 58 98 30 26
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Jorge Garayo Sean Kou Mathias Kpade @l Theodore Kalambokidis
(44) 20 7676 7404 ? (44) 20 7550 2053 +33 157294393 | +1212 278 4504
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Vedouci strategie pro ménové kurzy  Ménové derivaty

(.4 KitJuckes Olivier Korber
(44) 20 7676 7972 (33) 142133288
b Kit.juckes@sgcib.com & A olivier.korber@sgcib.com

Vedouci strategie rozvijejicich se trha
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¢ (44) 20 7676 7305 9 +44 20 7762 4815
phoenix.kalen@sgcib.com ‘.> h gergely.urmossy@sgcib.com
Bertrand Delgado Marek Dfimal 'ee\ Kiyong Seong Vijay Kannan
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pldvodni investované ¢astky. Investini nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzli s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investiénimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splriujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.

7.Unora 2023 | 6



