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Napéti na americkém trhu prace sice polevuje, ale jen velmi pomalu
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USA: Zaméstnanost v
nezemédélském sektoru (v mil.)

Dnesni den bude primarné o americkych datech z trhu prace. Tradi¢né na za¢atku mésice
budou finanéni trhy sledovat NFP report, ktery podle nas opét ukaze solidni pfirtistek
novych pracovnich pozic v nezemédélském sektoru za kvéten. Obraz napjatého trhu
prace by tak mél podporit o¢ekavani finanéniho trhu, které ve svych cenach jiz zahrnuiji
25bodové zvyseni v ¢ervenci po ¢ervnové pauze.

Kvétnovy stripek do skladanky napjatého trhu prace v USA

Kalenda¥ dnesnich udalosti na finan¢nich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
USA Nova pracovni mista v nezemédélském sektoru (tis.)  14:30 Kvé 253 210 195
Nova pracovni mista v soukromém sektoru (tis.) 14:30 Kvé 230 164
Mira nezaméstnanosti (%) 14:30 Kvé 3,4 3,4 3,5
Primérné hodinové vydélky (%, m/m) 14:30 Kvé 0,5 0,2 0,3
Primérné hodinové vydélky (%, y/y) 14:30 Kvé 4,4 4,4
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Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Kvétnovy pfirGistek novych pracovnich mist v nezemédélském sektoru v USA podle nas
opét prinese solidni Cislo (210 tis. vs 253 tis. v dubnu). Na§ odhad sice zna&i zpomaleni
tempa oproti pfedchozim mésiclim - od zacatku roku prlimérny mésicni prirtstek inil 285 tis.
— stéle se v8ak jednd o hodnotu, kterd by ve stfednédobém horizontu byla konzistentni
s poklesem miry nezaméstnanosti. Ta podle nads nicméné v kvétnu stagnovala na 3,4 %.
Kvétnovy narlist nadale ovliviiuje nabirani pracovnich sil v sektorech, které stale dohanéji
predpandemické Urovné zameéstnanosti. Zatimco ostatni odvétvi jako napf. skladovani,
technologické &i stavebnictvi jiz vykazuji znatelngj$i znamky ochlazovani. Primérné hodinové
vydélky podle nds mezimési¢né vzrostly 0 0,2 % v kvétnu po zvlasté silném rdstu v pfedchozim
mésici (+0,5 % m/m). | dnesni Udaj by tak mél potvrdit pfetrvavajici napéti na tamnim trhu prace,
které tak i nadale pridélava vrasky na Cela centralnich bankéfl Fedu, od kterych finanéni trhy jiz
Gekaji zvyseni sazeb (+25 bb) v Eervenci po ¢ervnovém docasném pozastaveni.

Pokracuijici pokles inflace v eurozéné

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktudlni Trh
Madarsko PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) 09:00 Kvé 61,9 57,1 57,0
Polsko PMI ze zpracovatelského primysilu (b.) 09:00 Kvé 46,6 47,0 46,0
CR PMI ze zpracovatelského priimysilu (b.) 09:30 Kvé 42,8 42,8 41,5
Némecko PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) 09:55 KvéF 42,9 43,2 42,9
Eurozéna  PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 10:00 KvéF 44,8 44,6
CPI (%, m/m) 11:00 KvéP 0,6 0,0 0,2
CPI (%, yly) 11:00 Kvé 7,0 6,1 6,3
Jadrova inflace (%, y/y) 11:00 KvéP 5,6 5,3 5,5
Mira nezaméstnanosti (%) 11:00 Dub 6,6 6,5 6,5
USA Vytvorena prac. mista v soukr. sektoru dle ADP (tis.) 14:15 Kvé 291 278 170
Nové zadosti o podporu v nezam. (tis.) 14:30 k27.5. 230 232 235
Produktivita (mimo zemédélstvi) (%, g/q anual.) 14:30 1QF -2,7 -2,1 -2,4
Jednotkové mzdové naklady (%, q/q anual.) 14:30 1QF 6,3 4,2 6,0
ISM index z primyslu (b.) 16:00 Kvé 471 46,9 47,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Inflace v eurozoné pokracovala v kvétnu ve svizném poklesu. Meziro¢né zpomalilana 6,1 %
z dubnovych 7,0 %, zatimco konsensus &inil 6,3 %. Nicméné vici trznimu konsensu vyraznéjsi
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snizeni jiz predznamenaly Udaje o kvétnové inflaci z velkych ¢lenskych ekonomik, které byly jiz
zvefejnéné béhem tydne, zejména pak prekvapivé silngjsi poklesy v Némecku, Francii ¢i
Spanélsku. K meziroénimu zpomaleni vyrazné piispély ceny potravin a energii. Nicméné
i jadrova slozka doznala vyraznéj$iho zpomaleni, kdyZ jeji meziroéni dynamika rlstu v kvétnu
klesla na 5,3 % y/y z dubnovych 5,5 %. Nemélo by se vSak podle nas jednat o zlom v jadrovém
inflaénim trendu, ke zpomaleni totiz z vyznamné ¢Casti pfispélo zlevnéni verejné dopravy
v Némecku. Jadrova inflace podle nas bude klesat jen pomalu ke 4 % do konce roku s ohledem
na napjaty trh prace a solidni mzdovou dynamiku.

Véerejsi PMI z tuzemského zpracovatelského pramyslu skonéil nad oéekavanim trhu,
kdyz stagnoval na 42,8 bodu. Stdle vSak z(stava hluboko pod hranici 50 bodd a nalada
v tuzemském prdmyslu tak i naddle, alespori dle PMI, zlstava pomérné negativni, podobné jako
u nasich kliGovych obchodnich partnerll, napfiklad v Némecku. Vice jsme o tom psali zde:
https://bit.ly/43Uklvd. Bilance statniho rozpoctu se v kvétnu nadale vyrazné zhorSovala. Deficit
jiz dosahl vice jak 271 mid. CZK. Vice jsme se tomu vénovali zde: https://bit.ly/3MKPLO3.

Euro véera viéi dolaru korigovalo ztraty z pfedchoziho dne a béhem dne posililo 0 0,7 %.
Ceska koruna véera mirné posilila 0 0,16 %, zatimco korunové sazby pokracovaly v poklesu (5-
9 bb dle splatnosti). Madarsky forint v€era skonéil beze zmény, zatimco polsky zloty v zavéru
veerejsi seance jesté stihl mirné posilit (0 0,16 %).

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 01. 06. 23 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 23 vynos od 31. 12, 22
CZK/EUR 23,67 -0,3 % 0,3 % -0,3 % -1,9 %
CZK/USD 22,00 -1,4 % 22 % -1,4 % -2,3 %
USD/EUR 1,076 1,1% -1,9 % 1,1% 0,5 %
USD/JPY 138,8 0,0 % 1,0 % -0,7 % 5,9 %
USD/CNY 70,96 -0,2 % 2,7 % -0,2 % 2,9 %
GBP/USD 1,253 1,2% 0,3 % 1,2% 3,6 %
GBP/EUR 0,859 0,0 % -2,2% 0,0 % -3,1 %
CHF/EUR 0,976 0,3 % -0,7 % 0,3 % -1,2%
CHF/USD 0,907 -0,8 % 1,2 % -0,8 % -1,6 %
NOK/EUR 11,892 0,0 % 1,0 % 0,0 % 13,1 %
SEK/EUR 11,63 0,1 % 2,7% 0,1 % 4,3 %
PLN/EUR 4,521 -0,3 % -1,8 % -0,3 % -3,4 %
PLN/USD 4,202 -1,4% 0,1 % -1,4% -3,8 %
HUF/EUR 371,2 0,2 % -0,3 % 0,2 % -6,9 %
HUF/USD 344,9 -0,9 % 1,7 % -0,9 % -7,3 %
RUB/EUR 87,14 0,8 % 0,1 % 0,8 % 11,1 %
RUB/USD 81,00 0,1 % 2,1 % -0,3 % 10,6 %
TRY/EUR 22,579 1,9 % 5,7 % 1,9 % 12,7 %
TRY/USD 20,817 0,4 % 7,0 % 0,4 % 11,2 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 01. 06. 23 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb)

CZGB 2Y 5,58 0,0 10,5 286,2 0,1
CZGB 4Y 5,03 -5,0 2,9 278,8 -1,7
CZGB 10Y 4,55 -1,1 -7,9 230,5 2,2
GER 2Y 2,72 -0,1 2,7

GER 5Y 2,25 -3,3 -6,0

GER 10Y 2,25 -3,3 -6,4

UST 2Y 4,34 0,0 20,0 162,3 0,1
UST 5Y 3,70 0,0 6,3 145,3 3,3
UST 10Y 3,60 0,0 2,7 134,6 3,3
PLGB 2Y 5,95 0,7 8,4 323,4 0,8
PLGG 5Y 5,83 -12,0 -5,8 358,5 -8,7
PLGB 10Y 5,96 -8,0 5,7 371,2 -4,7
HUGB 3Y 9,40 -30,7 -57,1 668,1 -30,6
HUGB 5Y 8,42 -27,0 -22,8 617,7 -23,7
HUGB 10Y 7,53 -32,9 -15,6 528,1 -29,6

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 01. 06. 23 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) (bb)
CZK 2y 5,88 -4,8 -5,0 240,2 -3,3
CZK 5Y 4,61 -8,0 -13,5 162,3 -4,6
CZK 10Y 4,28 -5,5 -9,8 137,1 -0,9
EUR 2Y 3,48 -1,5 0,0
EUR 5Y 2,98 -3,3 -7,4
EUR 10Y 2,91 -4,6 -7,6
uUsD 2y 4,54 -6,8 11,9 106,5 -5,3
UsD 5Y 3,79 -5,8 8,2 80,9 -2,4
uUsD 10Y 3,65 -2,8 7,6 74,2 1,8
PLN 2Y 6,02 -10,0 -24,3 254,2 -8,5
PLN 5Y 5,26 -12,5 -20,8 227,3 -9,2
PLN 10Y 5,26 -9,3 -13,8 234,6 -4,7
HUF 2Y 11,63 -12,0 -20,0 815,2 -10,5
HUF 5Y 8,66 -17,0 -3,0 567,8 -13,7
HUF 10Y 7,84 -13,0 2,0 493,1 -8,4
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CzZK 7,00 6,55 717 5,88 4,27
EUR (depo) 3,25 3,15 3,46 3,82 2,92
USD (horni limit) 5,25 5,13 5,52 4,53 3,65
JPY 0,10 -0,05 0,07 0,06 0,58
GBP 4,50 4,44 4,88 5,04 4,06
CHF 1,50 1,20 1,31 1,77 1,80
NOK 3,25 3,38 3,94 4,18 3,53
SEK 3,50 3,45 3,73 3,60 2,89
HUF 13,00 9,10 15,70 11,76 7,99
PLN 6,75 4,88 6,80 6,02 5,26
RUB 8,25 8,31

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

posledni zavér 01. 06. 23

mésicéni zména

vynos od 31. 05. 23

vynos od 31. 12, 22

US Dow Jones 33 062 0,5 % -2,9 % 0,5 % -0,3 %
US S&P 500 4221 1,0 % 1,3 % 1,0 % 9,9 %
US Nasdaq 13101 1,3 % 7,3 % 1,3 % 25,2 %
Euro STOXX 50 4258 0,9 % -2,3% 0,9 % 12,2 %
CAC 40 - Francie 7137 0,5 % -4,7 % 0,5 % 10,3 %
DAX - Némecko 15854 1,2% -0,4 % 1,2% 13,9 %
UK FTSE 100 7 490 0,6 % -4,8 % 0,6 % 0,5 %
PX - Cesko 1293 -0,3 % -6,1 % -0,3 % 7,6 %
WIG20 - Polsko 1946 2,7% 1,2% 2,7% 8,6 %
BUX - Madarsko 46 850 -0,9 % 4,5 % -0,9 % 7,0 %
SAX - Slovensko 316 0,0 % 0,1 % 0,0 % -0,6 %
BET - Rumunsko 12230 -0,5 % -0,3 % 0,0 % 4,9 %
RTS - Rusko
ISE 100 - Turecko 4960 1,5% 7,4 % 1,5% -10,0 %
Nikkei 225 - Japonsko 31148 0,8 % 7,0 % 0,8 % 19,4 %
Hang Seng - Hong Kong 18 217 -0,1 % -8,4 % -0,1 % -7,9 %
Shanghai - Cina 3205 0,0 % -3,6 % 0,0 % 3,7 %
PX

posledni zavér 01. 06. 23 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1000,0 -1,6 % -5,3 % -13,0 % -13,7 %
Erste Group Bank 726,6 0,9 % 0,5 % -6,4 % -0,8 %
Kofola CeskoSlovensko 247,0 -0,4 % 0,8 % 0,0 % -17,9 %
Komeréni banka 659,0 0,0 % 0,2 % -4,3 % -2,3 %
Moneta Money Bank 79,0 0,6 % 0,0 % 1,9 % 2,7 %
Philip Morris Czech Republic 1676,0 0,4 % -1,1 % -5,8 % 2,8 %
Colt CZ, Group SE 597,0 0,3 % -0,2 % 1,7% -1,5%
Vienna Insurance Group 568,0 -0,9 % 71 % -9,2 % 1,8 %

PX

maximum za

minimum za

objem obchodii -1D

pomér objemu

posledni zavér 01. 06. 23 (CZK)

: poslednich poslednich (v ks) obchodii -1D k 6M
CEZ 1000,0 1229,0 723,0 601278 17,1 %
Erste Group Bank 726,6 877,0 522,4 73238 6,4 %
Kofola CeskoSlovensko 247,0 303,0 226,0 2966 11,2 %
Komeréni banka 659,0 764,0 524,1 711115 37,8 %
Moneta Money Bank 79,0 88,2 70,2 3419157 70,6 %
Philip Morris Czech Republic 1676,0 1798,0 1594,0 740 21,6 %
Colt CZ, Group SE 597,0 611,0 508,0 3469 3,5 %
Vienna Insurance Group 568,0 634,0 509,0 2365 7,9 %

Komodity

posledni zavér 01. 06. 23

denni zména

mésicni zména

vynos od 31. 05. 23

vynos od 31. 12. 22

Ropa Brent (USD/barel) 741 0,0 % -7,0 % 3,0 % -12,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 70,1 3,0 % -7,3 % 3,0 % -12,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 1977,6 0,0 % -0,2 % 0,8 % 8,4 %
Stfibro (USD/trojska unce) 23,9 0,0 % -4,5 % 1,6 % -0,4 %
Méd' (USD/t) 8240,0 2,1 % -3,9 % 2,1 % -1,5 %
Hlinik (USD/t) 22825 1,6 % -3,1% 1,6 % -4,0 %
Olovo (USD/t) 1999,0 -0,7 % -6,9 % -0,7 % -12,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 257,4 1,4 % -3,4 % 1,4 % -7,3 %
Emisni povolenky (EUR/t) 771 -2,9 % -8,5 % -5,0 % -2,2%
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 118,4 -5,3 % -20,7 % -5,3 % -51,7 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarovern vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji

i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorl tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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