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Duben pfinesl slabé vysledky primyslu i stavebnictvi

Priimysl, zahrani¢ni obchod, stavebnictvi (duben 2023, neocisténa data)

lﬁ 21432%2; Zsztz%l:)esrg\zli Skuteénost Predpovéd KB Predpovéd trhu
jana_steckerova@kb.cz Primyslova vyroba (%, y/y) -1,8 0,5 0,4
Nové zakazky v pramyslu (%, y/y) 2,7
Zahrani¢ni obchod (CZK mid.) 8,4 6,6 7,2
Stavebni vyroba (%, y/y) -6,4
Zdroj: CSU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Vysledky ¢eského pramyslu i stavebnictvi za duben zklamaly. Primyslova produkce po
bfeznovém narlstu vyrazné poklesla, nepotésil ani dal$i propad stavebni vyroby.
Prestoze problémy v dodavatelskych Fetézcich a cenové tlaky ve vyrobni sfére jiz z velké
éasti ustoupily do pozadi, tuzemsky prumysl se bude nejspiSe v nadchazejicich mésicich
i nadale potykat se slabou poptavkou. Stavebni sektor naopak tizi vyssi trokové sazby,
které se odrazeji v utlumu rezidenéni vystavby. Vaznou i vladni investice do
infrastruktury. Jedinym udajem, ktery dopadl v dubnu pfFiznivé byl zahraniéni obchod,
ktery skongil jiz étvrty mésic v prebytku. Pomohl mu vyrazné nizsi dovoz ropy a plynu i
vyvoz automobilti.
Dubnova pramyslova produkce v tuzemsku mezimésiéné klesla o vyraznych 1,9 % po
silném bfeznovém narlstu (revidovaném smérem vzhiru o 0,2 pb) ve vysi +1,9 % m/m.
Pr@imyslova vyroba tak byla v dubnu po ocisténi o efekt rozdilného pocétu pracovnich dni
mezirocné vyssi o 1,2 %, , resp. 0 1,8 % (NSA) nizsi. To bylo vici trznimu konsensu negativni
prekvapeni (+0,4 % y/y, nas odhad ¢inil +0,5 % y/y), byt trzni odhady se pohybovaly v
neobvykle Sirokém intervalu (-3,5 % y/y az po +4 % y/y).
Primyslova produkce mezimésiéné poklesla Pramyslové zakazky
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Zatimco zpracovatelsky pramysl vyznamné pfispél k silnému bfeznovému vysledku, v
dubnu doslo k vyraznému zhorseni, které vratilo produkci v tomto odveétvi pobliz slabych
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hodnot z ledna a unora. Zpracovatelska produkce v dubnu mezimési¢né klesla o 2,7 % a k
poklesu celkové produkce tak pfispéla -2,3 pb. Slabsi produkce v dubnu byla zaznamenana
ve vétsiné sektorll zpracovatelského primyslu (zhruba 70 % odvétvi z pohledu objemu
produkce zaznamenalo mezimési¢ni pokles produkce). Nejvice k slabému dubnovému
vysledku vSak pfispéla odvétvi vyroby aut (-5,2 % m/m) a elektronickych zafizeni (-13 % m/m).
Zatimco vyroba v energeticky naro¢nych odvétvich zlstala i nadale utlumena. Za meziro¢nim
rlstem produkce ve zpracovatelském prdmysiu (+2,2 % y/y WDA) byla zejména jen vyroba
aut. HorSimu vysledku v dubnu zabranila produkce v energetickém odvétvi, ktera
mezimésiéné vzrostla o 5,1 %. Zaroven pozitivné pfispéla, byt jen nepatrné, i produkce v
oblasti tézby a dobyvani. Vyroba v prvné zmifiovaném odvétvi mezimési¢né sice vzrostla,
nadale se vSak pohybuje na pomérné nizkych Urovnich (-6 % y/y), zfejmé i v souvislosti s
energetickymi Usporami a teplym pocasim v pfedchozich mésicich.

Meziroéni riist mezd v priimyslu v bfeznu mirné zrychlil z bfeznovych 9,3 % na 9,6 % v
dubnu, zatimco zaméstnanost v primyslu se meziroéné snizila o 1,7 %. Zajem o pracovni
silu v primyslu je v8ak i nadale zna¢ny, dle posledniho tvrtletniho Setfeni zhruba 16 % firem
nadale povazuje nedostatek zaméstnanc( jako jednu ze dvou nejvétsich bariér ristu.

Prestoze problémy v dodavatelskych Fetézcich a cenové tlaky ve vyrobni sfére jiz z velké
¢&asti ustoupily do pozadi, tuzemsky primysl se bude nejspi$e v nadchazejicich mésicich
i nadale potykat se slabou poptavkou. Vétsi oporu zfejmé jiz nenabidnou ani dosud
nevyfizené objednavky a zasoby nedokonéené produkce vlivem nedostatku vyrobnich
komponentd. Vyhled pro tuzemsky priimysl se tak mirné zhorsuje, a to i po pomérné slabych
vysledcich od za¢atku roku.

Dalsi mizerny vysledek ¢eského stavebnictvi
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Zahrani¢ni obchod se dale zlepSuje

Zahraniéni obchod dosahl v dubnu prebytku 8,4 mld. CZK. Ve srovnani se stejnym
obdobim lofiského roku se jednalo o zlep$eni o 36,6 mid. CZK. Za pfiznivym vyvojem stal
predevsim mezirocné niz8i schodek s ropou a zemnim plynem, a to o 21,2 mid. CZK. Zde se
pozitivné odrazil pokles cen na komoditnich trzich, ale i vyrazné nizSi objem dovazeného
zemniho plynu. Zatimco v dubnu lorfiského roku panovala nejistota ohledné dodavek zemniho
plynu a snaha se predzasobit, nyni jsou zasobniky z velké ¢asti naplnéné a dovoz plynu je
proto vyrazné nizsi. Vysledku bilance zahrani¢niho obchodu pomohl i vyssi prebytek obchodu
s motorovymi vozidly, ktery stoupl meziro¢né o 10,2 mid. CZK. Pfiznivé se do dubnového
vysledku promitl i mensi deficit v obchodé se zakladnimi kovy (o 4,6 mid. CZK) a rafinovanymi
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ropnymi produkty (0 3,9 mid. CZK). Na druhou stranu doslo k prohloubeni zaporné bilance
obchodu s pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji (0 2,1 mld. CZK). Vyvoz meziro¢né v
dubnu vzrostl 0 2,3 %, dovoz klesl o 7,8 %. Po sezénnim ocisténi se vyvoz mezimésicné snizil
00,2 % a dovoz 0 0,4 %. Za cely leto$ni rok zahrani¢éni obchod podle nasi nové prognézy
dosahne schodku 26 mid. CZK. Loni byl deficit nasobné hlubsi, kdyz ¢inil 200 mid. CZK. V
piistim roce by se jiz diky znovunastartované prlimyslové vyrobé mél vratit k prebytkdim (74
mid. CZK).

Stavebnictvi postrada ristovy impuls a v nejblizsi dobé se ho asi ani nedo¢ka
Celkova stavebni produkce v CR v dubnu mezimésiéné klesla o 3,4 % po bifeznovém
nartstu o 1,1 %. Pokracoval tak velmi rozkolisany vyvoj z predchozich mésicl. V pribéhu
poslednich zhruba dvou let odvétvi stavebnictvi v podstaté stagnuje. Identickym tempem jako
celkova stavebni produkce se v dubnu mezimési¢né snizovala produkce jak pozemniho, tak i
inzenyrského stavitelstvi. Nejenze se tedy nedafi v oblasti bytové vystavby, ale podle dat ze
stavebnictvi vaznou i inzenyrskeé stavby z velké ¢asti financované ze statniho rozpoctu.

ZlepSeni v nasledujicich mésicich pravdépodobné moc océekavat nelze. Podoba
Uspornych opatreni viady sice neni stale finalni, uz se vSak zacinaji objevovat nazory, Ze bude
potfeba omezit i investice do dopravni infrastruktury, at uz na celostatni €i mistni urovni. Podle
poslednich predstihovych indikatord navic slabne globalni poptavka po primyslovém zboZi,
coz pravdépodobné omezi investice firem do rozSifovani vyrobnich kapacit. Financovani
téchto investic se navic kvlli vy$$im urokovym sazbam prodrazuje. Tento faktor plsobi také
na vyrazny utlum rezidenéni vystavby. To doklada poc€et nové vydanych stavebnich povoleni,
ktery je letos oproti lorisku o zhruba 10 % nizsi. Pocet nové zahdjenych bytd byl pak letos v
dubnu meziro&né nizsi o celou Ctvrtinu. S ohledem na délku povolovaciho procesu staveb tak
v tomto ohledu v nejbliz&i dobé nelze odekavat zlepseni situace dostupnosti bydleni v CR.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investiéniho nastroje nebo
jinou vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde obsaZené informace a nazory pochdzeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které
Komer¢ni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebird zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se
mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfileZitostné podilet na obchodech s investiénimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drZet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z
obchodU s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komercni banky, a.s. a dalSich spoleénosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti
tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu
nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto
dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze
investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlzna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mizZe stoupat i klesat a
neni zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu
ze zmén devizovych kurzl s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investiéniho nastroje, a nasledné na zhodnoceni
investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmél pfi
tvorbé tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfiniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery
mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni
banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi sttet zajmd.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komercéni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou urCeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred
jejich zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu
pohledu na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
samerického subjektu®, jak je definovan v natizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpis.

Tento dokument neni investiénim doporuc¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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