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Inflaéni vyvoj v eurozéné (%, y/y)

Celkova meziro¢ni srpnova inflace za eurozonu i jeji jadrova slozka budou potvrzeny na
jiz publikovanych odhadech ve vysi 5,3 %. V dalSich mésicich pujde jadrova inflace pod
5 %. Odpoledne se jeSté dockame srpnovych Cisel poctu nové zahajenych staveb
a vydanych stavebnich povoleni v USA.

Inflace v eurozéné plijde v dalSich mésicich doll

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Eurozéna Bilance bézného Uctu (SA) podle ECB (mid. EUR) 10:00 Cve 35,8
CPI (%, yly) 11:00 SrpF 5,3 5,3 5,3
CPI (%, m/m) 11:00 SmpF 0,6 0,6 0,6
Jadrova inflace (%, y/y) 11:00 Srp F 5,3 583 5,3
USA Pocet nové zahdjenych staveb (%, m/m) 14:30 Srp 3,9 -0,4 -0,9
Pocet vydanych stavebnich povoleni (%, m/m) 14:30 Srp 0,1 -0,2
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Dnesni ekonomicky kalendar pfilis impulst pro obchodniky nepfinese. Finalni ¢isla srpnové
inflace za eurozénu budou odpovidat jiz zvefejnénym predbéznym datlim, odpoledni americka
data poCtu nové zahajenych staveb a vydanych stavebnich povoleni potencidl trhy zasadné
ovlivnit nemaji.

Srpnovou inflaci v eurozoné ovlivnily vyssi ceny pohonnych hmot. Diky tomu jadrova inflace
srovnala krok s celkovou. V dalSich mésicich jiz zejména diky technickému efektu zvySeni
statistické zaklady zamifi inflace pod 5 %. Rychlé opadnuti jadrové slozky ale
nepredpokladame. Zejména napjaty trh prace bude stat za tim, ze ke konci letosniho roku bude
jadrova inflace kolem 4 % a na konci roku 2024 cca 2,6 %. Za toho vyvoje nepredpokladame,
ze by ECB v pii&tim roce pfisla se snizenim uUrokovych sazeb.

Koruna diky guvernérovym sloviim silné&jsi

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
CR Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 09:00 Srp -0,1 0,2 0,0
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) 09:00 Srp 1,4 1,8 1,5
Polsko Jadrova inflace (%, m/m) 14:00 Srp 0,2 0,3 0,3
Jadrova inflace (%, y/y) 14:00 Srp 10,6 10,0 10,1

12.09. 1309. 14.09. 1809. 190

1,068

1,065

1,062
9.

Zdroj: Bloomberg

SOCIETE
GENERALE
GROUP
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Véerejsi prazdny globalni kalendai vedl i ke klidnému vyvoji kurzu eura viéi dolaru.
Naopak silné do nového tydne vstoupila ¢eska koruna v zadech s jestfrabim komentafem
guvernéra Michla. Ten v nedéli odmitl brzké sniZzovani Urokovych sazeb. Pfipomerme, Ze pravé
sdzky na snizeni korunovych sazeb se na trhu zvySovaly po neCekané razantnim snizeni
polskych sazeb v pfedminulém tydnu. Zatimco v&erejsi prvni ranni kotace se pohybovaly jesté
u 24,57 CZK/EUR, v odpolednich hodinach jiz kurz atakoval 24,40 CZK/EUR. Ranni srpnové
statistiky o vyvoji cen z primarnich okruh( pfinesly smiené signaly. Naproti nasemu ocekavani
ceny v pramyslu mezimésiéné rostly, mezimési¢ni zvyseni cen pak zaznamenalo i stavebnictvi
a sluzby. Naopak ceny zemédélskych producentll dale klesly a davaji prostor pro jejich snizeni
i v ramci spotfebitelskych cen.

Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 19. zafi 2023, 07:06
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CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24,65 4,691 387,0
24,59 4,674 386,1
24,53 4,656 385,2
24,46 4,638 384,3
24,40 4,620 383,4
T T T T 1 24,33 . . . . \ 4,602 T T T T » 382,5
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 18. 09. 23 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 08. 23 vynos od 31. 12. 22
CZK/EUR 24,41 -0,4 % 1,7 % 1,4 % 1,2 %
CZK/USD 22,83 -0,6 % 3,4 % 2,8 % 1,4 %
USD/EUR 1,069 0,2 % -1,7 % -1,4 % -0,2 %
USD/JPY 147,6 0,0 % 1,8 % 1,5 % 12,7 %
USD/CNY 72,92 0,2 % 0,1 % 0,5 % 5,7 %
GBP/USD 1,240 0,0 % -2,7% -2,1 % 2,5 %
GBP/EUR 0,863 0,2 % 1,1 % 0,8 % -2,6 %
CHF/EUR 0,959 0,2 % 0,0 % 0,2 % -2,9 %
CHF/USD 0,897 0,0 % 1,7 % 1,6 % -2,7%
NOK/EUR 11,550 0,5 % 0,0 % 0,0 % 9,8 %
SEK/EUR 11,93 0,1 % 0,2 % 0,5 % 6,9 %
PLN/EUR 4,642 0,0 % 41 % 3,9 % -0,8 %
PLN/USD 4,342 -0,1 % 5,9 % 53 % -0,6 %
HUF/EUR 383,6 0,1 % 0,5 % 0,6 % 3,7 %
HUF/USD 358,8 -0,1 % 2,1 % 2,0 % -3,6 %
RUB/EUR 103,21 0,0 % 1,0 % -0,5 % 31,6 %
RUB/USD 96,53 -0,2 % 2,7 % 0,9 % 31,8 %
TRY/EUR 28,907 0,3 % -2,0 % -0,3 % 44,2 %
TRY/USD 27,020 0,1 % -0,3 % 1,3 % 44,4 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 18. 09. 23 (%) denni zména (bb) mésicni zména (bb) spread viiéi GER (bb) ((:1)]
CzZGB 2Y 5,73 21 9,1 247,8 -1,9
CZGB 4Y 4,80 1,0 -5,6 206,7 -3,3
CZGB 10Y 4,57 5,1 9,4 185,9 1,8
GER 2Y 3,26 4,0 19,6
GER 5Y 2,74 4,3 10,9
GER 10Y 2,71 3,3 8,6
UST 2Y 5,05 0,0 11,1 179,9 -4,0
UST 5Y 4,45 0,0 6,4 171,4 -4,3
UST 10Y 4,30 0,0 4,8 159,5 -3,3
PLGB 2Y 4,87 2,8 -54,5 161,9 -1,2
PLGG 5Y 516 2,2 -32,8 242,0 -2,1
PLGB 10Y 5,64 3,5 -5,5 293,1 0,2
HUGB 3Y 8,00 0,7 -58,9 474,6 -3,3
HUGB 5Y 7,04 6,8 -77,4 430,6 2,5
HUGB 10Y 6,88 5,4 -61,2 a417,7 2,1

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 18. 09. 23 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viiéi EUR (bb) ((:19]
CZK 2Y 518 8,0 -38,0 135,2 0,1
CZK 5Y 4,30 5,5 -24,5 96,1 2,1
CZK 10Y 4,19 5,0 -12,8 95,8 2,7
EUR 2Y 3,82 7.9 8,1
EUR 5Y 3,34 3,4 2,7
EUR 10Y 3,23 2,3 1,3
UsD 2Y 5,23 11 14,1 141,0 -6,8
UsD 5Y 4,52 -1,3 6,8 117,7 -4,7
usD 10Y 4,29 -2,6 2,6 106,0 -4,9
PLN 2Y 4,42 0,0 -93,5 59,2 -7,9
PLN 5Y 4,29 -0,5 -59,0 94,6 -3,9
PLN 10Y 4,67 0,0 -37,5 143,8 -2,3
HUF 2Y 8,81 -3,0 -110,0 498,7 -10,9
HUF 5Y 7,06 7,0 -84,0 372,1 3,6
HUF 10Y 6,85 8,0 -55,0 361,8 5,7
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 7,00 6,85 7,08 5,18 4,19
EUR (depo) 4,00 3,73 3,90 4,14 3,24
USD (horni limit) 5,50 5,36 5,66 5,23 4,30
JPY 0,10 -0,05 0,07 0,21 0,89
GBP 5,25 5,23 5,59 5,33 4,30
CHF 1,75 1,58 1,70 1,86 1,80
NOK 4,00 3,95 4,73 4,83 4,09
SEK 3,75 3,70 4,11 4,06 3,34
HUF 13,00 13,58 12,78 8,84 6,77
PLN 6,00 5,21 5,71 4,41 4,67
RUB 8,25 8,35

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

19. zaf 2023 | 3



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

posledni zavér 18. 09. 23

mésiéni zména vynos od 31. 08. 23

vynos od 31. 12, 22

US Dow Jones 34 624 0,0 % 0.4 % -0,3 % 4,5 %
US S&P 500 4 454 0,1 % 1,9 % -1,2% 16,0 %
US Nasdaq 13710 0,0 % 3.2 % -2,3% 31,0 %
Euro STOXX 50 4246 -1,1 % 0,8 % -1,2% 11,9 %
CAC 40 - Francie 7276 -1,4 % 1,6 % -0,6 % 12,4 %
DAX - Némecko 15727 -1,0 % 1,0 % -1,4 % 13,0 %
UK FTSE 100 7 653 -0,8 % 5,4 % 2,9 % 2,7 %
PX - Cesko 1352 -0,2 % 0,1 % 0,8 % 12,5 %
WIG20 - Polsko 1944 -1,6 % -3,5% -4,1 % 8,5 %
BUX - Madarsko 57 669 -0,6 % 2,6 % 3,4 % 31,7 %
SAX - Slovensko 329 0,0 % 0,2 % -0,1 % -0,2 %
BET - Rumunsko 14179 0,3 % 11,5 % 7,0 % 21,6 %
RTS - Rusko
ISE 100 - Turecko 7 680 -3,56 % 2,2 % -3,0 % 39,4 %
Nikkei 225 - Japonsko 33533 11 % 6,6 % 2,8 % 28,5 %
Hang Seng - Hong Kong 17 931 -1,4 % -0,1 % -2,5 % -9,4 %
Shanghai - Gina 3126 0,3 % -0,2% 0,2 % 1,2 %
PX

posledni zavér 18. 09. 23 (CZK) zména tydenni zména mésiéni zména ro¢ni zména
CEZ 962,0 -0,7 % 4,5 % 1,6 % 1,4 %
Erste Group Bank 805,2 -1,5 % 1,9 % 1,7% 26,2 %
Kofola CeskoSlovensko 273,0 0,0 % -0,4 % 5,0 % -0,7 %
Komer¢ni banka 680,0 0,1 % 1,2% -4,6 % 12,0 %
Moneta Money Bank 84,7 1,7 % 1,6 % -0,9 % 12,0 %
Philip Morris Czech Republic 1720,0 -1,6 % -1,4 % -1,7 % 3,5 %
Colt CZ, Group SE 558,0 0,4 % 0,2 % -1,6 % -0,2 %
Vienna Insurance Group 635,0 0,5 % 0,2 % 5,0 % 14,8 %

PX

maximum za

minimum za

objem obchodii -1D

pomér objemu

posledni zavér 18. 09. 23 (CZK)

_ poslednich poslednich (v ks) obchodii -1D k 6M
CEZ 962,0 1225,0 723,0 304992 1,7 %
Erste Group Bank 805,2 877,0 535,0 49744 5,2 %
Kofola CeskoSlovensko 273,0 281,0 226,0 1005 2,8 %
Komeréni banka 680,0 764,0 567,1 121449 9,1 %
Moneta Money Bank 84,7 88,2 70,2 2064275 43,6 %
Philip Morris Czech Republic 1720,0 1798,0 1620,0 823 25,6 %
Colt CZ, Group SE 558,0 608,0 535,0 5052 5,3 %
Vienna Insurance Group 635,0 635,0 509,0 191 0,8 %
Komodity

posledni zavér 18. 09. 23 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 08. 23 vynos od 31. 12. 22
Ropa Brent (USD/barel) 96,2 1,2% 12,4 % 10,1 % 18,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 91,5 0,8 % 12,6 % 9,4 % 14,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 19311 0,0 % 2,2% -0,5 % 5,9 %
Stibro (USD/trojska unce) 23,2 0,0 % 2,0 % -5,1 % -3,1 %
Meéd (USD/) 8299,8 -0,6 % 1,0 % -1,2% -0,8 %
Hlinik (USD/t) 2220,0 1,4 % 3,9 % 0,5 % -6,6 %
Olovo (USD/) 22475 -0,6 % 4,6 % 1,3 % -2,0 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 289,4 -0,1 % 5,0 % 2,7 % 4,2 %
Emisni povolenky (EUR/t) 80,0 -1,8 % -8,1 % -4,6 % -6,3 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 127,4 -0,5 % -9,0 % -5,3 % -48,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZuje za divéryhodné, nicméné timto nepiebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, agkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skutecnosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dal§ich spole¢nosti tvoricich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroveri vyhledat
nezdvislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni ndastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v8echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruGuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investiénimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investic¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruCena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzl s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho néstroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému sttetu z4jm0 pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporu€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmda.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podmingno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komer¢ni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou urCeny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentlim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zédkona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisQ.

Tento dokument neni investi¢nim doporucenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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