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USA: ADP report (tis.)

Data z amerického trhu prace ukazi na dalSi solidni tvorbu novych pracovnich mist
v soukromém sektoru. Stale solidni kondici americké ekonomiky potvrdi i index ISM
z oblasti sluzeb, ktery naznaéi dal$i rast aktivity vtomto sektoru. Inflace v eurozéné
v bfeznu zfejmé zlistane na tinorové urovni 2,6 % y/y. Rlst jadrové slozky podle nas sice
zpomali, ale pod tfi procenta se nedostane. Polska centralni banka ponecha urokové
sazby beze zmény. Jejich prvni snizeni ocekavame letos v ¢ervenci.

Americky ADP report ukaze na solidni tvorbu pracovnich mist

Kalendar udalosti na finanénich trzich ve étvrtek a patek Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Eurozéna CPI (%, y/y) 11:00 Bre P 2,6 2,6 2,5
CPI (%, m/m) 11:00 Bre P 0,6 0,9 0,9
Jadrova inflace (%, y/y) 11:00 Bre P 3,1 3,0 3,0
Mira nezaméstnanosti (%) 11:00 Unor 6,4 6,4
USA ADP report (tis.) 14:15 Bre 140 150
ISM ze sluzeb (b.) 16:00 Bre 52,6 52,5 52,8
Polsko Zasedani centralni banky (%) 5,75 5,75 5,75
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Ve Spojenych statech budou zverejnéna data z trhu prace. ADP report mapujici pocet nové
vytvorfenych pracovnich mist v soukromém sektoru zfejmé za bfezen potvrdi nadale napjatou
situaci na tamnim trhu prace. KliCova statistika z trhu prace (Nonfarm payrolls) vSak bude
zvefejnéna az v patek. Celkové vSak trh prace zUstava silny a k rozkli¢ovani hadanky, zda Fed
snizi sazby jiz v €ervnu ¢&i nikoli, data zfejmé nepfispéji. Bfeznovy ISM index z oblasti sluzeb
podle nas zlstane i nadale bezpeéné nad padesatibodovou hranici znadici fazi expanze.

V eurozéné bude hlavnim udajem breznova inflace. Predpokladame, Ze celkova inflace
setrva na unorovych 2,6 % y/y. Jeji jadrova slozka podle naseho odhadu poklesne z 3,1 % y/y
v unoru na rovna 3 % y/y v bfeznu. Vysoka srovnavaci zakladna a zlevnéni plynu na
velkoobchodnich trzich by mély na podzim snizit celkovou meziro¢ni inflaci pod 2 %.
Domnivame se v8ak, Ze jadrova inflace zlstane nad 2,5 % y/y po cely letosni rok. Podilet by se
na tom mél silny rdst jednotkovych mzdovych nakladd, ktery podle nas letos dosahne v priméru
3,7 %.

Polska centralni banka na dnesSnim zasedani ponecha urokové sazby beze zmény na
stavajici urovni 5,75 %. Prvni sniZeni Urokovych sazeb o 25 bb oéekavame letos v Eervenci,
nasledované uvolnénim ménovych podminek ve stejném rozsahu v listopadu.

Koruna mirné ztraci

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
CR PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.) 09:30 Bre 443 46,2 44,5
Bilance statniho rozpoctu (mld. CZK) 14:00 Bre -102,5 -105,0
Némecko  CPI (%, y/y) 14:00 Bre P 2,5 2,2 2,3
Harmonizovana inflace (%, m/m) 14:00 Bre P 0,6 0,6 0,7
Harmonizovana inflace (%, y/y) 14:00 Bre P 2,7 2,3 2,4
USA Pocet volnych pracovnich pozic (JOLTS, tis.) 16:00 Unor 8748 8756 8730
Tovarni objednavky 16:00 Unor -3,8 1,4 1,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 03. dubna 2024, 07:44
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Véera zverejnény éesky PMI zUstal sice po padesatibodovou hranici, vykazal vsak jiz tieti
mésic v Fadé zlepseni. Po ocisténi od sezénnich vlivl v bfeznu stoupl z tnorovych 44,3 bodu
na 46,2 b. To byl nejlepsi vysledek od srpna 2022. Vice jsme se tématu vénovali zde:
https://bit.ly/49qgrvt7. Zvefejnén byl i zapis z posledniho zasedani centralni banky. Ta na ném

snizila Urokové sazby o 50 bb. Pro uvolnéni ménovych podminek o 75 bb hlasoval Tomas Holub
a Jan Frait. Bankovni rada se shodovala v tom, Ze rizika se koncentruji spiSe na proinflaéni
strané, a ze je tfeba i nadale postupovat opatrné. Ze zaznamu rovnéz plyne, ze ¢lenové bankovni
rady nebyli vyrazné znepokojeni slabsim kurzem koruny, nez oCekdvala prognéza centralni
banky. Statni rozpocCet hospodaril ke konci letosniho bfezna se schodkem 105 mid. CZK.
V meziro¢nim srovnani byl deficit o 61,2 mid. CZK mélgi, coz souvisi zejména s vySSimi
danovymi pfijmy. Vice jsme se tématu vénovali zde: https://bit.ly/3vDixLy.

Kurz koruny v priibéhu dne mirné oslaboval. Dostal se az na Uroveri 25,36 CZK/EUR, kde se
trend otoCil a koruna zacala ztraty ¢aste¢né umazavat. Ostatni regionalni mény jen obtizné
hledaly smér, kterym se vydat. V celodennim srovnani skoncily viceméné beze zmény
(madarsky forint na 394,6 HUF/EUR, polsky zloty na 4,29 PLN/EUR). Kurz eura vi¢i dolaru se
pohyboval v pasmu 1,073-1,077 USD/EUR. Americka data (JOLTS a tovarni objednavky)
dopadla o néco Iépe, nez trh ocekaval.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2537 4325 397
2534 4316 396.£
2531 4307 395¢€
2527 4299 394.€
2524 4290 3937
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 02. 04. 24

denni zména

mési¢ni zména

CZK/EUR 25,32
CZK/USD 23,52
USD/EUR 1,077
USD/JPY 151,6
USD/CNY 72,33
GBP/USD 1,257
GBP/EUR 0,857
CHF/EUR 0,977
CHF/USD 0,907
NOK/EUR 11,683
SEK/EUR 11,55
PLN/EUR 4,291
PLN/USD 3,985
HUF/EUR 394,7
HUF/USD 366,6
RUB/EUR 99,53
RUB/USD 92,44
TRY/EUR 34,553
TRY/USD 32,058

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 02. 04. 24 (%)

CZGB 2Y 3,87
CZGB 4Y 3,80
CZGB 10Y 4,06
GER 2Y 2,84
GER 5Y 2,38
GER 10Y 2,40
UST 2Y 4,69
UST 5Y 4,34
UST 10Y 4,35
PLGB 2Y 5,13
PLGG 5Y 5,37
PLGB 10Y 5,48
HUGB 3Y 6,71
HUGB 5Y 6,71
HUGB 10Y 6,75

Svétové trhy IRS

posledni zavér 02. 04. 24 (%)

CZK 2Y 3,98
CZK 5Y 3,72
CzK 10Y 3,79
EUR 2Y 3,14
EUR 5Y 2,72
EUR 10Y 2,68
UsD 2y 4,87
USD 5Y 4,38
USD 10Y 4,26
PLN 2Y 5,41
PLN 5Y 5,01
PLN 10Y 5,07
HUF 2Y 6,73
HUF 5Y 6,48
HUF 10Y 6,60

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CZK 5,75
EUR (depo) 4,00
USD (horni limit) 5,50
JPY 0,10
GBP 5,25
CHF 1,50
NOK 4,50
SEK 4,00
HUF 8,25
PLN 5,75
RUB 8,25

0,1 %
-0,2 %
0,3 %
0,0 %
0,0 %
0,2 %
0,1 %
0,5 %
0,2 %
-0,7 %
-0,4 %
-0,1 %
-0,4 %
-0,2 %
-0,5 %
0,2 %
0,0 %
0,0 %
-0,3 %

denni zména (bb)
6,3
5,3
4,2
-1,0
6,1
10,2
0,0
0,0
0,0
-1,7
2,2
3,7
1,2
6,1
11,0

denni zména (bb)
4,5
7,0
8,0
-0,3
4,7
9,4
-2,
1,6
3,3
0,8
9,0
10,9
-3,9
3,2
3,6

O/N sazba (%)
5,55
3,91
5,36

-0,05
5,28
1,35
4,55
3,90
7,86
5,10

-0,2 %
0,5 %
-0,6 %
1,0 %
0,5 %
-0,7 %
0,0 %
2,0 %
2,6 %
2,5 %
3,3 %
-0,6 %
0,0 %
0,2 %
0,8 %
1,0 %
0,8 %
1,6 %
2,2 %

mésiéni zména (bb)
22,0
19,4
24,2
-5,1
-4,6
-1,4
15,8
18,4
16,9
13,7
20,4
22,5
62,5
77,8
54,2

mésiéni zména (bb)
19,4
33,5
28,3
-8,0
-7,0
-3,9
14,7
17,7
16,8
10,0
24,3
25,6
63,0
65,0
56,0

3M BOR (%)
5,60
3,88
5,57
0,26
5,30
1,67
4,73
4,03
7,82
5,76
8,35

vynos od 31. 03. 24
0,4 %
0,5 %

-0,2 %
0,2 %
0,1 %

-0,4 %
0,2 %
0,4 %
0,6 %
0,1 %
0,2 %

-0,1 %
0,1 %
0,2 %
0,4 %

-0,6 %
0,0 %

-1,3%

-1,0 %

spread vuéi GER (bb)
103,1
142,2
166,4

185,0
195,9
194,9
229,4
298,4
307,9
387,4
432,7
435,5

spread viéi EUR (bb)
83,8

99,5

1111

172,8
166,3
158,1
226,8
228,7
239,5
358,8
376,0
392,1

2Y swap (%)
3,99
3,60
4,88
0,29
4,45
1,07
4,50
3,27
6,75
5,41

vynos od 31. 12. 23
2,5 %
54 %

-2,7 %
7,6 %
1,9 %

-1,5 %

-1,2 %
52 %
8,1 %
4.4 %
4,0 %

-1,3%
1,5 %
3,2 %
6,0 %

-0,7 %
3,3 %
57 %
8,5 %

denni zména spreadu
(bb)
7,3
-0,8
-6,0

1,0
-6,1
-10,2
-0,7
-3,9
-6,5
2,2
0,0
0,8

denni zména spreadu
(bb)

4,8

2,3

-1,4

1,8
-3,1
-6,1
1,1
43
1,5
-3,6
1,5
5,8

10Y swap (%)
3,79
2,68
4,27
0,86
3,78
1,21
3,83
2,77
6,56
5,07

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

mésicni zména

vynos od 31. 03. 24

vynos od 31. 12. 23

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 02. 04. 24

39170 -1,0 %
5206 -0,7 %
16 240 -1,0 %
5042 -0,8 %
8130 -0,9 %
18 283 -1,1 %
7 935 -0,2 %
1525 0,7 %
2435 -0,1 %
65 811 0,7 %
307 0,0 %
17 023 0,0 %
9041 -1,3 %
39 839 0,1 %
16 932 2,4 %
3075 -0,1 %

0,2 %
1,3 %
-0,2 %
3,0 %
2,5%
31 %
3,3%
4,4 %
0,4 %
-0,5 %
-0,1 %
6,3 %

-0,6 %
-0,2 %
21 %
1,6 %

-1,6 %
-0,9 %
-0,8 %
-0,8 %
-0,9 %
-1,1 %
-0,2 %
0,7 %
-0,1 %
0,7 %
0,0 %
0,0 %

-1,1 %
-1,3%
2,4 %
1,1 %

3,9 %
9,1 %
8,2 %
11,5 %
7,8 %
9,1 %
2,6 %
7,9 %
3,9 %
8,6 %
-0,2 %
10,7 %

21,0 %
19,0 %
-0,7 %

3,4 %

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

posledni zavér 02. 04. 24 (CZK) denni zména
833,5 -0,4 %

1056,5 1,4 %

271,0 0,4 %

851,0 1,3 %

102,0 0,0 %

1580,0 -0,1 %

614,0 0,7 %

736,0 1,5%

posledni zavér 02. 04. 24 (CZK)

maximum za

tydenni zména
0,6 %

4,0 %

0,7 %

3,2 %

2,7 %

2,2%

-1,0 %

2,9 %

minimum za
poslednich

mésicni zména
3,7 %

11,7 %

-0,4 %

4,4 %

-0,6 %

1,3 %

-0,3 %

8,2 %

objem obchodu -1D
(v ks)

roéni zména
21,1 %
46,9 %
12,9 %
16,7 %
19,6 %

-9,9 %

55 %

25,9 %

pomér objemu
obchodu -1D k 6M

798,0
695,0
237,0
650,5

77,2

1504,0
518,0
552,0

mésiéni zména

267896
159952
1649
250944
461472
427
2791
9723

vynos od 31. 03. 24

13,0 %
23,8 %
49 %
16,7 %
12,9 %
5,4 %
21 %
29,8 %

vynos od 31. 12. 23

< poslednich
CEz 833,5 1225,0
Erste Group Bank 1056,5 1061,0
Kofola CeskoSlovensko 271,0 285,0
Komeréni banka 851,0 855,0
Moneta Money Bank 102,0 103,6
Philip Morris Czech Republic 1580,0 1798,0
Colt CZ, Group SE 614,0 630,0
Vienna Insurance Group 736,0 742,0
Komodity

posledni zavér 02. 04. 24 denni zména
Ropa Brent (USD/barel) 89,8 3,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 85,2 1,7%
Zlato (USD/trojska unce) 2280,7 0,0 %
Stfibro (USD/trojska unce) 26,1 0,0 %
Méd' (USD/t) 8888,1 1,4 %
Hlinik (USD/t) 2380,0 1,8 %
Olovo (USD/t) 2020,5 -1,7%
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 294,2 0,6 %
Emisni povolenky (EUR/t) 57,5 -5,0 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWHh) 78,8 -3,8 %

2,8 %
6,5 %
9,5 %
13,0 %
5,6 %
6,0 %
-0,7 %
6,2 %

4,9 %

3,3 %
2,4 %
2,3 %
4,7 %
1,4 %
1,8 %
-1,7 %
1,4 %

-3,8 %

15,8 %
18,8 %
10,6 %

9,9 %

5,0 %
-0,2 %
-2,3%
11,5%

-13,9 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

3. dubna 2024

4



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

KB EKONOMICKY A STRATEGICKY VYZKUM

Hlavni ekonom a vedouci Ekonomického a strategickéh o vyzkumu
Jan Vejm élek, Ph.D., CFA
(420) 222 008 568

[ jan_vejmelek@kb.cz

Ekonomové Finan éni trhy

- Martin Gurtler i Jana Steckerova BT Kevin Tran Nguyen Jaromir Gec

L8N (420) 222 008 509 &8 (420) 222 008 524 ¥ (420) 222 008 569 (420) 222 008 598
martin_gurtler@kb.cz N jana_steckerova@kb.cz 24 kevin_tran@kb.cz 4 jaromir_gec@kb.cz

Akciovy analyti k

E Bohumil Trampota
(420) 222 008 560
i bohumil_trampota@kb.cz
SG GLOBALNI EKONOMICKY VYZKUM

Hlavni ekonom vyzkumu globalni ekonomiky
Klaus Baader

(44) 20 7762 4714

klaus.baader@sgcib.com

Eurozéna
Michel Martinez Anatoli Annenkov
(33) 14213 3421 (44) 20 7762 4676

[ michel.martinez@sgcib.com anatoli.annenkov@sgcib.com
Velka Britanie Severni Amerika Indie Korea
Sam Cartwright "4, Stephen Gallagher Kunal Kumar Kundu g Suktae Oh
(44) 20 7762 4506 5 (1) 212 278 4496 (91) 80 6716 8266 ~'  (82) 2195 7430
sam.cartwright@sgcib.com | stephen.gallagher@sgcib.com kunal.kundu@sgcib.cz T suktae.oh@sgcib.com
Cina Cina a okoli Japonsko Latinska Amerika
Wei Yao Michelle Lam Jin Kenzaki L4 Dev Ashish

o7 (33) 15729 6960 (85) 2 2166 5721 ' (81) 36777 8032 ', (91)802802 4381
L wei.yao@sgcib.com michelle.lam@sgcib.com ‘A jin.kenzaki@sgcib.com dev.ashish@socgen.com

Globalni vedouci vyzkumu,
cross-asset a kvantitativniho

vyzkumu

Kokou Agbo Bloua
(44) 20 7762 5433

kokou.agbo-bloua@sgcib.com

Vedouci vyzkumu dluhopisového trhuam  énovych kurz G

Guy Stear
(33) 1 4113 6399
S 4N

guy.stear@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb Vedouci strategie sazeb pro
USA
2 Adam Kurpiel Subadra Rajappa ﬁ Shakeeb Hulikatti . Ninon Bachet

(33) 14213 6342 “Y (1) 2122785241 g (91) 80 2802 4380 (33) 158 98 30 26

‘A adam.kurpiel@sgcib.com subadra.rajappa@sgcib.com ~B¥_ shakeeb.hulikatti@sgcib.com ninon.bachet@sgcib.com
Jorge Garayo Sean Kou § Mathias Kpade @1 Theodore Kalambokidis
(44) 20 7676 7404 ? (44) 20 7550 2053 +33 157294393 ‘,“ +1 212 278 4504

- jorge.garayo@sgcib.com dim sean.kou@sgcib.com sl 5 8. mathias.kpade@socgen.com theodore.kalambokidis@sgcib.com

Vedouci strategie pro m énové kurzy Ménové derivaty

4 Kit Juckes Olivier Korber
"g (44) 20 7676 7972 (33)142 133288
L] Kit.juckes@sgcib.com

olivier.korber@sgcib.com

LS
b

Vedouci strategie rozvijejicich se trh G

a Phoenix Kalen Gergely Urmossy
3 (44) 20 7676 7305 Q +44 20 7762 4815
phoenix.kalen@sgcib.com ‘., ' gergely.urmossy@sgcib.com
Bertrand Delgado - Marek D fimal 'ae\ Kiyong Seong Vijay Kannan
.% (1) 212 278 6918 : \a (44) 20 7550 2395 7 (852) 2166 4658 (91) 701 044 5705
bertrand.delgado-calderon@sgcib.com marek.drimal@sgcib.com - 4 kiyong.seong@sgcib.com vijay.kannan@sgcib.com

3. dubna 2024 | 5



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pldvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho Elenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmda.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investiénimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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