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Némecko: ZEW index (b.)

Z fady sentiment indikatorG za duben bude zveiejnén némecky ZEW index. Ten by mél
ukazat na dal$i zlep$ovani vyhlidek investorii ohledné tamni ekonomiky. Zleps$it by se
mélo i hodnoceni souéasné situace, které ovéem zlstava velmi utlumené i vzhledem
k nevyraznému vykonu némecké ekonomiky na zacatku letoSniho roku. Americka data
pravdépodobné ukazi na stabilizaci situace na tamnim nemovitostnim trhu a narast
prumyslové produkce v bifeznu.

Némecky ZEW index v dubnu vzroste

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Cina HDP, SA (%, 9/q) 04:00 1Q 1,2 1,6* 1,5
HDP (%, y/y) 04:00 1Q 5,2 5,3* 4,8
Némecko ZEW index - oéekavani do budoucna (b.) 11:00 Dub 31,7 43,0 35,5
ZEW index - hodnoceni souc¢asné situace (b.) 11:00 Dub -80,5 -74,0 -76,0
Polsko Jadrova inflace (%, m/m) 14:00 Bre 0,5 0,5
Jadrova inflace (%, y/y) 14:00 Bre 54 4,6
USA Pocet nové zahdjenych staveb, SA (tis., anual.) 14:30 Bre 1521 1450 1484
Pocet nové zahajenych staveb (%, m/m) 14:30 Bre 10,7 -4,7 -2,6
Primyslova produkce (%, m/m) 15:15 Bre 0,1 0,5 0,4
Vyuziti kapacit (%) 15:15 Bre 78,3 78,6 78,5
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Ctéte, prosim, dlezité upozornéni na posledni strang!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

(*) Jiz zvefejnéna data

Némecky ZEW index by se v dubnu mél nadale zlepSovat. Zatimco hodnoceni sou¢asné
situace zlstava naddle velmi utlumené a zatim nevykazuje jasné znamky zlep$ovani, tak
ocekavani investord do budoucna od loriského zafi celkem vytrvale roste a v bfeznu doséahlo
nejvyssi hodnoty od Unora 2022.

Data z amerického nemovitostniho trhu by méla potvrdit jeho odolnost. Po ostrém poklesu
v poCtu nové zahajenych staveb v lednu a nasledné unorové korekci ¢ekame, Ze v bfeznu dojde
ke stabilizaci kolem Urovné 1,45 mil. | pfes drazsi stavebni materialy a vysoké hypotecni urokové
sazby, které od zacatku roku opét tlai nahoru vyvoj trznich Urokovych sazeb, bude omezena
nabidka novych staveb zfejmé postupné tladit ceny vzhlru.

Americka ekonomika nadale prekvapuje svoiji silou

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Eurozéna  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 11:00 Unor -3,0 0,8 0,8
Pramyslova produkce, WDA (%, y/y) 11:00 Unor -6,6 -6,4 -5,5
USA Maloobchodni trzby (%, m/m) 14:30 Bre 0,9 0,7 0,4
Maloobchodni trzby bez aut (%, m/m) 14:30 Bre 0,6 1,1 0,5
Maloobchodni trzby bez aut a PHM (%, m/m) 14:30 Bre 0,5 1,0 0,3
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 14:30 Bre 0,3 1,1 0,4

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Primyslova vyroba v eurozéné v bfeznu mezimésiéné vzrostla o 0,8 %. Podilely se na tom
vSechny &tyfi nejvétsi ekonomiky v bloku. Vyroba vzrostla v Némecku (+1,1 %), Francii (0,2 %),
Italii (0,1 %) i Spanélsku (1,3 %). Meziroéné byla v bfeznu celkova vyroba v eurozéné nizsi
0 6,4 %. To v8ak odrazi extrémné volatilni &isla z Irska, kde se v bfeznu vyroba snizila mezirocné
036 %. Vzhledem k ostrému poklesu o 3 % m/m v lednu, Unorové mirné zvyseni vyroby

Datum a ¢as dokonceni: 16. dubna 2024, 08:00
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nepredstavuje zasadni korekci. Primyslova vyroba ziejmé i v Q1 24 prispéje negativné k rlstu
HDP eurozény. Od toho druhého by vSak mélo dochazet k pozvolnému zotavovani. Nadéji
dodavaiji lepsici se indikatory sentimentu &i pozitivni zablesky ve vyvoji némeckého primysiu
na zacatku roku.

Mirnici se obavy kolem eskalace konfliktu na Blizkém vychodé byly kratkodobé
upozadény ¢isly z eurozony a USA. Silné maloobchodni trzby ale americkému dolaru pomohly
jen doc¢asné. Nejistota kolem geopolitickych rizik nakonec ale pfevazila. Dolar viéi euru mirné
posilil (0 0,2 %). Dolarové sazby vzrostly o 4-10 bb dle splatnosti. To v podobné mirfe ale
nasledovaly i ty eurové, zatimco korunové trzni sazby vzrostly jesté vyraznéji o 10-15 bb. To
mohlo ¢aste¢né pomoci Ceské koruné, ktera béhem véerej$iho dne zlstala pobliz oteviracich
hodnot, kdezto ostatni stfedoevropské mény mirné ztracely. Polsky zloty vaéi euru oslabil
0 0,4 %, stejné tak i madarsky forint.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.46 394.9 4.321
25.42 393.5 4.307
25.38 392.2 4.293
25.34 390.8 4.278
25.31 389.5 4.264
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 15. denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 24 vynos od 31. 12. 23
CZK/EUR 25,30 -0,1 % 0,6 % 0,3 % 2,5 %
CZK/USD 23,79 -0,1 % 3,0 % 1,7 % 6,6 %
USD/EUR 1,064 -0,1 % -2,3 % -1,4 % -3,9 %
USD/JPY 154,3 0,0 % 3,5 % 2,0 % 9,6 %
USD/CNY 72,38 0,0 % 0,6 % 0,2 % 1,9 %
GBP/USD 1,246 0,1 % -2,1 % -1,3% -2,4 %
GBP/EUR 0,854 -0,1 % -0,1 % -0,1 % -1,5 %
CHF/EUR 0,971 0,0 % 1,0 % -0,2 % 4,6 %
CHF/USD 0,913 0,1 % 3,3 % 1,3% 8,8 %
NOK/EUR 11,644 0,4 % 0,7 % -0,2 % 4,0 %
SEK/EUR 11,58 -0,1 % 2,5 % 0,5 % 4,3 %
PLN/EUR 4,303 0,4 % 0,0 % 0,2 % -1,0 %
PLN/USD 4,045 0,5 % 2,4 % 1,6 % 3,0 %
HUF/EUR 394,2 0,3 % 0,3 % 0,1 % 3,1 %
HUF/USD 370,6 0,3 % 2,6 % 1,6 % 72 %
RUB/EUR 99,50 0,2 % -0,1 % -0,6 % -0,7 %
RUB/USD 93,51 0,2 % 11 % 11 % 4,5 %
TRY/EUR 34,523 0,2 % -1,6 % -1,4 % 5,6 %
TRY/USD 32,426 0,2 % 0,7 % 0,1 % 9,7 %

Svétoveé dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zavér 15. 04. 24 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi GER (bb) (bb)
CZGB 2Y 4,22 14,8 43,0 130,9 9,2
CZGB 4Y 4,22 13,6 60,1 177,8 6,2
CZGB 10Y 4,39 15,9 51,0 194,7 7,8
GER 2Y 2,91 5,6 -3,4
GER 5Y 2,44 7,4 -2,7
GER 10Y 2,44 8,1 -0,2
UST 2Y 4,92 0,0 19,3 200,9 -5,6
UST 5Y 4,62 0,0 29,4 217,9 -7,4
UST 10Y 4,60 0,0 29,5 216,1 -8,1
PLGB 2Y 5,32 6,9 26,3 240,8 1,3
PLGG 5Y 5,60 6,3 31,2 316,1 -1,1
PLGB 10Y 5,75 8,9 30,7 3314 0,8
HUGB 3Y 7,04 15,4 58,2 412,6 9,8
HUGB 5Y 7,06 18,7 79,3 461,5 11,3
HUGB 10Y 7,00 19,6 56,3 456,1 11,5

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 15. 04. 24 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vaéi EUR (bb) (bb)
CZK 2y 4,33 12,0 49,5 109,4 8,3
CZK 5Y 4,11 16,0 69,0 129,1 9,3
CZK 10Y 4,16 15,0 64,0 141,4 7,8
EUR 2Y 3,23 3,7 -0,7
EUR 5Y 2,81 6,7 31
EUR 10Y 2,74 7,2 4,2
USsD 2Y 5,11 1,9 211 187,5 -1,8
USD 5Y 4,65 55 27,7 183,5 -1,2
UsD 10Y 4,50 7,4 28,3 175,8 0,2
PLN 2Y 5,67 4,5 28,4 243,5 0,8
PLN 5Y 5,38 12,6 49,5 256,6 6,0
PLN 10Y 5,44 13,4 50,5 270,3 6,1
HUF 2Y 7,01 15,0 61,0 377,9 11,3
HUF 5Y 6,86 16,0 98,5 404,6 9,4
HUF 10Y 6,98 16,5 95,0 423,4 9,3
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 5,75 5,65 5,56 4,33 4,16
EUR (depo) 4,00 3,94 3,89 3,63 2,75
USD (horni limit) 5,50 5,38 5,59 5,11 4,50
JPY 0,10 -0,05 0,26 0,37 0,97
GBP 5,25 5,30 5,30 4,65 3,96
CHF 1,50 1,34 1,64 1,07 1,21
NOK 4,50 4,63 4,73 4,65 3,97
SEK 4,00 3,88 3,96 3,34 2,86
HUF 8,25 7,86 7,69 6,87 6,83
PLN 5,75 4,94 5,76 5,67 5,45
RUB 8,25 8,35

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zavér 15. 04. 24

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 31. 03. 24

vynos od 31. 12. 23

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

37 735
5062
15 885
4984
8045
18 027
7 966
1558
2453
67 408
316

16 908

9680
39 233
16 600

3057

-0,7 %
-1,2 %
-1,8 %
0,6 %
0,4 %
0,5 %
-0,4 %
-0,1 %
0,3 %
0,2 %
0,0 %
0,2 %

-1,4 %
-0,7 %
-0,7 %

1,3 %

denni zména

-2,5 %
-1,1%
-0,6 %
0,0 %
-1,5 %
0,5 %
31 %
5,2 %
4,4 %
3,7 %
0,2 %
41 %

9,6 %
1,4 %
-0,7 %
0,1 %

-5,2 %
-3,7 %
-3,0 %
-1,9 %
-2,0 %
-2,5 %
0,2 %
2,8 %
0,7 %
3,1 %
0,3 %
-0,7 %

5,9 %
-2,8 %
0,4 %
0,5 %

0,1 %
6,1 %
5,8 %
10,2 %
6,7 %
7,6 %
3,0 %
10,2 %
4,7 %
11,2 %
0,1 %
10,0 %

29,6 %
17,2 %
-2,6 %

2,8 %

ro¢ni zména

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

posledni zavér 15. 04. 24 (CZK)
875,0

1070,5

276,0

878,0

103,2

1594,0

620,0

732,0

posledni zavér 15. 04. 24 (CZK)

-0,9 %
-0,6 %
1,1 %
0,8 %
-0,4 %
1,7 %
0,3 %
0,1 %

maximum za

poslednich

tydenni zména
4,0 %

-0,8 %

0,7 %

2,9 %

1,4 %

1,7 %

1,3 %

-1,2 %

minimum za
poslednich

0,5 %
10,3 %
2,2%
7,5 %
5,3 %
6,0 %
-0,5 %
4,0 %

objem obchodu -1D
(v ks)

-27,2 %
42,5 %
13,6 %
16,7 %
21,1 %
-9,6 %

5,3 %
22,5 %

pomér objemu
obchodu -1D k 6M

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

875,0
1070,5
276,0
878,0
103,2
1594,0
620,0
732,0

1225,0
1095,0
285,0
878,0
104,6
1798,0
630,0
742,0

798,0
695,0
240,0
650,5
77,2
1504,0
518,0
552,0

158646
49299
3401
184139
259608
611
2516
181

7,7 %
7,4 %
9,6 %
11,9 %
71 %
7,9 %
1,9 %
0,6 %

posledni zavér 15. 04. 24

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 31. 03. 24

vynos od 31. 12, 23

Ropa Brent (USD/barel) 90,5 -3,0 % 6,8 % 41 % 16,6 %
Ropa WTI (USD/barel) 85,4 -0,3 % 5,4 % 2,7 % 19,2 %
Zlato (USD/trojska unce) 2383,3 0,0 % 10,5 % 6,9 % 15,5 %
Stiibro (USD/trojska unce) 28,9 0,0 % 14,6 % 15,7 % 21,3 %
Méd' (USD/t) 9499,5 1,8 % 5,9 % 8,4 % 12,2 %
Hlinik (USD/t) 2555,0 2,4 % 12,3 % 9,3 % 7.2 %
Olovo (USD/t) 2185,0 0,4 % 2,6 % 6,3 % 5,6 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 298,2 0,1 % 4,8 % 2,7 % 13,0 %
Emisni povolenky (EUR/t) 69,2 -1,5 %

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 94,2 0,7 % 18,9 % 15,0 % 3,0 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mliZe stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji

i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorl tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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