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Inflace v eurozéné bude o desetinku revidovana smérem nahoru
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Inflace v eurozéné

Ve Spojenych statech je dnes kalendar prazdny. V eurozéné bude zverejnén finalni
vysledek bfeznové inflace. Ten bude ziejmé kviili mirné vyssi CPI ve Spanélsku revidovan
o jednu desetinu smérem nahoru. Na podzim by inflace v eurozéné méla klesnout pod dvé
procenta. Jadrova slozka se vSak pod 2,5 % letos nedostane. Cenovému vyvoji bude
pozornost patit i v Gesku. Tentokrat ptijde o priimyslové vyrobce. Zde vlivem vyssich cen

na komoditnich trzich a sezénnosti oéekavame pomérné silny narast.

Ceské ceny pramyslovych vyrobct v bieznu rostly

Kalendar dnesnich udalosti na financnich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
CR Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 09:00 Bre 0,5 0,8 0,3
Ceny pramyslovych vyrobcu (%, y/y) 09:00 Bre -0,9 0,8 0,3
Eurozéna CPI (%, y/y) 11:00 Bre F 2,6 2,5 2,4
CPI (%, m/m) 11:00 Bre F 0,8 0,8 0,8
Jadrova inflace (%, y/y) 11:00 BieF 2,9 2,9 2,9
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(*) Jiz zvefejnéna data

Inflace v eurozéné v bfeznu v meziroénim srovnani zpomalila na 2,4 %. Pod tfi procenta se
dostala i jeji jadrova slozka (2,9 %). Vzhledem k tomu, Ze vysledek byl tésny (2,44 %) a ze
$panélska inflace byla revidovana smérem nahoru, o€ekdvame revizi i u inflace za eurozénu jako
celek, a to o jednu desetinu na 2,5 %. Z hlediska struktury v bfeznu vyraznym poklesem
prekvapily ceny zbozi. Zaroven inflace ve sluZzbach navzdory ¢asnéj$im Velikonoclim rostla
méné, nez jsme ocekavali. Na podzim by se celkova inflace méla dostat dokonce pod 2 %, a to
v dlsledku vlivu vysoké srovnavaci zakladny a vyvoje cen plynu a energii. Jadrova inflace
zUstane nicméné podle nasi progndézy nad 2,5 % v pribéhu celého roku. PFi¢inou jsou
ocekavané vysoké jednotkové mzdové naklady, které v letoSnim roce podle naseho odhadu
vzrostou o 3,6 % po loriskych 6,1 %. Pod tlakem tak zlstanou predevsim ceny ve sluZbach,
které v bfeznu rostly meziro¢né o 4 % paty mésic v fadé.

V Cesku bude zvefejnén vyvoj cen pramyslovych vyrobcli za biezen. Na§ odhad
mezimésic¢niho rlstu ve vysi 0,8 % stoji vyrazné nad trznim konsenzem (0,3 % y/y). Jeho zna¢na
Gast je vSak dana sezonnimi faktory. Po jejich ocigténi by tempo rlstu dosahlo 0,3 % m/m. Zde
se odrazilo pfedevsim zdraZzeni ropy v korunovém vyjadreni, konkrétné o 3,3 %. Rist cen byl
&aste¢né kompenzovan silngjsi korunou vic¢i americkému dolaru.

Némecky ZEW index nejlepsi za posledni dva roky

Piehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni  Trh
Cina HDP, SA (%, q/q) 04:00 1Q 1,2 1,6 1,5
HDP (%, y/y) 04:00 1Q 5,2 5,3 4,8
Némecko ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 Dub 31,7 42,9 35,5
ZEW index - hodnoceni soucasné situace (b.) 11:00 Dub -80,5 -79,2 -76,0
Polsko Jadrova inflace (%, m/m) 14:00 Bre 0,5 0,5 0,5
Jadrova inflace (%, y/y) 14:00 Bre 54 4,6 4,6
USA Pocet nové zahajenych staveb (%, m/m) 14:30 Bre 10,7 -14,7 -2,6
Pramyslova produkce (%, m/m) 15:15 Bre 0,1 0,4 0,4
Vyuziti kapacit (%) 15:15 Bre 78,3 78,4 78,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 17. dubna 2024, 07:07
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Domaci kalendar byl v€éera prazdny. | tak si ale koruna na své konto pfipsala 0,2 % a posunula
se na Uroven 25,24 CZK/EUR. Zbytek regionu naopak oslaboval. Polsky zloty ztratil 1 % (na
4,35 PLN/EUR), madarsky forint pak 0,3 % na (395 HUF/EUR).

Duvéra investord v némeckou ekonomiku se v dubnu zlepsila vice, nez se ¢ekalo. ZEW
index ve slozce o¢ekavani stoupl na 42,9 bodu z bfeznovych 31,7 bodu, coz je nejvyssi Uroven
od brezna 2022. Naladu respondent( zlepSuje postupné oZiveni svétové ekonomiky, které by
se pres lepSi exportni vykonnost mélo odrazit i v némecké ekonomice. Spole¢na evropska ména
tak mirné posilila (0 0,1 %) a v odpolednich hodinach se obchodovala za 1,064 USD/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2545 4374 3959
2540 4349 3943
2534 4325 3928
2528 4300 3912
2522 4275 3897
T T T T 2516 . d . . . 4250 : - r v , 3881
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Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 16.

denni zména mésiéni zména

vynos od 31. 03. 24

vynos od 31. 12. 23

CZK/EUR 25,25 -0,2 % 0,4 % 0,1 % 2,2 %
CZK/USD 23,76 -0,1 % 2,8 % 1,6 % 6,5 %
USD/EUR 1,063 -0,1 % -2,4 % -1,5 % -4,0 %
USD/JPY 154,6 0,0 % 3,7 % 2,2 % 9,8 %
USD/CNY 72,38 0,0 % 0,6 % 0,2 % 1,9 %
GBP/USD 1,244 -0,2 % -2,3 % -1,5 % -2,6 %
GBP/EUR 0,854 0,1 % -0,1 % -0,1 % -1,4 %
CHF/EUR 0,970 -0,2 % 0,8 % -0,4 % 4,4 %
CHF/USD 0,913 -0,1 % 3,2 % 1,2 % 8,7 %
NOK/EUR 11,678 0,3 % 0,9 % 0,1 % 4,3 %
SEK/EUR 11,64 0,5 % 3,0 % 1,0 % 4,8 %
PLN/EUR 4,370 1,6 % 1,6 % 1,7 % 0,6 %
PLN/USD 4,112 1,6 % 41 % 3,3 % 4,7 %
HUF/EUR 395,4 0,3 % 0,6 % 0,4 % 3,4 %
HUF/USD 372,2 0,4 % 3,0 % 2,0 % 7,7 %
RUB/EUR 100,03 0,5 % 0,5 % -0,1 % -0,2 %
RUB/USD 94,15 0,9 % 1,8 % 1,8 % 5,2 %
TRY/EUR 34,576 0,2 % -1,4 % -1,2% 5,8 %
TRY/USD 32,505 0,2 % 1,0 % 0,4 % 10,0 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 16. 04. 24 (%)

denni zména (bb)

mésiéni zména (bb)

spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)

CZGB 2Y 4,26 3,7 46,7 132,2 1,3
CZGB 4Y 4,34 12,5 72,6 185,9 8,1
CZGB 10Y 4,53 14,1 65,1 204,2 9,5
GER 2Y 2,94 2,4 -1,0

GER 5Y 2,49 4,4 1,7

GER 10Y 2,49 4,6 4,4

UST 2Y 4,99 0,0 26,0 205,1 -2,4
UST 5Y 4,70 0,0 37,6 221,7 -4,4
UST 10Y 4,67 0,0 36,1 218,1 -4,6
PLGB 2Y 5,39 6,5 32,8 2449 41
PLGG 5Y 5,69 8,6 39,8 320,3 4,2
PLGB 10Y 5,87 11,9 42,6 338,7 7,3
HUGB 3Y 7,15 10,6 69,1 421,1 8,2
HUGB 5Y 717 11,5 90,6 468,4 71
HUGB 10Y 7,11 1,1 67,4 462,6 6,5

Svétové trhy IRS

posledni zavér 16. 04. 24 (%)

denni zména (bb)

mésiéni zména (bb)

spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

CZK 2Y 4,45 12,5 62,0 115,9 6,5
CZK 5Y 4,26 15,5 84,5 137,1 8,1
CzZK 10Y 4,32 16,5 80,5 151,0 9,6
EUR 2Y 3,29 6,0 5,3

EUR 5Y 2,89 7,5 10,5

EUR 10Y 2,81 6,9 11,1

USD 2Y 517 6,2 27,3 187,7 0,2
USD 5Y 4,73 8,0 357 184,0 0,6
USD 10Y 4,57 6,8 35,1 175,7 -0,1
PLN 2Y 5,68 1,4 29,7 238,9 -4,6
PLN 5Y 5,45 7,0 56,5 256,1 0,4
PLN 10Y 5,56 11,9 62,4 275,3 5,0
HUF 2Y 7,19 18,0 79,0 389,9 12,0
HUF 5Y 7,06 20,0 118,5 4171 12,5
HUF 10Y 7,16 18,5 113,5 435,0 11,6

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

O/N sazba (%)

3M BOR (%)

2Y swap (%)

10Y swap (%)

CZK 5,75 5,55 5,56 4,45 4,32
EUR (depo) 4,00 3,92 3,90 3,66 2,81
USD (horni limit) 5,50 5,36 5,59 5,17 4,56
JPY 0,10 -0,05 0,26 0,38 0,98
GBP 5,25 5,25 5,30 4,74 4,03
CHF 1,50 1,34 1,63 1,09 1,25
NOK 4,50 4,45 4,73 4,72 4,05
SEK 4,00 3,87 3,95 3,39 2,92
HUF 8,25 7,98 7,69 7,09 7,06
PLN 5,75 5,11 5,77 5,68 5,56
RUB 8,25 8,35

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 16. 04. 24 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 24  vynos od 31. 12. 23
US Dow Jones 37 799 0,2 % -2,4 % -5,0 % 0,3 %
US S&P 500 5 051 -0,2 % -1,3% -3,9 % 5,9 %
US Nasdaq 15 865 -0,1 % -0,7 % -3,1 % 57 %
Euro STOXX 50 4917 -1,4 % -1,4 % -3,3 % 8,7 %
CAC 40 - Francie 7 933 -1,4 % -2,8 % -3,3 % 52 %
DAX - Némecko 17 766 -1,4 % -1,0 % -3,9 % 6,1 %
UK FTSE 100 7 820 -1,8 % 1,2% 1,7 % 11 %
PX - Cesko 1547 -0,7 % 4,5 % 2,1 % 9,4 %
WIG20 - Polsko 2393 -2,5 % 1,8 % -1,8 % 21 %
BUX - Madarsko 65 429 -29 % 0,7 % 0,1 % 7,9 %
SAX - Slovensko 317 0,0 % 0,2 % 0,3 % 0,1 %
BET - Rumunsko 16 811 -0,6 % 3,5 % -1,3% 9,4 %
RTS - Rusko
ISE 100 - Turecko 9548 -1,4 % 8,1 % 4,4 % 27,8 %
Nikkei 225 - Japonsko 38 471 -1,9 % -0,6 % -4,7 % 15,0 %
Hang Seng - Hong Kong 16 249 21 % -2,8 % -1,8 % -4,7 %
Shanghai - Cina 3 007 -1,6 % -1,6 % 11 % 11 %
PX
posledni zavér 16. 04. 24 (CZK) denni zména tydenni mésiéni zména ro¢ni zména
CEZ 884,0 -0,9 % 51 % 1,5% -25,1 %
Erste Group Bank 1052,0 -0,6 % -2,5% 8,4 % 41,0 %
Kofola CeskoSlovensko 276,0 1,1 % 0,7 % 2,2 % 13,1 %
Komeréni banka 869,0 0,8 % 1,9 % 6,4 % 15,6 %
Moneta Money Bank 102,8 -0,4 % 1,0 % 4,9 % 20,2 %
Philip Morris Czech Republic 1582,0 1,7 % 0,9 % 5,2 % -10,6 %
Colt CZ, Group SE 619,0 0,3 % 1,1 % -0,6 % 5,5 %
Vienna Insurance Group 720,0 0,1 % -2,8 % 2,3 % 17,6 %
PX
I maximum za minimum za  objem obchodl -1D omér objemu
: posledni zavér 16. 04. 24 (CZK) poslednich poslednich ' (v ks) obc:odﬁ -1D lk 6M
CEZ 884,0 1225,0 798,0 158646 7,8 %
Erste Group Bank 1052,0 1095,0 695,0 49299 7,3 %
Kofola CeskoSlovensko 276,0 285,0 240,0 3401 9,7 %
Komeréni banka 869,0 878,0 650,5 184139 11,8 %
Moneta Money Bank 102,8 104,6 77,2 259608 72 %
Philip Morris Czech Republic 1582,0 1798,0 1504,0 611 8,0 %
Colt CZ, Group SE 619,0 630,0 518,0 2516 1,9 %
Vienna Insurance Group 720,0 742,0 552,0 181 0,6 %
Komodity
posledni zavér 16. 04. 24 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 24  vynos od 31. 12. 23
Ropa Brent (USD/barel) 91,3 0,9 % 7,7 % 5,0 % 17,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 85,4 -0,1 % 5,3 % 2,6 % 19,1 %
Zlato (USD/trojska unce) 2382,9 0,0 % 10,5 % 6,9 % 15,5 %
Stribro (USD/trojska unce) 28,1 0,0 % 11,6 % 12,6 % 18,1 %
Méd (USD/t) 9355,1 -1,5% 4,3 % 6,7 % 10,5 %
Hlinik (USD/t) 2561,5 0,3 % 12,6 % 9,6 % 7,4 %
Olovo (USD/t) 2148,0 -1,7% 0,9 % 4,5 % 3,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 296,8 -0,4 % 43 % 2,3 % 12,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 72,2 4,3 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 97,5 3,5 % 23,1 % 19,0 % 6,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

17.dubna 2024 | 4



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

KB ECONOMIC & STRATEGY RESEARCH

Chief Economist and Head of Research

Jan Vejm &lek, Ph.D., CFA

(420) 222 008 568
jan_vejmelek@kb.cz

Economists Strategist
- Martin G trtler . Jana Steck erova % Kevin Tran Nguyen Jaromir Gec
w2 (420) 222 008 509 4 (420) 222 008 524 (420) 222 008 569 (420) 222 008 598
- martin_gurtler@kb.cz 0 N jana_steckerova@kb.cz 9 kevin_tran@kb.cz jaromir_gec@kb.cz
Equity Analyst

Bohumil Trampota
(420) 222 008 560
Vs bohumil_trampota@kb.cz

SG GLOBAL E CONOMICS RESEARCH

Head of Global Economics
Klaus Baader

(44) 20 7762 4714
klaus.baader@sgcib.com

Euro area

Michel Martinez Anatoli Annenkov

(33) 14213 3421 ﬂ (44) 20 7762 4676
michel.martinez@sgcib.com anatoli.annenkov@sgcib.com

‘Q
j Sam Cartwright
h

United Kingdom North America India Korea
¢ Stephen Gallagher Kunal Kumar Kundu g Suktae Oh
(44) 20 7762 4506 \%' (1) 212 278 4496 (91) 80 6716 8266 = (82) 2195 7430
sam.cartwright@sgcib.com & stephen.gallagher@sgcib.com 9 kunal.kundu@sgcib.cz ‘?h suktae.oh@sgcib.com
China Greater China Japan Latin America
Q Wei Yao ﬂ Michelle L am 9 Jin Kenzaki Q) DevAshish
v (33) 157 29 69 60 (85) 221665721 =T (81) 36777 8032 = (91) 802802 4381
& wei.yao@sgcib.com michelle.lam@sgcib.com /s jin.kenzaki@sgcib.com * dev.ashish@socgen.com

SG CROSS ASSET RESEARCH — FIXED INCOME & FOREX GROUP

Global Head of Economics,
Cross-Asset & Quant Research
Kokou Agbo Bloua

(44) 20 7762 5433

kokou.agbo-bloua@sgcib.com

Head of Fixed Income & Forex Strategy

Guy Stear
(33) 141136399

guy.stear@sgcib.com

Head of Rates Strategy
Adam Kurpiel

(33) 142136342
adam.kurpiel@sgcib.com

Head of US Rates Strategy

Subadra Rajappa
"W (1) 212 278 5241
subadra.rajappa@sgcib.com

ﬁ Shakeeb Hulikatti
=1 (91) 80 2802 4380
-

4 Ninon Bachet
(33) 158 98 30 26
shakeeb.hulikatti@sgcib.com ninon.bachet@sgcib.com

Jorge Garayo Q Sean Kou § Mathias Kpad e @l Theodore Kalambokidis
(44) 20 7676 7404 (44) 20 7550 2053 +33 157294393 ? | +1 212 278 4504
. Jorge.garayo@sgcib.com ‘ W sean.kou@sgcib.com wal + fu. mathias.kpade@socgen.com = theodore.kalambokidis@sgcib.com

Chief Global FX Strategy
Kit Juckes

(44) 20 7676 7972
Kit.juckes@sgcib.com

Head of Emerging Markets Strategy

Bertrand Delga do
(1) 212 278 6918

‘,&

-
Phoenix Kalen
(44) 20 7676 7305
phoenix.kalen@sgcib.com

bertrand.delgado-calderon@sgcib.com

FX Derivatives Strategy
Olivier Korber
(33) 142133288

olivier.korber@sgcib.com
~h @s9

Gergely Urmossy
(44) 20 7762 4815
>

‘ gergely.urmossy@sgcib.com

Marek D fimal
(44) 20 7550 2395
@l marek.drimal@sgcib.com

17. dubna 2024

£

=

Kiyong Seong
(852) 2166 4658
kiyong.seong@sgcib.com

“

Vijay Kannan
(91) 7010445705
Vijay.kannan@sgcib.com



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pldvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho Elenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmda.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investiénimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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