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Objednavky zbozi dlouhodobé spotifeby diky nakupim letadel podle naseho odhadu
solidné rostly. Po jejich oé¢isténi budou ale stagnovat. Nalada némeckych primysinikt se
pravdépodobné dale zlepsi a dosahne nejvyssi urovné od kvétna loriského roku. V lepsSim
rozmaru by méli byt i cesti spotrebitelé a podnikatelé, coz by mél ukazat dubnovy

konjukturalni prizkum.

Americké objednavky dlouhodobé spotreby tahnou letadla

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

CR Index spotrebitelské divéry (b.) 09:00 Dub 99,9 101,1 101,1
Podnikatelska a spottebitelska davéra (b.) 09:00 Dub 94,2
Podnikatelska dlvéra (b.) 09:00 Dub 93

Némecko IFO index (b.) 10:00 Dub 87,8 90,8 88,8
IFO, slozka hodnotici sou¢asnou situaci (b.) 10:00 Dub 88,1 90,5 88,7
IFO, slozka oc¢ekavani (%) 10:00 Dub 87,5 91,0 88,9

USA Objednavky zbozi dlouh. spotreby (%, m/m) 14:30 Bre P 1,3 1,9 2,9
Objednavky bez dopr. (%, m/m) 14:30 Bre P 0,3 0,0 0,3
Objednavky kapit. statku (bez letadel, %) 14:30 Bre P 0,7 0,2
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Americké objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v bfeznu pravdépodobné vzrostly
0 1,9 % m/m po unorovych 1,3 %. Vysoké zUstavaiji pfedev$im nakupy letadel, kterym pomaha
vysoky zdjem o cestovani i odlozené objednavky z ¢ast covidové krize. Na druhou stranu
nakupy zafizeni a dlouhodobych statkd jiz nerostou, ackoli zlstavaji pobliz historickych maxim.
Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby by méla podpofit snaha firem presouvat vyrobu ze
zahrani¢ni zpét do USA. To je v8ak béh na delsi trat. Importy zboZi do USA zatim zUstavaji velmi
vysokeé.

V Némecku bude zverejnén dubnovy IFO index. Ten podle naseho odhadu vzroste na
90,8 bodu, coz by byla nejvysSi hodnota od kvétna lofiského roku. To je sice stale pod
dlouhodobym historickym primérem, v nasledujicich mésicich by vSak dlvéra primysinik
méla stoupat diky o¢ekavanému oziveni poptavky.

V Cesku bude zvefejnén konjunkturalni priizkum za duben. Ten breznovy ukazal, e se
nalada spotfebiteld i podnikateld pomérné rychle zlepsuje. Tento trend by vzhledem k poklesu
inflace, rostoucim realnym mzdam i vyhlidkam na oziveni domaci ekonomiky mél pokraCovat i
v nadchazejicich mésicich.

Madarska centralni banka snizila sazby o dalSich 50 bb

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni  Trh
Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 09:30 DubP 41,9 42,2 42,7
PMI z oblasti sluzeb (b.) 09:30 DubP 50,1 53,3 50,5
Eurozéna  PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) 10:00 DubP 46,1 45,6 46,5
PMI z oblasti sluzeb (b.) 10:00 DubP 51,5 52,9 51,8
Kompozitni PMI (b.) 10:00 DubP 50,3 51,4 50,7
USA PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.) 15:45 DubP 51,9 49,9 52,0
PMI z oblasti sluzeb (b.) 1545 DubP 51,7 50,9 52,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 24. dubna 2024, 07:54
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V Némecku a eurozéné byly véera zverejnény indikatory PMI za duben. Ty se v oblasti
sluzeb déle zlepsily a nachazi se jiz vyrazné nad padesatibodovou hranici znacici fazi expanze.
Problémem stale z(stava evropsky primysl, kde se index za eurozénu jako celek v dubnu ve
srovnani s pfedchozim mésicem zhorsil. V Némecku sice doSlo k jeho mirnému zlepsSeni, za
odhadem trhu ale zaostal a stale z(stava v pasmu kontrakce. Spole¢na evropska ména se az
do odpolednich hodin obchodovala za 1,064-1,069 USD/EUR. Po zvefejnéni vyrazné horsich
PMI indikatord posilila na 1,071 USD/EUR.

Guvernér CNB Ales Michl véera vystoupil spolu s viceguvernérkou Evou Zamrazilovou a
¢lenem bankovni rady Janem Prochazkou na Univerzité Pardubice. V diskuzi po svém
projevu Ale$ Michl upresnil, Ze hlavni Urokova sazba se bude pravdépodobné do budoucna
pohybovat ,nad tfemi procenty“. Z vystoupeni dale vyplynulo, Ze na dalSich zasedani bankovni
rada s nejvétsi pravdépodobnosti snizi sazby o dalSich 50 bb, dalsi kroky budou zavislé na vyvoji
dat. Kurz koruny na vyroky vyraznéji nereagoval a v prdbéhu dne se drzel v pasmu 25,25-
25,31 CZK/EUR. Ve srovnani s pfedchozim dnem zlstal beze zmény. O jednu desetinu posilil
madarsky forint i polsky zloty (na 4,13 PLN/EUR a 393,9 HUF/EUR). Madarska centralni banka
snizila sazby o 50bb na 7,75 %. Dalsi dva kroky ve stejném rozsahu olekavame na
nadchazejicich zasedanich.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.33 4.375 396.2
25.30 4.360 395.3
25.26 4.345 394.4
25.23 4.330 3934
25.20 4.315 392.5
T T T T » 25.16 . ; ; : . 4.300 T T T T  391.5
17.04. 18.04. 19.04. 23.04. 24.04. 17.04. 18.04. 19.04. 23.04. 24.04. 17.04. 18.04. 19.04. 23.04. 24.04.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 23. 04. 24 denni zména mésicni zména vynos od 31. 03. 24 vynos od 31. 12. 23
CZK/EUR 25,24 -0,2 % -0,5 % 0,0 % 2,2 %
CZK/USD 23,59 -0,7 % 0,5 % 0,8 % 5,7 %
USD/EUR 1,070 0,5 % -1,0 % -0,8 % -3,3 %
USD/JPY 154,8 0,0 % 2,3 % 2,3 % 9,9 %
USD/CNY 72,45 0,0 % 0,2 % 0,3 % 2,0 %
GBP/USD 1,245 0,8 % -1,2% -1,4 % -2,5 %
GBP/EUR 0,860 -0,3 % 0,2 % 0,6 % -0,8 %
CHF/EUR 0,976 0,5 % 0,4 % 0,2 % 51 %
CHF/USD 0,912 0,0 % 1,4 % 1,1 % 8,6 %
NOK/EUR 11,688 -0,4 % 0,6 % 0,1 % 4,4 %
SEK/EUR 11,58 -0,3 % 1,4 % 0,4 % 4,2 %
PLN/EUR 4,309 -0,2 % -0,3 % 0,3 % -0,8 %
PLN/USD 4,027 -0,7 % 0,7 % 1,2% 2,5%
HUF/EUR 393,3 -0,3 % -0,9 % -0,1 % 2,9 %
HUF/USD 367,6 -0,7 % 0,1 % 0,7 % 6,4 %
RUB/EUR 99,79 0,2 % -0,2 % -0,3 % -0,5 %
RUB/USD 93,21 0,1 % 1,1 % 0,8 % 4,2 %
TRY/EUR 34,897 0,8 % 0,7 % -0,3 % 6,7 %
TRY/USD 32,581 0,2 % 1,7 % 0,6 % 10,3 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zavér 23. 04. 24 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) (bb)
CZGB 2Y 4,09 -2,9 26,0 116,2 0,9
CZGB 4Y 4,12 0,3 41,0 160,8 -1,2
CZGB 10Y 4,26 0,1 26,8 175,4 -1,5
GER 2Y 2,93 -3,8 10,0
GER 5Y 2,51 1,5 17,7
GER 10Y 2,50 1,6 17,9
UST 2Y 4,93 0,0 34,2 200,4 3,8
UST 5Y 4,63 0,0 44,7 211,9 -1,5
UST 10Y 4,60 0,0 40,2 209,8 -1,6
PLGB 2Y 5,29 3,8 8,1 236,5 7,6
PLGG 5Y 5,59 1,6 16,4 308,0 0,1
PLGB 10Y 5,76 0,4 21,0 325,7 -1,2
HUGB 3Y 7,06 -10,1 50,6 413,5 -6,3
HUGB 5Y 6,98 -12,3 53,4 447,4 -13,8
HUGB 10Y 6,88 -14,5 29,8 437,5 -16,1

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 23. 04. 24 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) [(:19)]
CzZK 2y 4,25 6,0 36,5 95,0 5,7
CZK 5Y 4,02 3,8 48,0 114,2 3,1
CzZK 10Y 4,04 1,3 40,6 123,9 0,5
EUR 2Y 3,30 0,3 14,8
EUR 5Y 2,88 0,7 19,3
EUR 10Y 2,80 0,8 18,1
UsD 2y 5,10 -3,9 35,1 180,8 -4,2
USD 5Y 4,66 -1,9 42,4 178,1 -2,6
USD 10Y 4,51 -0,3 38,7 170,8 -1,1
PLN 2Y 5,50 1,0 -2,5 220,5 0,7
PLN 5Y 5,22 -1,3 18,1 233,7 -1,9
PLN 10Y 5,35 -1,1 26,6 254,7 -1,9
HUF 2Y 6,94 -12,0 37,0 364,5 -12,3
HUF 5Y 6,83 -11,0 62,0 394,9 -11,7
HUF 10Y 6,89 -13,0 55,0 408,8 -13,8
Prehled urokovych sazeb
CzZK 5,75 5,65 5,52 4,25 4,04
EUR (depo) 4,00 3,92 3,88 3,66 2,81
USD (horni limit) 5,50 5,38 5,59 512 4,53
JPY 0,10 -0,05 0,26 0,36 0,98
GBP 5,25 5,27 5,30 4,62 3,96
CHF 1,50 1,35 1,61 1,07 1,23
NOK 4,50 4,59 4,73 4,71 4,03
SEK 4,00 3,87 3,91 3,37 2,87
HUF 7,75 7,86 7,65 7,07 7,02
PLN 5,75 5,06 5,77 5,50 5,35
RUB 8,25 8,35

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

mésicni zména

vynos od 31. 03. 24

vynos od 31. 12. 23

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 23. 04. 24

38 504 0,7 %
5071 1,2 %
15 697 1,6 %
5008 1,4 %
8106 0,8 %
18138 1,6 %
8045 0,3 %
1565 0,5 %
2492 -0,6 %
65 939 1,2 %
314 01 %
16 864 01 %
9645 -0,5 %
37 552 0,3 %
16 829 1,9 %
3022 -0,7 %

-2,5 %
-3,1 %
-4,5 %
-0,5 %
-0,6 %
-0,4 %
1,4 %
5,0 %
4,8 %
1,1 %
0,2 %
0,7 %

5,9 %
-8,2 %
2,0 %
-0,9 %

-3,3 %
-3,5 %
-4,2 %
-1,5 %
-1,2%
-1,9 %
1,2 %
3,3 %
2,3 %
0,8 %
0,2 %
-0,9 %

5,5 %
-7,0 %
1,7 %
-0,6 %

2,2 %
6,3 %
4,6 %
10,8 %
7,5 %
8,3 %
4,0 %
10,7 %
6,4 %
8,8 %
0,0 %
9,7 %

29,1 %
12,2 %
-1,3 %

1,6 %

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

posledni zavér 23. 04. 24 (CZK)

denni zména

855,0 -1,2 %
1115,0 1,4 %
273,0 0,0 %
872,0 1,0 %
103,0 1,0 %
1584,0 -0,9 %
628,0 -0,3 %
745,0 0,9 %

maximum za

tydenni zména
-2,8 %

5,6 %

1,5 %

0,5 %

1,2 %

-0,3 %

0,6 %

1,9%

minimum za

mésicni zména
2,4 %
9,9 %
1,1 %
5,6 %
4,4 %
3,4 %
1,1%
3,6 %

objem obchodii -1D

ro¢ni zména
-25,7 %
45,3 %
11,4 %
14,4 %
22,5 %
-9,8 %

7,9 %

21,3 %

pomér objemu

posledni zavér 23. 04. 24 (CZK)

. poslednich poslednich (v ks) obchodu -1D k 6M
CEZ 855,0 1225,0 798,0 107813 5,4 %
Erste Group Bank 1115,0 1115,0 695,0 253679 36,4 %
Kofola CeskoSlovensko 273,0 285,0 240,0 939 2,6 %
Komeréni banka 872,0 878,0 650,5 296790 18,8 %
Moneta Money Bank 103,0 104,6 77,2 738346 20,3 %
Philip Morris Czech Republic 1584,0 1798,0 1504,0 528 7,0 %
Colt CZ, Group SE 628,0 634,0 518,0 9459 6,8 %
Vienna Insurance Group 745,0 745,0 552,0 6547 20,5 %
Komodity

posledni zavér 23. 04. 24 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 24 vynos od 31. 12. 23
Ropa Brent (USD/barel) 88,6 1,2 % 4,3 % 1,8 % 141 %
Ropa WTI (USD/barel) 84,7 2,2 % 4,5 % 1,8 % 18,2 %
Zlato (USD/trojska unce) 2322,0 0,0 % 7,2 % 41 % 12,6 %
Stiibro (USD/trojska unce) 27,3 0,0 % 10,7 % 9,4 % 14,8 %
Méd' (USD/t) 9602,1 -1,4 % 9,7 % 9,5 % 13,4 %
Hlinik (USD/t) 2579,0 -3,4 % 11,7 % 10,4 % 8,2 %
Olovo (USD/t) 2184,5 0,7 % 7,3 % 6,3 % 5,6 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 297,5 -0,2 % 41 % 2,5 % 12,8 %
Emisni povolenky (EUR/t) 64,4 -1,0 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWHh) 87,2 -1,0 % 7,7 % 6,5 % -4,7 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pldvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho Elenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmda.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investiénimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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