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USA: Spotrebitelska davéra (b.)

Spotrebitelska divéra v USA by se v kvétnu méla mirné zlepsit, i tak ale ziistane na velmi
nizkych urovnich. Ty v$ak jsou v rozporu se solidnim ristem spotiebitelskych vydaja,
ktery je silné spjaty s pokracujicim napétim na tamnim trhu prace. Kromé
makroekonomickych dat budou dnes v hledaéku investort vystoupeni z Fad predstavitelt
ECB a Fedu. Pro centralni bankére ECB to zaroven bude jedna z poslednich moznosti se
vyjadrit pred étvrteénim zasedanim v pfistim tydnu (6. ¢ervna).

Na programu jsou ¢etna vystoupeni pfedstavitelld ECB a Fedu

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Eurozéna Setfeni inflaé. oéekavani domacnosti ECB —za 1 rok  10:00 Dub 3,0

Vystoupeni ¢lenti ECB (Schnabel, Centeno, Knot)
USA Spotiebitelska dlivéra podle Conf. Board (b.) 16:00 Kvé 97,0 100,5 96,0
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Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strang!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Duvéra americkych spotrebitelli dle Conference boardu se podle nas v kvétnu zlepsila na
100,5 b. po 97,0 b. v dubnu. Stdle by se tak ale pohybovala na relativné nizkych urovnich.
Obecné indikatory spotfebitelské ddvéry v USA zlstavaji slabé, navzdory tomu jsou ale
spotrebitelské vydaje stéle silné, byt jejich tempo rdstu zpomaluje. Nizka Uroven spotiebitelské
davéry, prakticky odpovidajici dobé pandemie, je historickym méfitkem konzistentni s poklesem
spotfeby domacnosti. Za nepfiznivou spotfebitelskou naladou je zfejmé nékolik faktord. Jednak
vy$Si ceny pohonnych hmot, které na mési¢ni bazi mohou i vysvétlit vykyvy ve spotrebitelské
naladé. Zintenziviuijici stranické politické rozepte ji rovnéz ovliviiuji, stejné tak jako rozevirajici
se nlzky mezi vysoko— a nizkopfijmovymi domacnostmi. Druhd zminéna skupina zvlasté
pocituje vySsi irokové sazby na spotfebnich uvérech a nedostupnost viastniho bydleni.

Kromé makroekonomického kalendare dnes zaujmou pozornost c¢etna vystoupeni
predstaviteli ECB a Fedu. Clenové ECB by mohli poskytnout voditka pro dal$i postup
v uvolfiovani ménové politiky poté, co tento proces pravdépodobné zahdji jiz na zasedani
v pristim tydnu (6.6.), jak jiz nicméné Siroce avizovali.

Némecky IFO index zistava slaby, o¢ekavani se vsak zlepsila

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi Aktualni Trh
Némecko IFO index (b.) 10:00 Kvé 89,3 89,3 90,4
IFO, slozka hodnotici sou¢asnou situaci (b.) 10:00 Kvé 88,9 88,3 89,8
IFO, slozka o¢ekavani (b.) 10:00 Kvé 89,7 90,4 90,8

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Némecky IFO index mirné zklamal, kdyz v kvétnu stagnoval na 89,3 b., zatimco trzni
konsensus predpokladal nartist na 90,4 b. SloZka o¢ekavani do budoucna ale pokracovala
Stvrtym mésicem v rlstu a v kvétnu dosahla 90,4 b. Vyhled tamnich podnikateld tak pokraduje
ve zlep$ovani, nasledovat by podle nas méla i situace v némecké ekonomice, byt rlst v letodnim
roce ziejmé zlstane slaby. K ristu by v8ak méla pfispét zejména spotieba domacnosti, kterou
podpofi solidni rist mezd.

Datum a ¢as dokonceni: 28. kvétna 2024, 08:07
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Véerejsi vyjadieni centralnich bankéii z tabora ECB pouze potvrdila, 2e se schyluje
k za¢atku uvolfiovani ménové politiky ECB, a to jiz na zasedani v pfistim tydnu. Zaroven
v8ak vyzdvihli opatrnost ohledné jeho dalsiho pokra¢ovani. To naznaduje, Ze tempo snizovani
sazeb bude pravdépodobné pouze pozvolné a na kazdém nasledujicim zasedani tak nutné
nemusi dojit k pokracovani snizovani sazeb.

Vzhledem ke svatku v USA a Velké Britanii byla véera likvidita na finanénich trzich
omezena. Ceska koruna presto mirmné korigovala posileni z konce minulého tydne a kratce se
dostala se zpét nad Uroven 24,70 CZK/EUR. Den ale zakoncila pod touto hranici, kdyz oslabila
pouze 0 0,14 %. Madarsky forint si rovnéz pfipsal mirnou ztratu ve vysi 0,2 %, stejné tak i polsky
zloty. Eurodolarovy par zlstal béhem dne pfibity kolem oteviraci trovné 1,085 USD/EUR.
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Financni trhy

Svétové devizové trhy
posledni zavér 27. 05. 24

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 30. 04. 24

vynos od 31. 12. 23

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétoveé dluhopisové trh

CZGB 2Y
CZGB 4Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

CzZK 2Y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
uUsD 2y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

24,69
22,74
1,086
156,9
72,45
1,277
0,850
0,992
0,914
11,409
11,53
4,259
3,921
384,6
354,2
96,62
88,97
34,967
32,176

posledni zavér 27. 05. 24 (%)

4,17
4,23
4,33
3,04
2,61
2,55

5,34
5,69
5,81
6,81
6,76
6,80

posledni zavér 27. 05. 24 (%)

4,41
4,12
4,14
3,37
2,93
2,80
5,11
4,56
4,38
5,56
5,28
5,39
6,74
6,66
6,85

5,25
4,00
5,50
0,10
5,25
1,50
4,50
3,75
7,25
5,75
8,25

0,1 %
0,0 %
0,1 %
0,0 %
0,0 %
0,3 %
-0,2 %
0,0 %
-0,1 %
-0,6 %
-0,3 %
0,1 %
0,0 %
0,2 %
0,1 %
-0,3 %
-2,9 %
0,0 %
-0,2 %

denni zména (bb)
-5,5

0,2

-1,4

-4,7

-4,0

-3,6

-1,9
0,2
-0,9
-13,5
-16,1
0,0

denni zména (bb)
0,6
0,0
0,0
-4,0
-3,0
-2,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

O/N sazba (%)
5,18
3,93
5,38
0,45
5,29
1,35
4,57
3,64
6,11
5,55

-1,9 %
-3,4 %
1,5 %
-0,5 %
0,0 %
2,3 %
-0,7 %
1,5%
0,0 %
-3,3 %
-1,5%
-1,4 %
-2,9 %
-1,9 %
-3,4 %
-1,7%
-3,2 %
0,7 %
-0,9 %

mésicni zména (bb)
-9,9
-7,7
-9,2
5,2
2,4
-2,8

0,7
9,1
5,3
-435
-41,3
-31,8

mésiéni zména (bb)
-2,0
-6,1
-6,0
1,4
-1,6
-5,9
-8,3
-17,9
-20,0
-4,8
-2,0
-1,4
-31,0
-31,0
-21,0

3M BOR (%)
5,15
3,80
5,60
0,28
5,30
1,52
4,70
3,75
7,03
5,75
8,35

-1,9 %
-3,5 %
1,7 %
-0,4 %
0,0 %
2,1 %
-0,4 %
1,2 %
-0,4 %
-3,6 %
-1,9 %
-1,5 %
-3,2 %
-1,6 %
-3,3 %
-3,2 %
-4,.8 %
1,0 %
-0,7 %

spread vuéi GER (bb)
113,4
161,9
178,2

229,7
308,0
326,6

377,3

4148
4251

spread vuéi EUR (bb)
103,6
119,2
133,6

173,7
163,2
157,3
219,3
235,0
258,5
337,1
373,2
404,6

2Y swap (%)
4,41
3,68
5,10
0,43
4,74
1,20
4,57
3,23
6,74
5,56

0,0 %
1,9 %
-1,8 %
11,4 %
2,0 %
0,1 %
-1,9 %
6,8 %
8,9 %
1,9 %
3,8 %
-2,0 %
-0,2 %
0,6 %
2,5 %
-3,6 %
-0,6 %
7,0 %
8,9 %

denni zména spreadu
(bb)

-0,8

4,2

2,2

2,8
4,2
2,7
-8,8
-12,1
3,6

denni zména spreadu
(bb)
4,6
3,0
2,2

4,0
3,0
2,1
4,0
3,0
2,1
4,0
3,0
2,1

10Y swap (%)
4,14
2,80
4,38
1,06
3,96
1,24
3,88
2,73
6,85
5,39

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zavér 27. 05. 24 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 04. 24 vynos od 31. 12, 23

US Dow Jones 39 070 0,0 % 2,2 % 3,3 % 3,7 %
US S&P 500 5305 0,7 % 4,0 % 5,3 % 11,2 %
US Nasdaq 16 921 1,1 % 6,2 % 8,1 % 12,7 %
Euro STOXX 50 5059 0,5 % 1,0 % 2,8 % 11,9 %
CAC 40 - Francie 8132 0,5 % 0,5 % 1,8 % 7,8 %
DAX - Némecko 18775 0,4 % 3,4 % 4,7 % 12,1 %
UK FTSE 100 8318 -0,3 % 2,2 % 21 % 7,6 %
PX - Cesko 1548 -0,9 % 0,3 % -0,1 % 9,5 %
WIG20 - Polsko 2530 0,1 % 2,1 % 2,2 % 8,0 %
BUX - Madarsko 69 804 1,4 % 41 % 2,4 % 15,1 %
SAX - Slovensko 308 0,0 % -0,3 % -0,1 % -0,2 %
BET - Rumunsko 17781 0,6 % 4,6 % 4,2 % 15,7 %
RTS - Rusko
ISE 100 - Turecko 10 657 -0,2 % 7,5 % 6,1 % 42,7 %
Nikkei 225 - Japonsko 38900 0,7 % 2,5 % 1,3 % 16,2 %
Hang Seng - Hong Kong 18 827 1,2% 6,7 % 6,0 % 10,4 %
Shanghai - Cina 3124 1,1 % 1,1 % 0,6 % 5,0 %
PX

posledni zavér 27. 05. 24 (CZK) denni zména tydenni zména sicn| rocni zména
CEZ 935,5 0,5 % 0,9 % 9,5 % -8,5 %
Erste Group Bank 1102,0 -4,3 % -5,7 % -1,3% 52,7 %
Kofola CeskoSlovensko 285,0 0,0 % 0,4 % 4.8 % 16,3 %
Komeréni banka 785,0 -0,1 % 0,8 % -8,9 % 17,2 %
Moneta Money Bank 97,0 0,7 % 0,5 % 0,0 % 22,6 %
Philip Morris Czech Republic 1490,0 0,0 % 0,4 % -6,6 % -12,2 %
Colt CZ, Group SE 677,0 0,9 % -0,3 % 6,6 % 13,2 %
Vienna Insurance Group 756,0 -1,2 % -2,3 % 3,8 % 22,7 %
PX

posledni zavér 27. 05. 24 (CZK) maximum za minimum za objem obchodui -1D pomér objemu
_ poslednich poslednich (v ks) obchodu -1D k 6M
CEZ 935,5 1084,0 798,0 71477 3,5 %
Erste Group Bank 1102,0 1178,0 708,4 87531 12,0 %
Kofola CeskoSlovensko 285,0 288,0 243,0 2067 5,2 %
Komeréni banka 785,0 878,0 650,5 52250 3,0 %
Moneta Money Bank 97,0 104,6 78,5 154159 4,0 %
Philip Morris Czech Republic 1490,0 1760,0 1470,0 151 1,9 %
Colt CZ, Group SE 677,0 688,0 518,0 4499 3,4 %
Vienna Insurance Group 756,0 779,0 552,0 4915 14,6 %
Komodity

posledni zavér 27. 05. 24 denni zména mésicni zména vynos od 30. 04. 24 vynos od 31. 12, 23

Ropa Brent (USD/barel) 79,9 0,3 % -10,6 % -9,0 % 3,0 %
Ropa WTI (USD/barel) 78,7 1,5 % -6,1 % -3,9 % 9,9 %
Zlato (USD/trojska unce) 2351,0 0,0 % 0,6 % 2,8 % 14,0 %
Stfibro (USD/trojska unce) 31,6 0,0 % 16,3 % 20,3 % 32,9 %
Méd' (USD/t) 10204,6 -1,1 % 3,6 % 3,2% 20,6 %
Hlinik (USD/t) 2662,0 1,5 % 3,6 % 2,7 % 11,7 %
Olovo (USD/t) 2298,0 -0,3 % 41 % 3,7 % 1,1 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 294,3 0,2 % -0,9 % 1,0 % 11,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 74,6 0,7 % 16,2 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 101,5 2,5 % 13,9 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochézeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spolenosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarovern vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruéena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZzadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer&ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spoéiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji

i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autorll tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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