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Némecko: ZEW index (b.)

Némecky ZEW index podle nas v ¢ervenci oslabil, a vyhlidky pro riist tamni ekonomiky
tak pravdépodobné ziistavaji utiumené. ECB dnes zvefejni Setfeni ivérovych podminek
bank (BLS), které maze vice napovédét ohledné transmise utazené ménové politiky
v eurozéné. Americka data by méla ukazat, ze tamni spotrebitelska poptavka zistava
robustni, byt jeji rist citelné slabne. Mezimésiéné podle nas celkové maloobchodni trzby
klesly o 0,1 %, bez prodeji aut ovéem éekame mezimésicni nartst o 0,3 %.

Americka spotrebitelska poptavka v obchodech slabne

Kalendar dnesnich udalosti na financnich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Némecko ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 Cve 47,5 39,5 41,0
ZEW index - hodnoceni souc¢asné situace (b.) 11:00 Cve -73,8 -80,0 -74,8

USA Maloobchodni trzby (%, m/m) 14:30 Cer 0,1 -0,1 -0,3
Maloobchodni trzby bez aut (%, m/m) 14:30 Cer -0,1 0,3 0,1
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 14:30 Cer 0,4 0,2

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Cervnové maloobchodni trzby v USA podle nas mezimésiéné nepatrné klesly o 0,1 %. Vliv
by na to mély mit zejména nizsi trzby za prodej pohonnych hmot vlivem nizSich cen a také nizsi
prodeje aut. Bez motoristického segmentu podle nas v &ervnu trzby naopak vzrostly
0 0,3 % m/m. V poslednich mésicich je patrny trend oslabovani maloobchodnich trzeb, a tudiz
i sldbnuti spotfebitelské poptavky. Jeji Urover je vSak stale pomérné solidni. Trzby v obchodech
ale zachycuji pouze ¢éast spotrebitelskych vydajl, pfitemz vydaje za zboZi oslabily vyrazngji
ve srovnani s vydaji za sluzby, kde ekonomickd aktivita zlstava pomémé silna.

USA: Maloobchodni trzby (%, y/y) USA: Spotiebitelska dlvéra (b.)
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Eurozéna: Primysl. vyr. (2021=100)

Primyslova vyroba v eurozéné zlistala v druhém ctvrtleti slaba
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USD/EUR

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
CR Bilance bézného uctu (mid. CZK) 10:00 Kvé 27,9 -14,7 9,5
Eurozona  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 11:00 Kvé 0,0 -0,6 -0,8

Pramyslova produkce, WDA (%, y/y) 11:00 Kvé -3,1 -3,5 -3,6
USA Duvéra ve zpracovatelském primyslu v okoli NY (%)  14:30 Cve -6,0 -6,6 -8,0

T T T T » 1.080
09.07. 1007. 1107. 1507. 16.07.

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Primyslova vyroba v eurozoné potvrdila predstihové udaje z nejvétsich élenskych
ekonomik, kdyz v kvétnu mezimési¢éné poklesla o 0,6 %. V meziro¢nim vyjadreni byla
0 3,5 % nizsi. Pretrvava v8ak zna¢na heterogenita jak na geografické, tak i odvétvové bazi.
V kvétnu vyroba mezimé&si€né vzrostla v Italii (+0,5 %) a naopak vyrazné& klesla ve Francii
a Némecku (0 2,1 % a 2,4 %), zatimco ve Spanélsku klesla jen mirné (-0,2 %). Predstihové
indikatory sentimentu naznaduji, Zze primyslova vyroba zlistava slaba a pfipadné oZiveni bude
v druhé poloving leto$niho roku zfejmé jen velmi pozvolné.

Tuzemska bilance bézného uctu platebni bilance skoncila vyrazné pod trznimi odhady,
kdyz v kvétnu skongila v deficitu 14,7 mid. CZK. Dominantné se na tom podilel nardst pasiva
u primarnich ddchodd. To pouze &aste¢né kompenzoval vyrazny prebytek zahrani¢niho
obchodu se zbozZim. Vice jsme psali zde: https://bit.ly/4bOzmBX.

Obchodovani na zacatku tydne ovlivnil atentat na D. Trumpa, zvysujiciho se favorita
v nadchazejicich americkych prezidentskych volbach. Sazky na jeho vitézstvi se véera
véera zvedly, coz finanéni trh vyhodnotil mirnym ristem dolarovych sazeb s del$imi splatnostmi
a posilenim dolaru, které se v§ak v pribéhu dne ¢aste¢né umazalo. Naladu na trzich uréuje
i zahajena vysledkova sezéna v USA, od které si analytici slibuji solidni rdst ziskd americkych
spole€nosti. Zatimco ostatni stfedoevropské mény v&era mirné posilovaly, tak ¢eska koruna bez
vétsi opory v datech &i vyjadreni CNB oslabila 0 0,2 % k 25,40 CZK/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.44 4.291 396.8
25.37 4.282 395.5
2531 4.272 394.2
25.25 4.263 392.8
25.18 4.254 391.5
T T T T 1 25.12 . . . . . 4.244 T T T T » 390.2
09.07. 10.07. 11.07. 15.07. 16.07. 09.07. 10.07. 11.07. 15.07. 16.07. 09.07. 10.07. 11.07. 15.07. 16.07.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

07. 24

denni zména

mési¢ni zména

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY

USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR

PLN/EUR

PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR

TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

CZGB 2Y
CZGB 4Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

CZK 2Y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
usD 2y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

RUB

posledni zavér 15.

25,36
23,26
1,091
157,7
72,60
1,298
0,840
0,976
0,895

11,770
11,54
4,254
3,901
391,3
358,8
96,40
88,36

36,022

33,011

posledni zavér 15. 07. 24 (%)

3,78
3,75
3,90
2,80
2,45
2,47
4,46
413
423
515
5,50
5,64
6,21
6,20
6,39

posledni zavér 15. 07. 24 (%)

3,65
3,42
3,62
3,09
2,77
2,74
4,55
4,12
4,07
5,39
4,95
5,01
6,03
5,84
6,06

4,75
3,75
5,50
0,10
5,25
1,25
4,50
3,75
7,00
5,75
8,25

0,1 %
0,1 %
0,0 %
0,0 %
0,1 %
-0,1 %
0,1 %
0,0 %
0,0 %
0,7 %
0,5 %
0,0 %
0,0 %
-0,2 %
-0,2 %
0,7 %
0,7 %
-0,1 %
-0,1 %

denni zména (bb)
-1,9
-0,1
-1,0
-2,4
-3,0
-2,4
0,0
0,0
0,0
-2,7
-3,5
-3,6
-7,3
-5,1
-7,1

denni zména (bb)
-3,0
-2,5
-2,0
-3,0
-2,7
-1,7
-0,7
2,7
41
-4,3
-6,1
-6,5
-6,0
-11,0
-13,5

O/N sazba (%)
4,68
3,69
5,33
0,03
5,30
1,15
4,29
3,65
6,80
5,68

2,6 %
0,6 %
1,9 %
0,2 %
0,1 %
2,3 %
-0,4 %
2,4 %
0,5 %
3,0 %
2,4 %
-2,8 %
-4,7 %
1,7 %
-3,6 %
0,5 %
-1,4 %
2,8 %
0,9 %

mésic¢ni zména (bb)

-50,1

24,7

-53,5
-43,9

mésiéni zména (bb)
-58,0
-53,5
-46,0
-11,2
-4,3
2,1
-26,4
-13,1
-2,5
-5,8
-13,9
-19,6
-44,0
-53,0
-51,0

3M BOR (%)
4,61
3,66
5,55
0,33
5,30
1,39
4,76
3,66
6,84
5,76
8,35

vynos od 30. 06. 24
1,2 %
-0,5 %
1,8 %
-2,0%
-0,1 %
2,6 %
-0,9 %
1,4 %
-0,4 %
3,0 %
1,6 %
-1,3 %
-3,0 %
-0,9 %
-2,7 %
4,7 %
3,0 %
2,6 %
0,8 %

spread vaéi GER (bb)
97,9

130,9

142,7

165,9
168,7
175,7
234.9
305,1
316,3
340,7
375,1
391,7

spread vii¢éi EUR (bb)
55,9
65,5
77,5

146,4
135,8
133,4
229,9
218,5
227,3
294.4
307,5
332,0

2Y swap (%)
3,65
3,46
4,53
0,39
4,38
0,87
4,30
2,75
6,10
5,39

vynos od 31. 12. 23
2,7 %
4,2 %

-1,4 %
12,0 %
2,2 %
1,7%
-3,1 %
51 %
6,6 %
5,2 %
3,9 %
21 %
-0,7 %
2,3 %
3,8 %
-3,8 %
-1,3 %
10,2 %
11,7 %

denni zména spreadu
(bb)
0,5
2,9
1,4

2,4
3,0
2,4

0,3

0,5

1,2

-4,9

2,1

-4,7

denni zména spreadu
(bb)

0,0

0,2

-0,3

2,3
5,4
5,8
-1,3
-3,4
-4,8
-3,0
-8,3
-11,8

10Y swap (%)
3,52
2,74
4,05
0,98
3,81
0,97
3,70
2,49
6,19
5,03

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zavér 15. 07. 24 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 06. 24 vynos od 31. 12. 23
US Dow Jones 40 212 0,5 % 4,2 % 2,8 % 6,7 %
US S&P 500 5631 0,3 % 3,7 % 3,1 % 18,1 %
US Nasdaq 18 473 0,4 % 4,4 % 4,2 % 23,1 %
Euro STOXX 50 4 983 -1,2 % 3,0 % 1,8% 10,2 %
CAC 40 - Francie 7 633 -1,2 % 1,7 % 2,0 % 1,2 %
DAX - Némecko 18 591 -0,8 % 3,3 % 1,9 % 11,0 %
UK FTSE 100 8183 -0,8 % 0,4 % 0,2 % 5,8 %
PX - Cesko 1600 0,6 % 5,5 % 3,5 % 13,2 %
WIG20 - Polsko 2570 0,1 % 6,5 % 0,3 % 9,7 %
BUX - Madarsko 72730 0,7 % 4,6 % 0,9 % 20,0 %
SAX - Slovensko 309 0,0 % 0,1 % -0,1 % -0,2 %
BET - Rumunsko 18 546 0,2 % 4,8 % 1,7 % 20,7 %
RTS - Rusko
ISE 100 - Turecko 11 065 0,4 % 5,7 % 3,9 % 48,1 %
Nikkei 225 - Japonsko 41191 -2,4 % 6,1 % 4,1 % 23,1 %
Hang Seng - Hong Kong 18016 -1,5 % 0,4 % 1,7% 5,7 %
Shanghai - Cina 2974 0,1 % -1,9 % 0,2 % 0,0 %
PX
posledni zavér 15. 07. 24 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 915,0 0,7 % 2,4 % -3,8 % 1,3 %
Erste Group Bank 1181,5 0,4 % 2,7 % 13,7 % 49,2 %
Kofola CeskoSlovensko 300,0 1,0% 1,4 % 31% 20,0 %
Komeréni banka 794,5 0,9 % 1,5% 41 % 13,8 %
Moneta Money Bank 104,8 0,8 % 0,8 % 6,9 % 28,9 %
Philip Morris Czech Republic 1538,0 0,3 % 0,0 % 1,6 % -8,7 %
Colt CZ, Group SE 671,0 0,9 % 0,3 % 0,9 % 19,4 %
Vienna Insurance Group 788,0 0,4 % 3,3% 11,1 % 37,8 %
PX
R maximum za minimum za objem obchodi -1D pomér objemu
i} posledni zaver 15. 07 24 (C2K) poslednich poslednich (vks) __obchodii -1D k 6M
CEZ 915,0 1022,0 798,0 195063 9,8 %
Erste Group Bank 1181,5 1186,0 770,6 23521 3,3 %
Kofola CeskoSlovensko 300,0 305,0 249,0 6779 14,0 %
Komer&ni banka 794,5 878,0 660,5 151123 8,7 %
Moneta Money Bank 104,8 104,8 80,2 231683 5,4 %
Philip Morris Czech Republic 1538,0 1760,0 1470,0 135 2,0 %
Colt CZ, Group SE 671,0 688,0 518,0 9770 8,5 %
Vienna Insurance Group 788,0 789,0 561,0 263 0,8 %
Komodity
posledni zavér 15. 07. 24 denni zména mésicni zména vynos od 30. 06. 24 vynos od 31. 12, 23
Ropa Brent (USD/barel) 86,6 -1,2% 5,8 % -0,1 % 11,6 %
Ropa WTI (USD/barel) 81,9 -0,4 % 4,4 % 0,5 % 14,3 %
Zlato (USD/trojska unce) 24223 0,0 % 3.8% 41 % 17,4 %
Stribro (USD/trojska unce) 30,7 0,0 % 3,8 % 5,3 % 28,9 %
Méd' (USD/t) 9652,6 -0,8 % 0,4 % 2,1 % 14,0 %
Hlinik (USD/t) 2461,5 -0,8 % -2,2 % -2,5 % 3,3 %
Olovo (USD/t) 2188,0 -1,0 % 2,3 % -1,6 % 5,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 288,4 -0,7 % -1,9 % -0,7 % 9,3 %
Emisni povolenky (EUR/t) 67,0 2,2 % 0,2 % 0,2 % -12,6 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 88,1 -1,0 % -4,2 % -3,6 % -3,8 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZuje za divéryhodné, nicméné timto nepiebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, agkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dal§ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroveri vyhledat
nezdvislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v8echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruGuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zalozena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho néstroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. piijala fadu opatient, aby zabranila moznému sttetu z&jm( pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podmingno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komer¢ni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spogiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou urCeny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentlim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisQ.

Tento dokument neni investi¢nim doporucenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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