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Zavodni dovolene srazily prumysl i zahrani¢ni obchod
Primysl, stavebnictvi a zahrani¢ni obchod (Cervenec 2024)
‘ Jana Steckerova Skuteénost Piedpovéd KB Predpovéd’ trhu
QQ (420) 222 008 524 - —
jana_steckerova@kb.cz Primyslova vyroba, NSA (%, y/y) 7,2 8,0 % 7,2
Nové zakazky v pramyslu, WDA (%, y/y) -1,8
Stavebni vyroba, WDA (%, y/y) 2,0
Zahrani¢ni obchod (mld. CZK) 41 5,3 10,2
Zdroj: CSU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Celozavodni dovolené v automobilovém pramyslu se negativhé podepsaly na
éervencovém vysledku éeského zahraniéniho obchodu i primyslové vyroby. Bilance
zahraniéniho obchod tak poprvé v letoSnim roce skonéil v deficitu. V zaporu
v mezimésiénim srovnani skongéil i vystup primyslové produkce. Naopak tuzemské
stavebnictvi vstoupilo do tretiho Ctvrtleti pravou nohou. Diky inzenyrskym stavbam byla
stavebni produkce v ¢ervenci mezirocné v plusu. V mezimési¢nim srovnani byl vysledek
nejlepsi za poslednich pét mésicti.
Primyslova vyroba v éervenci poklesla o 0,8 % m/m, coz bylo pIné v souladu s nasim
ocekavanim. Na vysledku se nejvice odrazil vystup automobilového primyslu, ktery
v disledku celozavodnich dovolenych mezimésiéné poklesl o 4,8 % m/m (v ¢ervnu naopak
vystup 0 2,1 % m/m rostl). Vyroba ve zpracovatelském primyslu tak po ¢ervnovém narlstu
opét poklesla (-1,1 % m/m).
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V meziroénim srovnani primyslova produkce vrealném vyjadieni a po odisténi
o rozdilny poéet pracovnich dni poklesla o 1,9 %. | zde se negativné projevily celozavodni
dovolené v automobilovém primyslu, kdyZ prispévek této kategorie k meziroéni zméné Cinil
-3,05 pb. Negativni podil méla i vyroba strojl a zafizeni (-0,42 pb) a vyroba zakladnich kov(
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(-0,25 pb). Naopak kladné k vysledku pfispivala vyroba kovovych konstrukci (+0,4 pb),
farmaceutickych vyrobk( (+0,4 pb) ¢i vyroba potravinarskych vyrobkd (+0,3 pb).
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140 40 Index, 2021=100
105
A Al _
110 10 A SN WA Fah S NNIA YDA

95

W) -
\\/-
80 - -20
85

50 -50 75
20 -80 65
20 T 2 T2 T s T e T 20 T2t T 2 T s T
Nové objednavky (2021=100) Nové obj. - vyroba aut (2021=100) == Primyslova produkce, SA Zpracovatelsky pramysl, SA
== Hodnoceni poptavky, saldo (%), rhs Némecko - Primyslova produkce, SA
Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Hodnota novych zakazek v béznych cenach v ¢ervenci meziro¢né poklesla o 1,8 %. | zde
se odrazila situace v automobilovém priimyslu, kde pfispévek novych zakazek ¢inil -7,35 pb.
Zde vsak svou roli sehrala i vysoka srovnavaci zakladna. Naopak v ostatnich odvétvich nové
zakazky v meziro¢nim srovnani pfibyvaly.
Primérny evidenéni poéet zaméstnanci v prumyslu v éervenci poklesl meziroéné
0 1,9 %. Jejich prlimérna mzda vzrostla 0 9,1 %.
Bariéry rasty v primyslu (standardizovano) PMI ze zpracovatelského primyslu (b.)
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Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Celkové situace v éeském pramyslu zlistava utlumena. Index PMI se sice pomalu zvysuije,
stale v8ak zUstava pod padesatibodovou hranici znagici fazi kontrakce. Podobna je situace i
v Némecku, které je pro ozZiveni ¢eského primyslu kliGové.

Bilance zahrani¢niho obchodu poprvé od za¢atku roku v zaporu

Vysledky zahrani¢niho obchodu v ¢ervenci (deficit -4,1 mld. CZK) negativné ovlivnil jiz
zminovany automobilovy primysl. Naopak pozitivné se vyvijel obchod s elektrickymi
zafizenimi, kde se vysledek zlepsil o0 5,3 mld. CZK. Kladné saldo se zvysilo i u strojd a zafizeni
(+2,4 mid. CZK). Naopak nepfiznivy vliv méla bilance se zakladnimi kovy (hlubsi deficit
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03,7 mld. CZK) a pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji (-2,1 mild. CZK) a ropnymi
produkty (-1,9 mid. CZK). Celkovy vyvoz se po sezénnim ocisténi mezimési¢né snizil 0 4 % a
dovoz o0 1,2 %.

Zahrani¢ni obchod poprvé v letosnim roce v minusu Dekompozice vyvozu dle SITC (%, y/y, pb)
50 30
25
40 20
30 15
20 10
s Hyfdm_
10
0
0 5
-10 -10 B
20 -15
Jul Oct Jin Apr Jul Oct Jin Apr Jul Oct Jan Apr Jul
-30 | , , , , , 21 22 23 24
19 20 2 22 23 24 = Export [l Ostatni lll Prim. spotfebni zbozi | Stroje a motorova vozidla
M Bilance zahraniéniho obchodu (mid. CZK) Il Zpracovatelské vyrobky [ Chemikalie [ Mineralni paliva Il Suroviny
Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Diky inzenyrskym stavbam byla ¢ervencova stavebni produkce meziro¢né
v plusu
Redlny objem ceské stavebni produkce byl v letoSnim cervenci ve srovnani s tim
loiskym vys$Si, a to o 2,0 %. Hlavni zasluhu na tom mélo inZenyrské stavitelstvi, jehoz
produkce byla meziro¢né vysSi o 7,1 %. Slabsi byl naopak vysledek pozemniho stavitelstvi,
kde byla vyroba oproti lofiskému €ervenci nizsi o 0,9 %.
Do tretiho étvrtleti stavebnictvi viibec nevstoupilo $patné. Mezimésini sezénné ocistény
rist celkové stavebni produkce &inil 6,9 % po Cervnové stagnaci. Kumulativni nardst od
pocatku roku dosahl 3,2 %. Inzenyrské stavitelstvi si v Eervenci mezimési¢né pfipsalo 11,5 %
po sezénnim ocCisténi, pozemni stavitelstvi pak 4,3 %. Z uroviiového pohledu znamenaji
Gervencova data nejlepsi vysledky od Unora, tedy za poslednich pét mésicu.
Nova stavebni povoleni na rezidenéni vystavbu Ceské stavebnictvi ziistava v celkovém tGtlumu
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Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Na stavebni vyrobé se dosud negativné podepisovala fada faktort, od utlumené investi¢ni
aktivity, prfes vysoké urokové sazby, a tedy drazsi financovani, az po nedostatek stavebnich
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materidll, respektive jeho vysokych cen. Prakticky ve vSech téchto oblastech se situace
minimalné zacina stabilizovat a ve vyhledu do konce roku Ize oCekavat opatrné zlepSovani.
Urokové sazby jiz del$i dobu klesaji, investiéni aktivita bude postupné nariistat, a to i diky
prostfedkiim z fond EU. Ceny materidlovych vstupl po vétsinu leto$niho roku byly meziro¢né
niz8i. Za prvnich sedm mésicu letosniho roku je vSak redlna stavebni produkce v meziro¢nim
vyjadreni stale o 4,1 % nize. Pfes nami oCekavané zlepSeni ve zbytku roku tak bude tézké se
celkové prehoupnout do kladnych hodnot. Po lofiském celkovém poklesu o 1,4 % to tak pro
leto$ek vypada prinejlepsSim zhruba na stagnaci.

Statistiky vydanych stavebnich povoleni pro ¢Eervenec zadny kolaps v souvislosti
s novym stavebnim zakonem nenaznaduji, i kdyZz divodem k radosti také nejsou.
Orientacni hodnota vydanych stavebnich povoleni byla v letoSnim sedmém mésici meziro¢né
nizsi o 2,1 %. U nové vystavby byla ale vySSi 0 2,2 %. Slaba data pfisla z trhu reziden¢niho
bydleni. Poc¢et dokonéenych bytl byl v &ervenci meziroéné nizsi o 7,2 %, pocet nové
zahajenych staveb pak meziro¢né poklesl 0 5,5 %.

Celkové je tedy stavebnictvi stale v utlumu, coz se podepisuje na mirné se snizujici
zaméstnanosti v odvétvi. V Cervenci byla zaméstnanost mezirocné o 1,2 % nizSi. Stavajici
zaméstnance si ale stavebnici chtéji udrzet. Jako nejvétsi bariéru rdstu totiz stavebnici nadale
reportuji nedostatek zaméstnancid. Rlst nomindlni mzdy ¢inil v ¢ervenci meziro¢né 9,9 %, za
prvnich sedm mésicd je prdmérna mzda ve stavebnictvi vy3si 0 9,7 %.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investiéniho nastroje nebo
jinou vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde obsaZené informace a nazory pochdzeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které
Komer¢ni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebird zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se
mohou ménit bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfileZitostné podilet na obchodech s investiénimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drZet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z

obchodU s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komercni banky, a.s. a dalSich spoleénosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni
investi¢niho doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti
tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu
nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto
dokumentu obdrzi jind nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze
investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlzna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mizZe stoupat i klesat a
neni zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu
ze zmén devizovych kurzl s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investiéniho nastroje, a nasledné na zhodnoceni
investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmél pfi
tvorbé tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery
mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s poZadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni
banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stéet zajmd.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komercéni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou urCeny verejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred
jejich zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu
pohledu na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
samerického subjektu®, jak je definovan v natizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpis.

Tento dokument neni investiénim doporuc¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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