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Zapis ze zasedani necha nahlédnout pod poklicku Fedu
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Zapis z posledniho zasedani americké centralni banky by mohl poodhalit pozadi
zarijového snizeni urokovych sazeb o 50 bazickych bodd a vnést vice svétla do jejich
dalsich uvah. Nas odhad, stejné jako median vyhledu urokovych sazeb Fedu, zatim pocita
se snizenim sazeb o 50 bb do konce roku a o 100 bb v priibéhu toho pfistiho. Z dat budou
dnes zverejnény pouze druhoradé ukazatele, a to velkoobchodni zasoby a prodeje za
srpen. Obé statistiky by mély v mezimési¢énim vyjadreni stoupnout. Z Némecka pritahne
pozornost srpnovy zahranic¢ni obchod.

Kalendar zeje prazdnotou

Kalendai dnesnich udalosti na financnich trzich Gas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Némecko Zahraniéni obchod, SA (EUR mid.) 08:00 Srp 17,0 19,3 18,9
Exporty, SA (%, m/m) 08:00 Srp 1,9 0,5 -1,0
Importy, SA (%, m/m) 08:00 Srp 5,5 -1,5 -3,0
USA Zapis z jednani FOMC 20:00 z18.9.
Velkoobchodni prodeje (%, m/m) 16:00 Srp 11 0,4
Velkoobchodni zasoby (%, m/m) 16:00 Srp F 0,2 0.2

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

V USA bude jedinou zajimavéjsi udalosti dnesSniho dne zverejnéni zapisu z posledniho
zasedani americké centralni banky. Ta na ném zahdjila cyklus snizovani Urokovych sazeb (o
50 bb). Median vyhledu sazeb Fedu predpoklada do konce roku uvolnéni ménovych podminek
o dalSich 50 bb, v pfistim roce pak o rovnych 100. To je i vsouladu s naSi prognézou.
K razantnéj§imu uvolnéni ménovych podminek by podle naseho nazoru centralni banka
pfistoupila v pfipadé vyraznéjsSiho zhorSeni na trhu prace. K tomu ale zatim nedochézi, naopak,

zarijova data prekvapila vyraznou tvorbou novych pracovnich mist (254 tisic).

Némecky primysl prekvapil silnym riistem
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Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi Aktualni Trh

Némecko Pramyslova produkce, SA (%, m/m) 08:00 Srp -2,9 2,9 0,8
Pramyslova produkce, WDA (%, y/y) 08:00 Srp -5,3 -2,7 -3,8

¢R Maloobchodni trzby bez aut (%, y/y) 09:00 Srp 4,9 53 4.3
Podil nezaméstnanych osob (%) 09:00 Zar 3,8 3,9 3,8
Devizové rezervy (mld. USD) 10:00 Zar 152,8 154,6

USA Duivéra malych podnikt v ekonomiku (NFIB, b.) 12:00 Zar 91,2 91,5 92,0
Bilance zahrani¢niho obchodu (mld. USD) 14:30 Srp -78,8 -70,4 -70,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Tuzemské maloobchodni trzby bez prodej G aut vsrpnu vzrostly v redlném vyjad Feni
mezim ésiéné pouze 00,1 %. Zaroven vSak doSlo k vzestupné revizi vysledkd pro nékteré
z pfedchozich mésicl. To se tykalo i €ervence, v némz mezimésiéni rist maloobchodnich trzeb
bez aut dosahl 0,8 %, tedy o desetinu vice, nez data ptuvodné ukazovala. V meziroénim vyjadreni
rast po ocisténi o rozdilny poéet pracovnich dni v srpnu dosahl 5,3 %, coz bylo vyrazné nad
trznim konsensem ve vysi 4,3 %. Z ¢asti Slo ale o vliv zminénych historickych revizi. Oproti

predpandemickému Unoru 2020 byla Groven trzeb stdle o0 1,3 % nizsi. Vice jsme se tématu

vénovali zde: https://bit.ly/3BB6gK8. Podil nezaméstnanych osob v zafi stoupl na 3,9 %, coz bylo
0 jednu desetinu vice, nez s ¢im pocital nas odhad i trzni konsenzus. Po sezénnim ocisténi

Ctéte, prosim, dilezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 09. fijna 2024, 07:34
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nezameéstnanost stagnovala po zaokrouhleni na 3,9 %, a¢ i zde o par setinek rostla. Vice
informaci zde: https:/bit.ly/4ezrWVE. Kurz koruny meél tendenci v pribéhu dne posilovat.
Z urovni okolo 25,37 CZK se kratce dostal az pod hladinu 25,30 CZK/EUR. Zisky ale neudrzel a

v odpolednich hodinach obchodoval za 25,32 CZK/EUR, coz stéle byla o 0,2 % siln&jSi Groven
nez v pfedchozim obchodnim dni.

Némecka pr umyslova produkce p Fekvapilar Gstem o 2,9 % m/m, kdyz trh  ¢ekal 0,8 % m/m.
Na vysledku se dorazila predevSim vysSi vykonnost automobilového primyslu (+19,3 m/m
v srpnu po -8,2 % m/m v €ervenci). | zde byl tak patrny vliv celozavodnich dovolenych. | pfes
vyrazny srpnovy narast primyslové produkce, jeji priumér za letni mésice zUstava stale 1 % pod
pramérem za Q2. Pokud tedy prdmyslova aktivita vyrazné v zafi neposkoc¢i, bude mit do
vysledku HDP negativni dopad. Spole¢na evropska ména na zvefejnénd data nijak zasadné
nereagovala. V prabéhu dne se pohybovala v tzkém pasmu 1,097-1,10 USD/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.39 4.329 402.7
25.35 4.318 4014
25.31 4.308 400.2
25.28 4.297 399.C
25.24 4.287 397.7
; . 25.20 i . . , . 4.276 , . ; ; . 396.5
02.10. 09.10. 02.10. 03.10. 04.10. 08.10. 09.10. 02.10. 03.10. 04.10. 08.10. 09.10.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 08. denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 24 vynos od 31. 12. 23
CZK/EUR 25,32 -0,2 % 1,1 % 0,4 % 2,5 %
CZK/USD 23,07 -0,2 % 21 % 2,0 % 3,4 %
USD/EUR 1,098 -0,1 % -0,9 % -1,5% -0,8 %
USD/JPY 148,2 0,0 % 4,0 % 3,5 % 5,2 %
USD/CNY 70,61 0,6 % -0,5 % 0,6 % -0,6 %
GBP/USD 1,309 0,0 % -0,2 % -2,3% 2,5 %
GBP/EUR 0,839 -0,1 % -0,7 % 0,8 % -3,3 %
CHF/EUR 0,941 0,3 % 0,7 % 0,0 % 1,3 %
CHF/USD 0,857 0,4 % 1,6 % 1,5 % 22 %
NOK/EUR 11,780 0,8 % -0,9 % 0,4 % 5,2 %
SEK/EUR 11,36 -0,1 % -0,4 % 0,6 % 2,3 %
PLN/EUR 4,304 -0,5 % 0,5 % 0,5 % -1,0 %
PLN/USD 3,922 -0,4 % 1,4 % 21 % -0,1 %
HUF/EUR 398,8 -0,9 % 1,2% 0,4 % 4,3 %
HUF/USD 363,3 -0,8 % 21 % 2,0 % 51 %
RUB/EUR 105,89 0,3 % 5,8 % 2,1 % 5,6 %
RUB/USD 96,83 1,7% 7,0 % 41 % 8,2 %
TRY/EUR 37,642 0,0 % -0,1 % -1,4 % 151 %
TRY/USD 34,270 0,0 % 0,8 % 0,2 % 16,0 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 08. 10. 24 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 3,47 -6,1 55 123,9 -4,2
CZGB 4Y 3,64 -5,7 12,0 153,3 -3,7
CZGB 10Y 4,01 -2,5 24,7 176,3 -1,2
GER 2Y 2,23 -1,9 -0,2
GER 5Y 2,10 -2,0 5,7
GER 10Y 2,24 -1,3 71
UST 2Y 3,96 0,0 31,2 173,0 1,9
UST 5Y 3,85 0,0 36,1 174,3 2,0
UST 10Y 4,01 0,0 30,4 176,9 1,3
PLGB 2Y 4,92 -0,7 19,6 269,4 1,2
PLGG 5Y 5,20 -2,0 13,9 309,9 0,0
PLGB 10Y 5,45 -2,7 18,2 321,0 -1,4
HUGB 3Y 5,95 -6,7 22,0 372,6 -4,8
HUGB 5Y 5,96 -9,1 29,6 386,2 =71
HUGB 10Y 6,38 -6,3 26,1 4141 -5,0

Svétové trhy IRS

posledni zavér 08. 10. 24 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 3,43 -3,5 12,3 971 -1,1
CZK 5Y 3,43 -3,2 26,8 105,5 -0,7
CZK 10Y 3,567 -1,8 26,8 110,1 -0,4
EUR 2Y 2,46 -2,4 -9,0
EUR 5Y 2,38 -2,6 -0,5
EUR 10Y 2,47 -1,4 1,9
USD 2Y 3,77 -3,2 32,9 131,1 -0,8
USD 5Y 3,53 -2,3 34,8 115,1 0,3
uUsD 10Y 3,565 -1,5 30,2 107,5 -0,1
PLN 2Y 5,09 -1,8 15,9 263,4 0,7
PLN 5Y 4,70 -1,6 30,4 232,3 0,9
PLN 10Y 4,79 -1,4 31,1 231,3 0,0
HUF 2Y 5,92 -1,0 37,0 346,4 1,4
HUF 5Y 5,94 -4,5 42,5 355,8 -2,0
HUF 10Y 6,24 -6,5 40,5 376,3 -5,1
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 4,25 4,28 417 3,43 3,57
EUR (depo) 3,50 3,44 3,27 2,76 2,48
USD (horni limit) 5,00 4,88 4,85 4,05 3,84
JPY 0,25 0,16 0,45 0,47 0,91
GBP 5,00 4,97 5,30 4,08 3,81
CHF 1,00 0,80 1,18 0,49 0,65
NOK 4,50 4,45 4,711 4,16 3,79
SEK 3,25 3,20 3,05 2,26 2,48
HUF 6,50 6,30 6,30 5,88 6,27
PLN 5,75 5,04 5,75 5,10 4,79
RUB 8,25 8,35

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména mésiéni zména

posledni zavér 08. 10. 24

vynos od 30. 09. 24

vynos od 31. 12. 23

US Dow Jones 42 080 0,3 % 4,3 % -0,6 % 11,6 %
US S&P 500 5751 1,0 % 6,3 % -0,2 % 20,6 %
US Nasdaq 18183 1,4% 8,9 % 0,0 % 21,1 %
Euro STOXX 50 4949 -0,4 % 4,5 % -1,0 % 9,5 %
CAC 40 - Francie 7 521 -0,7 % 2,3 % -1,5% -0,3 %
DAX - Némecko 19 066 -0,2 % 4,2 % -1,3% 13,8 %
UK FTSE 100 8191 -1,4 % 0,1 % -0,6 % 5,9 %
PX - Cesko 1593 0,0 % 0,1 % 1,1 % 12,7 %
WIG20 - Polsko 2285 -0,3 % -1,4 % 1,7 % -2,5 %
BUX - Madarsko 74175 0,2 % 2,6 % 0,4 % 22,4 %
SAX - Slovensko 304 0,1 % 0,0 % 0,0 % -0,3 %
BET - Rumunsko 17 520 -1,3% 0,8 % -0,5 % 14,0 %
RTS - Rusko
ISE 100 - Turecko 9 045 0,1 % -7,4 % -6,4 % 211 %
Nikkei 225 - Japonsko 38938 -1,0 % 7,0 % 2,7 % 16,4 %
Hang Seng - Hong Kong 20927 -9,4 % 20,0 % -1,0 % 22,8 %
Shanghai - Cina 3490 4,6 % 26,2 % 4,6 % 17,3 %
PX

posledni zavér 08. 10. 24 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni ro¢ni zména
CEZ 864,5 -0,5 % -1,5% 1,1 % -10,0 %
Erste Group Bank 1228,0 0,2 % -0,4 % 1,6 % 55,4 %
Kofola CeskoSlovensko 330,0 0,3 % 0,6 % -0,3 % 25,0 %
Komeréni banka 790,0 0,4 % -0,5 % 2,7 % 18,5 %
Moneta Money Bank 111,2 1,6 % -0,2 % 0,2 % 33,5 %
Philip Morris Czech Republic 1588,0 0,4 % 3,1 % 4,7 % -5,5%
Colt CZ, Group SE 635,0 0,0 % -1,2% -1,4 % 13,6 %
Vienna Insurance Group 735,0 -0,9 % -1,9 % -6,1 % 16,7 %

PX

maximum za

posledni zavér 08. 10. 24 (CZK)

minimum za

objem obchodu -

pomér objemu
obchodui -1D k 6M

poslednich 52 tydni  poslednich 52 tydni 1D (v ks) R
CEZ 864,5 1022,0 798,0 178920 12%
Erste Group Bank 1228,0 1256,5 789,7 20812 3,0 %
Kofola CeskoSlovensko 330,0 338,0 263,0 3577 6,5 %
Komeréni banka 790,0 878,0 660,5 79891 5,7 %
Moneta Money Bank 111,2 112,0 83,1 255893 6,4 %
Philip Morris Czech Republic 1588,0 1722,0 1460,0 334 8,8 %
Colt CZ, Group SE 635,0 688,0 518,0 4234 3,8 %
Vienna Insurance Group 735,0 800,0 600,0 1242 4,5 %

Komodity
posledni zavér 08. 10. 24 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 24 vynos od 31.

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel) 73,6 -4,6 % 8,7 % 79 % 27 %
Zlato (USD/trojska unce) 2621,8 0,0 % 5,0 % -0,5 % 271 %
Stfibro (USD/trojska unce) 30,7 0,0 % 9,8 % -1,6 % 28,9 %
Méd' (USD/t) 9594,6 -1,9 % 8,1 % -1,0 % 13,4 %
Hlinik (USD/t) 2571,0 -3,3 % 9,8 % -1,6 % 7,8 %
Olovo (USD/t) 2103,0 21 % 71 % 0,3 % 1,7 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 287,3 21 % 77 % 0,8 % 8,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 60,3 -2,4 % -8,6 % -7,3 % -21,3 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWHh) 84,8 -2,3 % -6,8 % -2,7 % -7,3 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pldvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho Elenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmda.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investiénimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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