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Kalendar je prazdny, trhy vyC€kavaji na ¢tvrteCni rozhodnuti ECB
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Ceské PPI (%, y/y, pb)

Svétovy makroekonomicky kalendar je dnes prazdny. Trhy se tak budou pfipravovat na
zitrejSi zasedani Evropské centralni banky, na kterém by méla dodat dalSi 25bodové
snizeni urokovych sazeb. Trhy ale tento krok jiz ve svych cenach pIné zahrnuiji. Snizeni o
étvrt procentniho bodu oéekava i vSech 65 analytikii dotazanych agenturou Bloomberg.
Prekvapeni tak nejspiSe muze pfinést pouze nasledna tiskova konference prezidentky

Lagardeové. V Cesku bude zverejnén vyvoj cen primyslovych vyrobct za zafi. Ty podle
naseho odhadu mezimési¢né o jednu desetinku vzrostou.

Ceny tuzemskych primyslovych vyrobct mirné vzrostou
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Kalendai dnesnich udalosti na financnich trzich Gas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
¢R Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 09:00 Zar -0,4 0,1 -0,1
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) 09:00 Zar 1,1 1,0 0,7

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ve Spojenych statech i eurozoné je dnes kalendar ekonomickych udalosti prazdny. Trhy
tak budou vyc¢kavat na zitfejSi zasedani ECB, které by mélo pfinést Siroce oCekavané snizeni
urokovych sazeb o 25 bb. Zajimava tak bude pfedevsim nasledna tiskové konference, ktera se
ale zfejmé ponese v duchu ,data dependent”, tedy ze dal$i kroky budou dale zavislé na
zverejhovanych datech. Vice se tématu vénujeme zde: https://bit.ly/3YnvJ2z.

Ceny éeskych prumyslovych vyrobct podle naseho odhadu v zafi vzrostly o 0,1 % m/m.
Naznacuje to alespon vyvoj jadrovych cen primyslovych vyrobcl (bez cen energii) v sousednim
Némecku, které jsou pro ty Ceské dobrym predstihovym indikatorem. Vyrazny zafijovy propad
v cenach ropy se v PPl odrazi pravdépodobné az v fijnovém Udaji. Celkové se vSak jedna spise
o druhofadou statistiku, a tak na jeji zvefejnéni zadnou zasadni reakci neoCekavame.

Evropsky primysl v plusu
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

1 1.088

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi Aktualni Trh
Eurozéna ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 Rij 9,3 20,1
Pramyslova produkce, SA (%, m/m) 11:00 Srp -0,5 1,8 1,8
Pramyslova produkce, WDA (%, y/y) 11:00 Srp -2,1 0,1 -1,0
Némecko ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 Rij 3,6 13,1 10,0
ZEW index - hodnoceni sou¢asné situace (b.) 11:00 Rij -84,5 -86,9 -84,0
USA Duvéra ve zpracov. primyslu v okoli New Yorku (%)  14:30 Rij 11,5 -11,9 3,6

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Némecky ZEW index poprvé po ¢tyfech mésicich ve slozce o¢ekavani vzrostl. Analytiky
a investory potésila vize rychlejSiho uvolfiovani ménové politiky ze strany ECB a tim i levnéjsiho
financovani. Prlmyslova produkce za eurozénu jako celek v srpnu vzrostla v souladu
s o¢ekavanim o 1,8 % m/m po propadu o 0,5 % v Cervenci. Pokud prdmyslova produkce v zafi
nepropadne o 5 % m/m &i vice, coz povazujeme za velmi nepravdépodobné, mél by primyslovy
sektor v mezikvartalnim srovnani poprvé od Q1 23 vzrldst. To by ve spojitosti se solidnim
vyvojem maloobchodnich trzeb a silnym sektorem sluzeb znamenalo, Ze sméfujeme k rlstu
ekonomiky eurozdény za Q3 o 0,3 % g/q. Ve ¢tvrtém kvartale vSak primyslova produkce ziejmé
opét propadne, kdyZ jsou sou¢asné vysledky tazené segmentem IéCiv a dopravnich zafizeni,

Datum a ¢as dokon¢eni: 16. fijna 2024, 08:02
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coz nepovazujeme za udrzitelné. Kurz eura na zverejnéna data pfiliS nereagoval. Pohyboval se
v pasmu 1,089-1,092 USD/EUR.

Regionalni mény se v priibéhu uterniho obchodovani dostaly do mirného plusu. Kurz

koruny skong¢il vici euru o 0,1 % silngj§i a v odpolednich hodindch se nachazel na Urovni
25,23 CZK/EUR. Mirné silngjsi byl i madarsky forint (+0,1 %), ktery se vSak stale drzi nad
hladinou 400 HUF/EUR. Viceméné beze zmény zlstal polsky zloty (na 4,29 PLN/EUR).

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.39 4329 402.7
25.36 4.320 401.7
25.33 4311 400.8
25.29 4301 399.8
25.26 4292 398.9
; ; ; ’Li 25.23 : : ‘ ; , 4.283 ‘ w ‘ ‘ ' 398.0
09.10. 10.10. 11.10. 15.10. 16.10. 09.10. 10.10. 11.10. 15.10. 16.10. 09.10. 10.10. 11.10. 15.10. 16.10.

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 15. 10. 24

denni zména

mésicni zména

vynos od 30. 09. 24

vynos od 31. 12. 23

CZK/EUR 25,23
CZK/USD 23,16
USD/EUR 1,089
USD/JPY 149,5
USD/CNY 71,20
GBP/USD 1,307
GBP/EUR 0,833
CHF/EUR 0,940
CHF/USD 0,863
NOK/EUR 11,794
SEK/EUR 11,33
PLN/EUR 4,293
PLN/USD 3,942
HUF/EUR 400,1
HUF/USD 367,4
RUB/EUR 106,96
RUB/USD 97,00
TRY/EUR 37,306
TRY/USD 34,232

Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 15. 10. 24 (%)

CZGB 2Y 3,52
CZGB 4Y 3,64
CZGB 10Y 3,99
GER 2Y 2,21
GER 5Y 2,08
GER 10Y 2,22
UST 2Y 3,95
UST 5Y 3,85
UST 10Y 4,03
PLGB 2Y 4,96
PLGG 5Y 5,23
PLGB 10Y 5,49
HUGB 3Y 5,97
HUGB 5Y 5,95
HUGB 10Y 6,40

Svétové trhy IRS

-0,2 %
0,0 %
-0,1 %
0,0 %
0,4 %
0,1 %
-0,2 %
-0,1 %
0,0 %
0,3 %
-0,3 %
0,0 %
0,1 %
-0,2 %
-0,1 %
1,9 %
1,2 %
-0,2 %
-0,1 %

denni zména (bb)
1,3
-2,8
-6,5
-4,6
-5,4
-5,3
0,0
0,0
0,0

1,1

-10,5
-10,4
-1,6
-1,7

-1,1

0,3 %
21 %
-1,8 %
6,1 %
0,4 %
-0,5 %
-1,3 %
0,0 %
1,8 %
-0,2 %
0,1 %
0,3 %
2,1 %
1,4 %
3,2 %
5,9 %
6,5 %
-0,8 %
1,0 %

mésiéni zména (bb)
8,7
12,9
21,0
0,0
6,3
7,4
36,3
42,3
38,0
32,0
25,3
22,4
23,8
25,9
24,7

0,1 %
2,4 %
-2,3 %
4.4 %
1,4 %
-2,5 %
0,2 %
-0,2 %
2,2%
0,5 %
0,3 %
0,3 %
2,6 %
0,7 %
31 %
31 %
4,3 %
-2,2%
0,1 %

spread viéi GER (bb)
131,2
155,5
176,4

173,4
177,1
181,0
274,6
314,3
326,5
376,3
386,2
418,2

2,2 %
3,8 %
-1,6 %
6,1 %
0,3 %
2,4 %
-3,9 %
1,2 %
2,8 %
5,4 %
2,0 %
-1,2 %
0,4 %
4,6 %
6,3 %
6,7 %
8,4 %
14,1 %
15,9 %

denni zména spreadu
(bb)
5,9
2,6
-1,2

posledni zavér 15. 10. 24 (%)

CZK 2Y 3,44
CZK 5Y 3,42
CZK 10Y 3,59
EUR 2Y 2,40
EUR 5Y 2,32
EUR 10Y 2,42
USD 2Y 3,75
USD 5Y 3,53
USD 10Y 3,56
PLN 2Y 5,14
PLN 5Y 4,75
PLN 10Y 4,84
HUF 2Y 5,87
HUF 5Y 5,91
HUF 10Y 6,24

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CZK 4,25
EUR (depo) 3,50
USD (horni limit) 5,00
JPY 0,25
GBP 5,00
CHF 1,00
NOK 4,50
SEK 3,25
HUF 6,50
PLN 5,75
RUB 8,25

denni zména (bb)
-9,0
-10,5
-10,7
-4,8
-5,0
-4,6
-1,3
-4,4
-6,3
-8,5
-10,0
-9,9
-15,0
-18,0
-17,0

O/N sazba (%)
4,20
3,40
4,89

0,11

5,05
0,82
4,45
3,20
6,30
5,60

mésiéni zména (bb)

30,0

36,5
40,0
37,3
32,9
47,6
45,5
32,0
45,0
41,0

3M BOR (%)
414
3,22
4,85
0,46
5,30
1,16
4,69
3,04
6,34
5,75
8,35

spread vaéi EUR (bb)
103,7
110,1
116,8

134,5
121,1
114,6
273,4
243,3
242,7
346,7
359,1
382,3

2Y swap (%)
3,44
2,72
4,03
0,49
4,02
0,41
4,06
2,17
5,98
5,14

34
0,6
1,7
3,7
-5,0
53
-10,2
13,0
12,4

10Y swap (%)
3,58
2,42
3,85
0,94
3,78
0,60
3,75
2,38
6,35
4,85

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

5. 10. 24

denni zména

mésiéni zména

vynos od 30. 09. 24

vynos od 31. 12. 23

posledni zavér 1

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

RTS - Rusko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

42740
5815
18 316
4947
7 522
19 486
8249
1609
2323
74737
308
17 508

8 860
39 911
20 319

3201

-0,8 %
-0,8 %
-1,0 %
-1,9 %
-1,1 %
-0,1 %
-0,5 %
0,5 %
-0,2 %
0,4 %
0,1 %
-0,5 %

1,9 %
0,8 %
-3,7 %
-2,5 %

3,3 %
3,4 %
3,6 %
21 %
0,8 %
4,2 %
-0,3 %
1,8 %
-0,6 %
2,4 %
0,6 %
0,7 %

-8,5 %

9,1 %
17,0 %
18,4 %

1,0 %
0,9 %
0,7 %
11 %
-1,5%
0,8 %
0,1 %
-0,2 %
-0,1 %
1,1%
0,1 %
-0,6 %

-8,3 %
5,3 %
-3,9 %
-4,1 %

13,4 %
21,9 %
22,0 %

9,4 %
-0,3 %
16,3 %

6,7 %
13,8 %
-0,9 %
23,3 %
-0,2 %
13,9 %

18,6 %
19,3 %
19,2 %

7,6 %

posledni zavér 15. 10.

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

posledni zavér 15. 10.

24 (CZK)
858,0
1250,5
331,0
807,0
111,8
1582,0
619,0
755,0

24 (CZK)

denni zména

0,0 %
0,4 %
0,3 %
1,7 %
0,0 %
-0,3 %
0,0 %
0,8 %

maximum za

poslednich 52 tydna

tydenni zména
0,1 %
1,8 %
-0,6 %
2,6 %
1,1 %
-0,1 %
1,7%
2,9 %

minimum za
poslednich 52 tydna

mésiéni zména
0,3 %
4,4 %
3,8 %
4,9 %
1,6 %
3,3 %
-3,3 %
-0,9 %

objem obchodt -
1D (v ks)

rocni zména
-15,1 %
53,6 %
24,4 %
19,8 %
33,6 %
-3,8 %
13,6 %
20,5 %

pomér objemu
obchodu -1D k 6M

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodit

858,0
1250,5
331,0
807,0
111,8
1582,0
619,0
755,0

5. 10. 24

1022,0
1256,5
338,0
878,0
112,0
1680,0
688,0
800,0

denni zména

798,0
791,0
263,0
660,5
83,4
1460,0
518,0
600,0

mésiéni zména

155645
59575
6494
102924
276115
509

0

552

vynos od 30. 09. 24

priuméru
9,7 %
8,8 %
11,7 %
7,4 %
7,0 %
13,5 %
0,0 %
2,0 %

vynos od 31. 12, 23

posledni zavér 1

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stiibro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

73,7
70,6
2662,6
31,5
9386,7
2570,5
2079,0
282,9
65,1
88,7

-5,5 %
-4,4 %
0,0 %
0,0 %
-1,5 %
-0,9 %
0,7 %
-1,5 %
-1,3 %
1,7 %

-0,5 %
2,8 %
3,3 %
2,5 %
21 %
4,0 %
1,7 %
3,3 %
1,0 %
2,6 %

1,0 %
3,5 %
1,1 %
1,1%
-3,2 %
-1,6 %
-0,8 %
-0,7 %
0,1 %
1,7 %

-51 %
-1,5 %
29,1 %
32,4 %
10,9 %
7,8 %
0,5 %
7,2 %
-15,1 %
-3,1 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nadkupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi€ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komerc&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojl nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost pldvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho Elenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer€ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmda.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi ndstroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investiénimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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