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Spotiebitelska divéra v eurozéné
(%)

Predbézny odhad listopadové spotrebitelské davéry by mél ukazat na jeji dal$i mirné
zlepseni. Obdobné piepokladame mirné zlepseni i u diléich indikatortl francouzského
sentimentu podnikatelli, respektive primyslnikd. Odpoledni americka data pak pfinesou
dal$i solidni ¢&islo ztamniho trhu prace v podobé relativné nizkého pocétu novych
uchazedéd o podporu v nezaméstnanosti za minuly tyden.

Americky trh prace zlistava v dobré kondici

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh

Eurozéna Pocet noveé registrovanych aut v EU27 (tis.) 06:00 ﬁij -6,1

Francie Podnikatelska divéra (index, dl. primér = 100) 08:45 Lis 97 97 97
Duvéra v oblasti zpracovatelského primyslu (index) 08:45 Lis 92 96 94
Indikator vyhlidek produkce (%) 08:45 Lis -12 -12 -13
Ocekavani vyvoje vlastni vyroby (%) 08:45 Lis -3 1 0

USA Vyhled podnikatelt z okoli Philadelphie (%) 14:30 Lis 10,3 8,0
Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k16.11. 217 220

Eurozona  Spotiebitelska dlivéra (%) 16:00 Lis P -12,5 -12,2 -12,4

USA Prodeje stavajicich nemovitosti (%, m/m) 16:00 ﬁij -1,0 3,0 2,9
Fed index prumyslové aktivity z okoli Kansas City (%) 17:00 Lis -4 -5
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Ctéte, prosim, dlleZité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Z pohledu vyvoje kuru eura proti dolaru dnesni ekonomicky kalendar zadné z téchto mén
vyraznéji nenahrava, kdyz predpokladame, pomérné solidni data z obou stran Atlantického
ocednu. Dolar by tak nadale mél zlstat relativné silnym, kdyz byl jiz zhruba od po&atku zafi
podporovan nejprve spekulacemi na vitézstvi D. Trumpa v prezidentskych volbach, které se
nasledné potvrdilo.

Z Evropy bychom se méli doékat opatrného zlepSovani sentiment indikator. Na urovni
celé eurozény predpokladame, Ze predbézny ukazatel spotiebitelské dlivéry za listopad ukaze
dalsi zvyseni, pficemz tento trend je v podstaté patrny od konce roku 2022. Néladu spotfebitell
ovliviiuje pfedevsim napjaty trh prace a s tim souvisejici rist mezd. Otaznikem kolem dnesniho
Cisla je zejména to, jak ho ovlivnil vysledek americkych prezidentskych voleb. Cela sada
sentiment indikatord za listopad pfijde =z francouzského podnikatelského, respektive
primyslového sektoru. Zde byl za fijen zaznamendn pomérné hluboky propad dlivéry ze strany
pramyslinikd, listopad bude znamenat pouze ¢éaste¢nou korekci tohoto vyvoje. Pravidelné
tydenni Jobless Claims odpoledne pfinesou potvrzeni, Ze americky trh prace stale ziistava
v dobré kondici, kdyz pocet novych uchazecll o podporu v nezaméstnanosti za minuly tyden
zlstava nizko. Vysokou mezimésiéni dynamiku by pak mély pfinést fijnové prodeje stavajicich
nemovitostf; divodem bude pfedevsim kompenzace slabého zafijového vysledku.

Dolar drzi silné pozice, mzdy v Némecku silné rostou

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Némecko Ceny primyslovych vyrobcu (%, m/m) 08:00 Rij -0,5 0,2 0,2
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 08:00 Rij -1,4 -1,1 -1,0
Eurozéna  Stavebni vyroba (%, m/m) 11:00 Zar 0,0 -0,1
Stavebni vyroba (%, y/y) 11:00 Zar -2,5 -1,6

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Datum a ¢as dokon¢eni: 21. listopadu 2024, 06:58
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USD/EUR Zatimco némecké ceny primyslovych vyrobcl za fijen dopadly z pohledu mezimésicni

dynamiky v souladu s trznim oéekavanim, nejvétSim prekvapenim véerejSiho dne byl
vysledek prizkumu ECB tykajiciho se dojednanych mezd béhem Q3 24. Zatimco
1,2 ekonomoveé Société Générale pfedpokladali zrychleni kontraktovanych mezd z 3,5 % meziro¢né
v Q2 24 na meziro¢ni dynamiku kolem 4 % pro Q3 24, zvefejnénych 5,4 % predstavuje nejvyssi
hodnotu od vzniku eura v roce 1999. To mize byt komplikaci pro ECB na cesté k niz§im
urokovym sazbam. Navic rst mezd je tazen Némeckem, kde meziro¢ni rast zrychlil dokonce na
162 8,8 %, coz je nejrychlejsi tempo rastu od roku 1993. Kombinace rychle rostoucich mezd a
relativné vysokych cen energii ale ohroZzuje konkurenceschopnost némeckych firem. Euro tak

1L 1511 1811 2001 211 b&hem v&erejSi seance oslabovalo, kurz postupné klesal z rannich kotaci u 1,060 USD/EUR az

Zdroj: Bloomberg témeér k 1,051 USD/EUR na pocatku americké seance. Kvlli silngj§imu dolaru byly (nejenom)
stfedoevropské meény pod prodejnim tlakem. Koruna vUéi euru oslabila zrannich cca
25,26 CZK/EUR k odpolednim 25,33 CZK/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR

25,41 4,361 411,5

25,37 4,350 410,2
2534 4,340 409,0
25,30 4,329 407,7

25,27 4,319 406,4

: : T T 25,24 . . . . , 4,308 : : : T \ 405,22
1411 1511 1811 2011 2111 1411 1511 18.11. 2011 2111 1411 1511 1811 2011 2111

Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zavér 20. 11. 24 denni zména mésicni zména vynos od 31. 10. 24 vynos od 31. 12. 23
CZK/EUR 25,28 -0,1 % 0,3 % -0,2 % 2,4 %
CZK/USD 24,00 0,4 % 3,5 % 2,9 % 7,5 %
USD/EUR 1,053 -0,5 % -3,1 % -3,0 % -4,8 %
USD/JPY 155,2 0,0 % 3,9 % 2,0 % 10,2 %
USD/CNY 72,45 0,1 % 2,0 % 1,8 % 2,0 %
GBP/USD 1,265 -0,1 % -3,0 % -1,6 % -0,9 %
GBP/EUR 0,832 -0,3 % -0,1 % -1,5 % -4,0 %
CHF/EUR 0,931 -0,3 % -0,9 % -0,9 % 0,3 %
CHF/USD 0,884 0,1 % 2,2 % 2,2 % 5,4 %
NOK/EUR 11,651 0,2 % -1,8 % -2,7 % 41 %
SEK/EUR 11,62 0,5 % 1,6 % 0,2 % 4,6 %
PLN/EUR 4,334 0,0 % 0,7 % -0,5 % -0,3 %
PLN/USD 4,115 0,5 % 3,9 % 2,6 % 4,8 %
HUF/EUR 409,7 0,5 % 2,5 % 0,4 % 71 %
HUF/USD 389,0 1,0 % 5,7 % 3,5 % 12,5 %
RUB/EUR 105,77 -0,5 % 1,8 % 0,0 % 5,5 %
RUB/USD 100,51 0,0 % 5,5 % 3,3 % 12,3 %
TRY/EUR 36,340 -0,6 % -2,5 % -2,6 % 11,2 %
TRY/USD 34,471 -0,1 % 0,6 % 0,6 % 16,7 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 20. 11. 24 (%) denni zména (bb) mésicni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 3,47 -3,7 -7,8 133,8 -2,9
CZGB 4Y 3,71 0,6 4,3 153,56 -0,1
CZGB 10Y 4,06 1,7 7,9 1711 0,4
GER 2Y 2,13 -0,8 2,3
GER 5Y 2,18 0,7 16,0
GER 10Y 2,35 1,3 16,8
UST 2Y 4,31 0,0 36,6 218,3 0,8
UST 5Y 4,28 0,0 40,0 210,11 -0,7
UST 10Y 4,41 0,0 32,7 205,9 -1,3
PLGB 2Y 4,98 -0,2 -7,3 285,2 0,6
PLGG 5Y 5,28 -4,0 -6,7 310,3 -4,7
PLGB 10Y 5,63 -4,3 4,5 327,7 -5,6
HUGB 3Y 6,25 -2,6 24,8 4123 -1,8
HUGB 5Y 6,13 -2,0 12,0 395,1 -2,7
HUGB 10Y 6,57 0,3 3,3 421,7 -1,0

Svétové trhy IRS

posledni zavér 20. 11. 24 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vici EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CzZK 2y 3,49 -0,7 8,9 122,1 -2,1
CZK 5Y 3,47 -1,2 8,0 120,2 -3,3
CZK 10Y 3,62 -0,8 6,4 127,3 -3,0
EUR 2Y 2,27 1,4 -2,4
EUR 5Y 2,27 2,0 4,0
EUR 10Y 2,34 2,2 -1,5
UsD 2y 4,11 2,9 36,0 184,0 1,5
USD 5Y 3,93 1,7 36,8 165,8 -0,3
usD 10Y 3,91 11 29,1 156,6 -1,1
PLN 2Y 4,82 0,0 -34,5 2543 -1,4
PLN 5Y 4,49 -2,7 -33,8 221,7 -4,8
PLN 10Y 4,67 -2,8 -26,9 232,9 -5,0
HUF 2Y 6,20 5,2 13,2 393,0 3,8
HUF 5Y 6,26 7,0 15,0 399,0 5,0
HUF 10Y 6,52 5,0 10,0 417,7 2,8
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 4,00 3,90 3,92 3,50 3,62
EUR (depo) 3,25 3,17 3,00 2,47 2,35
USD (horni limit) 4,75 4,63 4,85 4,06 3,84
JPY 0,25 0,16 0,53 0,63 1,06
GBP 4,75 4,73 5,30 4,25 3,99
CHF 1,00 1,00 1,06 0,27 0,50
NOK 4,50 4,50 4,70 4,17 3,84
SEK 2,75 2,76 2,64 2,13 2,42
HUF 6,50 6,10 6,50 6,18 6,51
PLN 5,75 5,05 5,75 4,82 4,67

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

meésicni zména

posledni zavér 20. 11. 24

0,3 %
0,9 %
2,6 %
-5,1 %
-5,4 %
-3,3 %
-3,3 %
3,7 %
-6,9 %
6,6 %
-0,3 %
-1,2%
2,7 %
-1,6 %
-5,3 %
3,3 %

vynos od 31. 10. 24
3,9 %
3,7 %
4,8 %

-2,0 %
21 %
-0,4 %
-0,3 %
3,0 %
-2,8 %
71 %
-0,2 %
1,4 %
1,9 %
-1,9 %
-3,0 %
2,7 %

vynos od 31. 12. 23
152 %
24,1 %
26,3 %

4,6 %
-4,6 %
13,5 %

4,5 %
19,4 %
-8,5 %
30,5 %
-0,5 %
11,9 %
20,9 %
14,6 %
15,6 %
13,2 %

US Dow Jones 43 408 0,3 %
US S&P 500 5917 0,0 %
US Nasdaq 18 966 -0,1 %
Euro STOXX 50 4730 -0,5 %
CAC 40 - Francie 7198 -0,4 %
DAX - Némecko 19 005 -0,3 %
UK FTSE 100 8085 -0,2 %
PX - Cesko 1688 0,6 %
WIG20 - Polsko 2145 1,0 %
BUX - Madarsko 79 097 1,5 %
SAX - Slovensko 298 0,0 %
BET - Rumunsko 17194 0,3 %
ISE 100 - Turecko 9032 -2,2 %
Nikkei 225 - Japonsko 38 352 -0,2 %
Hang Seng - Hong Kong 19705 0,2 %
Shanghai - Cina 3368 0,7 %
PX

posledni zavér 20. 11. 24 (CZK) denni zména
CEZ 943,0 2,6 %
Erste Group Bank 1317,0 -2,3 %
Kofola CeskoSlovensko 379,0 0,0 %
Komeréni banka 815,0 -0,1 %
Moneta Money Bank 127,0 1,5 %
Philip Morris Czech Republic 1620,0 -0,1 %
Colt CZ, Group SE 640,0 -0,9 %
Vienna Insurance Group 729,0 -0,4 %

PX

maximum za

posledni zavér 20. 11. 24 (CZK)

tydenni zména
4,6 %
0,2 %
6,2 %
-1,5%
71 %
-0,7 %
0,8 %
0,1 %

minimum za

mésicni zména
9,1 %

41 %

13,8 %

0,1 %

10,6 %

1,0 %

5,8 %

-5,4 %

objem obchodi

roc¢ni zména
-41 %
49,8 %
41,9 %
20,6 %
39,1 %

0,4 %

212 %
13,9 %

pomér objemu
obchodi -1D k 6M

poslednich 52 tydna

CEZ 943,0 998,0
Erste Group Bank 1317,0 1376,0
Kofola CeskoSlovensko 379,0 383,0
Komeréni banka 815,0 878,0
Moneta Money Bank 127,0 127,0
Philip Morris Czech Republic 1620,0 1638,0
Colt CZ, Group SE 640,0 688,0
Vienna Insurance Group 729,0 800,0

Komodit

poslednich 52 tydnu

798,0
864,0
265,0
671,0
87,3
1460,0
518,0
623,0

1D (v ks)

202564
168449
9593
118542
675269
230
20743
1512

prauméru
12,2 %
26,2 %
17,2 %
10,2 %
16,7 %
7,6 %
13,1 %
5,8 %

posledni zavér 20. 11. 24

denni zména

Ropa Brent (USD/barel) 74,4 0,6 %
Ropa WTI (USD/barel) 68,9 -0,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 2651,9 0,0 %
Stribro (USD/trojska unce) 31,0 0,0 %
Méd' (USD/t) 8968,0 0,0 %
Hlinik (USD/t) 2644,0 0,0 %
Olovo (USD/t) 2021,0 1,0 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 286,2 0,4 %
Emisni povolenky (EUR/t) 68,4 0,4 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 99,2 2,3 %

mésicni zména
2,5%
-0,5 %
-2,6 %
-7,9 %
-5,6 %
1,2 %
-2,5 %
2,4 %
9,8 %
15,1 %

vynos od 31. 10. 24
1,6 %
-0,6 %
-3,2 %
-5,0 %
-4,3 %
1,0 %
0,1 %
23 %
5,9 %
14,6 %

vynos od 31. 12. 23
-4,1 %
-3,9 %
28,5 %
30,5 %

6,0 %
10,9 %
-2,3%

8,5 %

-10,8 %
8,4 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢éniho néstroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komereni
banka, a.s. povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebird zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skuteénosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spoleSnosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investiénimi nastroiji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tviirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodl
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spoleénosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného teti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebird nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzll s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatfeni, aby zabranila moznému stietu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty té&chto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investiénimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komer&ni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autorl tohoto dokumentu prohladuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi€ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni

pozdgjsich predpisu.

Tento dokument neni investiénim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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