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Obnova kupni sily domacnosti je zatim pomala (2010=100)

Co nam rikaji ceny nemovitosti o utratach domacnosti?

Obnoveny riust cen nemovitosti mize prfedznamenavat robustnéj$i oziveni spotieby
domacnosti. A pravé spotfebitelskd poptavka by méla u nds i v ostatnich evropskych
ekonomikéch pohanét celkovy hospodarsky rlst v pfistim roce.

Navrat inflace do relativniho normalu, kdyz by se v u nas i v eurozéné méla pristi rok drzet
pobliz dvouprocentniho cile, a dalsi rist vydélkd pomlze domacnostem navratit kupni silu,
kterou erodovala inflace. A to je potfeba zdlraznit zejména v pfipadé téch Eeskych. Propad
realnych mezd byl u nas v evropském méfitku jeden z nejhlubsSich. Kupni sila tuzemskych
domacnosti se navic obnovuje pomalu. V druhém letosnim Ctvrileti realné mzdy stale odpovidaly
zhruba Urovni z poloviny roku 2018. V souladu s tim zlstava oZiveni spotiebitelské poptavky

ponékud slabé. To odrazi ale také stdle vysokou miru Uspor.

Obnova rdstu cen nemovitosti v EU
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Ctéte, prosim, dlleZité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: OECD, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Oziveni na realitnim trhu a s tim souvisejici rychly rast Givérové aktivity ale vysilaji signaly
ohledné posileni spotiebitelské poptavky. Pohledem na vyspélé ekonomiky Ize od roku 2019
vypozorovat vztah mezi mirou Uspor domacnosti a vyvojem cen nemovitosti. V ekonomikach,
kde domacnosti z velké &asti rozpoustély nahromadéné pandemické Uspory, zaroven doslo
k vysokému rlstu redlnych cen nemovitosti. Napfiklad v USA, Austrdlii ¢i Japonsku ceny
nemovitosti o€isténé o inflaci vzrostly o vice jak 10 procent od roku 2019. A pravé v téchto
ekonomikach mira Uspor od roku 2019 vyrazné klesla pod dlouhodoby primér, pficemz
u prvnich dvou zminénych pod nim zlstava i nadale. Naopak tam, kde doméacnosti stéle spofi
ve vysoké mife ¢i dokonce zvysuji své nad-Uspory, se nemovitostni trh probouzi ztézka.
Pozorujeme vsak jiz pozvolné obnovovani rdstu cen nemovitosti. A zpevnéni jejich rlstu mlze
nést dobré zpravy pro rlst spotiebitelské poptavky.

Datum a ¢as dokonceni: 21. listopadu 2024, 14:23
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Pozn.: Mira tspor jako % disponibilniho pfijmu domécnosti.

Efekt cen nemovitosti na trojlistek sentimentu, Gspor a spotfeby je umocnén vysSim
podilem nemovitostnich aktiv na Cistém jméni domacnosti. | proto se napfiklad nesnaze
realitniho trhu v Ciné podepisuje na trdpeni tamni ekonomiky spojené se slabou domdci
poptavkou. Podobné, byt v mensi mife, to hraje roli i u nas. Jméni tuzemskych domacnosti je
z velké &asti zavislé na vyvoji nemovitostniho trhu s ohledem na vysoky podil vlastniho bydleni
a Céstetné také na oblibu investic do nemovitosti.

Dalsi riist cen nemovitosti by tak mohl byt spojen s poklesem miry tispor, coz se pozitivhé
odrazi v utratach domacnosti. Realitni trh by se navic mohl stat jednou z destinaci pro
nadmérné Uspory prelévajici se ze spoficich ¢&i ostatnich produktll, které budou ztracet na
atraktivité s klesajicimi Urokovymi sazbami.

Rast cen nemovitosti v CR zrychluje silnym tempem Zména v mife Uspor a realnych cen nemovitosti od roku 2019
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho ndkupu €i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlivéryhodné, nicméné timto nepiebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skutecnosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investiénimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investic¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole€nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investinich sluzeb svym klientlm.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jind nez vy$e uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarovern vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti 0 vhodnosti investice, protoze investiéni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastroji nezaruguje vykonnost budouci. O¢ekdvand budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlZe stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzl s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpist, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému st¥etu zajmd pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho &lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komerc¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(l, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podmindno nebo zAvislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty té&chto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentlim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statli americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investi¢nim doporuéenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jSich predpisul.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.



