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EcoAlert

RuUst tahnou zasoby a spotfeba domacnosti

Hruby domaci produkt - Q3 24
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Druhy odhad: 0,4 % 1,3 %
Prvni odhad: 0,3 % 1,3 %
Predpovéd KB: 0,2 % 1,2%
Predpovéd trhu: 0,4 % 1,4 %

Mezictvrtletni riist ekonomiky (pb, %, g/q)

Zdroj: €SU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkhm, Komeréni banka

Zpresnény odhad HDP za treti letoSni Ctvrtleti pfinesl vzestupnou revizi mezic¢tvrtletni
dynamiky z +0,3 % na +0,4 %. Meziro¢ni rist ekonomiky byl pak potvrzen na jiz dfive
oznamenych 1,3 %. Oproti pfedpandemickému poslednimu Ctvrtleti roku 2019 tak byl jeji vykon
vysSio 1,3 %.

Meziétvrtletni riist HDP byl tazen pfedevsim zménou stavu zasob, jejiz kladny pFispévek
k celkovému vysledku ¢€inil 1,1 pb. Druhou kategorii, ktera pfispivala kladné, byla spotfeba
domécnosti. Ta pfidala 0,3 pb, kdyz jeji mezikvartalni rist zrychlil z 0,0 % g/g na 0,7 % qg/q.
Oproti pfedpandemickému obdobi vak byla spotfeba domacnosti stale 0 4,7 % nizsi a zlistava
tak hlavnim ddvodem jen velmi mirného post-pandemického ozZiveni ekonomiky. V tomto ohledu
jsou na tom Iépe fixni investice, kdyz jejich objem ve tfetim Ctvrtleti prevysSoval
predpandemickou uUroven o 8,9 %. MeziCtvriletné v8ak byly fixni investice 0 1,2 % nizsi a
korigovaly tak rlst z druhého Ctvrtleti 0 1,5 %. Na mezi¢tvrtletnim poklesu fixnich investic se
nejvice podilely investice do ICT, stroji a zbrani (-3 pb) a investice domacnosti do obydli
(-0,6 pb). Naopak kladné prispivaly investice do dopravnich prostfedk( (+2,2 pb). Spotfeba
vlady po deviti mezikvartalnich rlstech mirné poklesla. Negativné se na vykonnosti Geské
ekonomiky odrazily ¢isté exporty, které zredukovaly rdst o 0,7 pb.
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Ctéte, prosim, ddleZité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: €SU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Hruba pridana hodnota ve 3. étvrtleti vzrostla mezictvrtletné o 0,8 % a meziro¢né o 1,0 %.
K mezikvartalnimu vysledku prekvapivé nejvice prispél zpracovatelsky prlimysl, kdyz jeho
prispévek dosahl 0,6 pb. V mezikvartalnim srovnani jeho vystup rostl o 2,5 %. Dafilo se i
segmentu suzeb (+0,3 pb), kde nejvice prosperovala oblast penéznictvi a pojiStovnictvi. Hruba
pfidana hodnota zde stoupla o0 2,8 % g/q. Struktura pfidané hodnoty tak ukazuje na pokracujici
pozvolné oZiveni spotiebitelské poptavky. Vzhledem k predstihovym indikatordm, vyvoiji
némeckého a ostatné i domaciho préimyslu je pro nas vysledek zpracovatelského primyslu za
Q8 az prekvapivé dobry.

Za cely leto$ni rok oéekavame rist Eeské ekonomiky o necelé jedno procento a pfisti rok
jeho mirné zrychleni na 1,5 %. Brzdou ekonomiky bude pravdépodobné priimysl, ktery &eli
predevsim niz8i poptavce po primyslovém zboZi. Odrazi se zde i slaby vykon némeckého
hospodarstvi, které by v letoSnim roce mélo vice & méné stagnovat. Vysledek tuzemského HDP
za posledni Gtvrtleti leto$niho roku mdze byt navic negativné ovlivnén zafijovymi povodnémi.
Vice k nasi prognoze piSeme v aktualizovanych Ekonomickych vyhledech:
https://bit.ly/CEO 4Q24 CZ.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou lll nafizeni (EU) 2016/958. Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen prijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena r(izna investiéni rizika, pficemz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaru€ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz{l s moznym pozitivhim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer&ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpist, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajmd pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komercni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podmin&no nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komer¢ni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spo¢iva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i
vysledky obchodovani s investi€nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splriujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zédkona Spojenych statli americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investiénim doporué¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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