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USA: nova pracovni mista (tis.)

Pozornost dnes bude opét smérovat na Donalda Trumpa. Ten by mél predstavit rozsahly
plan tykajici se dovoznich cel, ktera se podle predbéznych vyjadreni budou tykat vSech
zemi a mohla by dosahnout az 20 %. Z dat bude ve Spojenych statech zverejnén ADP
report za brezen. Ten zifejmé ukaze na stale solidni tvorbu novych pracovnich mist
v soukromém sektoru. Tovarni objednavky i objednavky zbozi dlouhodobé spotieby by
mély v mezimésicnim srovnani mirné stoupnout. V eurozéné zadna zajimava data
zverejnéna nebudou. V Polsku k jednacimu stolu zasedne tamni centralni banka. Ta vSak
urokové sazby ponecha beze zmény.

Trh prace v USA zlstava v dobré kondici

Kalendar dnesnich udalosti na financnich trzich Gas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
USA ADP report (tis.) 14:15 Bre 77 120
Tovarni objednavky, SA (%, m/m) 16:00 Unor 1,7 0,5
Tovarni objednavky bez dopr. (%, m/m) 16:00 Unor 0,2 0,4
Objednavky zbozi dlouh. spotreby (%, m/m) 16:00 Unor F 0,9 0,9
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Americky ekonomicky kalendar pfinasi zejména breznové statistiky z tamniho trhu prace.
Konsensus trhu pocita s tim, Ze v nezemédélském soukromém sektoru v breznu vzniklo podle
ADP reportu 120 tisic novych pracovnich mist po 77 tisicich v unoru. Tvorba pracovnich mist
tak zlstava zdrava. Propousténi, které je obvykle znamkou recese, zlstava velmi nizké.
V uplynulém tydnu ¢inil pocet novych zZadosti o podporu v nezaméstnanosti 224 tisic, coz
odpovida udajlim z poslednich tydnd. Federalni davky v nezaméstnanosti se dokonce snizily.
Ackoli se ¢asto zmiriuje v souvislosti s aktivitou Ministerstva pro efektivitu statni spravy (DOGE)
snizovani poctu federalnich zaméstnancli, mnoho postizenych pracovniki muze zlstat na
vyplatnich paskach az do zafi. Z politickych udalosti bude klicové zverejnéni memoranda o
zavadéni reciproénich cel, kiteré Donald Trump podepsal jiz v unoru. Cla by se dle
prfedbéznych vyjadfeni méla tykat vSech zemi a méla by dosahnout 20 %.

Polska centralni banka na svém zasedani ponecha klicovou trokovou sazbu s nejvétsi
pravdépodobnosti beze zmény. Vzhledem k pretrvavajici zvySené inflaci (4,9 % y/y v unoru,
jadrova slozka 3,6 % y/y) a solidni vykonnosti ekonomiky o¢ekavame dalsi uvolnéni ménovych
podminek az v zafi letoSniho roku.

Koruna se drzi pod pétadvacitkou

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi Aktualni Trh

¢R HDP, SA (%, g/q) 09:00 4QF 0,7 0,7 0,7
HDP, SA (%, y/y) 09:00 4QF 1,8 1,8 1,8
PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.) 09:30 Bre 47,7 48,3 48,6

Eurozéna  CPI (%, y/y) 11:00 BreP 2,3 2,2 2,2
CPI (%, m/m) 11:00 BreP 0,4 0,6 0,6
Jadrova inflace (%, y/y) 11:00 Bre P 2,6 2,4 2,5

CR Bilance statniho rozpocétu (mld. CZK) 14:00 Bre -68,6 -91,2

USA Pocet volnych pracovnich pozic (JOLTS, tis.) 16:00 Unor 7762 7 568 7 655
ISM index z pramyslu (b.) 16:00 Bre 50,3 49,0 49,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Datum a ¢as dokonceni: 02. dubna 2025, 07:46
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Inflace v eurozéné podle predbézného odhadu zpomalila z unorovych 2,3 % y/y na 2,2 %
y/y v bfeznu. Jadrova inflace zvolnila 22,6 % y/y na 2,4 % y/y a zUstala tak mirné nad
oCekavanim Evropskeé centralni banky. Inflace ve sluzbach vSak ubrala 0,3 pb na 3,4 % y/y, coz
je nejnizsi droven od poloviny roku 2022. To potvrzuje naSe ocCekavani, ze ECB na svém
dubnovém zasedani snizi sazby o dalSich 25 bb. Ve Spojenych statech index ISM ve
zpracovatelském priimysl dosahl v bfeznu 49,0 bodu. Je tak stdle vySe, nez byl prlmér
v poslednich dvou letech (47,6 bodu). PoCet nové otevienych pracovnich pozic byl naopak nizsi,
nez s ¢im trh pocital. Kurz spole€né evropské mény se v odpolednich hodinach pohyboval
kolem urovné 1,08 USD/EUR.

Cesky index PMI v bieznu dale pokraéoval ve svém zlep$ovani, kdyz stoupl z tinorovych
47,7 bodu na 48,3 bodu. Ackoli ukazatel zlstava stale pod 50bodovou hranici, byl nejvy$si od
Cervna 2022. K vysledku pfispéla predevsim nejslabsi pokles vyroby za posledni tfi roky. Vice
jsme se tématu vénovali zde: https://bit.ly/4jekhOp. Treti zptesnény odhad HDP potvrdil rist
Ceské ekonomiky v zavérecném Ctvrtleti loriského roku 0 0,7 % g/q a 1,8 % y/y. Zaroven pfinesl
i statistiky ze sektorovych narodnich uétd. Ty ukazaly, Ze mira Gspor domacnosti sice o 0,9 pb
meziro¢né poklesla, stale vSak dosahovala vysokych 18,8 %. Miry zisku firem byla o 3 pb nizsi,
nez ve stejném obdobi roku 2023 (44,3 % v Q4 24). Zvefejnén byl i vysledek statniho rozpoctu.
Stat dle néj do konce bfezna hospodafil se schodkem 91,2 mid. CZK. V meziroénim srovnani
byl vysledek o 13,8 mld. CZK mirnéjsi. Z hlediska sezénnosti je letoSni bfeznové mezimeésicni
prohloubeni schodku (0 22,6 mid. CZK) o néco horsi nez loni. Celkové ale z naSeho pohledu
data za prvni Ctvrtleti prozatim neindikuji vyrazné riziko nesplnéni planovaného celoro¢niho
salda (241 mld. CZK). Vice jsme se tématu vénovali zde: https://bit.ly/42dk7Qi.

Kurzy regiondlnich mén zistaly ve srovnani s pfedchozim obchodnim témé¥ beze zmény.
Koruna se drzela tésné pod hranici 25 CZK/EUR, madarsky forint pobliz drovné 402,5 HUF/EUR.
Mirné zisky si pfipsal pouze zloty (+0,1 % na 4,18 PLN/EUR).

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25.00 4.204 404.0
24.97 4.194 402.6
24.94 4.185 401.2
24.90 4.175 399.8
24.87 4.165 398.4
T T T T 1 24.83 . ; ; : . 4.155 T T T T » 397.0
26.03. 27.03. 28.03. 01.04. 02.04. 26.03. 27.03. 28.03. 01.04. 02.04. 26.03. 27.03. 28.03. 01.04. 02.04.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 01. 04. 25 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 25 vynos od 31. 12. 24
CZK/EUR 24,94 -0,1 % -0,4 % -0,1 % -1,0 %
CZK/USD 23,10 0,1 % -4,1 % 0,1 % -5,1 %
USD/EUR 1,080 -0,1 % 3,9 % -0,1 % 4,4 %
USD/JPY 149,5 -0,3 % -0,6 % -0,3 % -5,0 %
USD/CNY 72,71 0,2 % -0,1 % 0,2 % -0,4 %
GBP/USD 1,293 0,1 % 2,7 % 0,1 % 3,3 %
GBP/EUR 0,835 -0,3 % 1,2 % -0,3 % 1,1 %
CHF/EUR 0,954 -0,2 % 1,7 % -0,2 % 1,5%
CHF/USD 0,883 -0,1 % -21 % -0,1 % -2,7 %
NOK/EUR 11,291 -0,7 % -3,4 % -0,7 % -4,2 %
SEK/EUR 10,80 -0,6 % -3,2 % -0,6 % -5,7 %
PLN/EUR 4,183 -0,1 % 0,5 % -0,1 % -2,2 %
PLN/USD 3,874 0,0 % -3,3 % 0,0 % -6,3 %
HUF/EUR 401,8 -0,2 % 0,2 % -0,2 % -2,3 %
HUF/USD 372,0 -0,1 % -3,6 % -0,1 % -6,4 %
RUB/EUR 91,30 -0,5 % -1,9 % -0,3 % -19,1 %
RUB/USD 84,59 1,9 % -5,4 % 1,9 % -25,6 %
TRY/EUR 40,997 -0,1 % 7,9 % -0,1 % 11,9 %
TRY/USD 37,902 -0,2 % 3,8 % -0,2 % 7,2 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 01. 04. 25 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vaéi GER (bb) (bb)
CZGB 2Y 3,44 -3,3 -9,8 142,0 -0,8
CZGB 5Y 3,80 -5,1 5,2 149,1 -1,6
CZGB 10Y 4,22 -6,9 17,0 153,5 -1,8
GER 2Y 2,02 -2,5 -0,3
GER 5Y 2,30 -3,5 15,4
GER 10Y 2,69 -5,1 28,1
UST 2Y 3,88 -0,2 -10,8 185,9 2,3
UST 5Y 3,93 -2,4 -9,4 162,1 11
UST 10Y 417 -3,6 -3,9 148,2 1,5
PLGB 2Y 5,02 -4,2 -24,1 299,4 -1,7
PLGG 5Y 5,31 -4,8 -18,7 300,3 -1,3
PLGB 10Y 5,69 -3,9 -6,8 300,1 1,2
HUGB 3Y 6,67 0,0 38,2 464,6 25
HUGB 5Y 6,82 -2,9 51,2 451,5 0,6
HUGB 10Y 7,13 -3,4 54,6 444.8 1,7

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 01. 04. 25 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vaéi EUR (bb) (bb)
CzZK 2y 3,42 -3,7 -2,4 125,2 -0,5
CZK 5Y 3,50 -6,0 4,3 113,4 -2,3
CzK 10Y 3,72 -6,8 10,0 110,8 -1,6
EUR 2Y 2,16 -3,2 2,9
EUR 5Y 2,37 -3,7 18,0
EUR 10Y 2,61 -5,2 27,5
uUsD 2y 3,71 -0,3 -12,4 155,0 2,8
UsD 5Y 3,63 -2,0 -11,1 125,6 1,7
UsD 10Y 3,73 -3,0 -5,9 112,4 2,1
PLN 2Y 4,83 -4,5 -22,0 266,6 -1,3
PLN 5Y 4,58 -5,3 -17,5 2211 -1,5
PLN 10Y 4,80 -4,9 -10,9 218,8 0,3
HUF 2Y 6,52 -8,0 23,0 435,6 -4,8
HUF 5Y 6,63 -11,0 34,0 426,1 -7,3
HUF 10Y 6,89 -13,0 33,0 428,3 -7,8
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CzZK 3,75 3,76 3,72 3,41 3,72
EUR (depo) 2,50 2,46 2,32 2,21 2,60
USD (horni limit) 4,50 4,41 4,85 3,73 3,76
JPY 0,50 0,36 0,82 0,84 1,31
GBP 4,50 4,49 4,36 4,03 4,15
CHF 0,25 0,14 0,42 0,10 0,59
NOK 4,50 4,40 4,57 4,39 4,09
SEK 2,25 2,20 2,37 2,45 2,88
HUF 6,50 6,01 6,51 6,59 7,00
PLN 5,75 4,94 5,75 4,83 4,79

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 01. 04. 25 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 03. 25 vynos od 31. 12. 24
US Dow Jones 41 990 0,0 % -4,2 % 0,0 % -1,3%
US S&P 500 5633 0,4 % -5,4 % 0,4 % -4,2 %
US Nasdaq 17 450 0,9 % -7,4 % 0,9 % -9,6 %
Euro STOXX 50 5320 1,4 % -2,6 % 1,4 % 8,7 %
CAC 40 - Francie 7 876 1,1 % -2,9 % 1,1 % 6,7 %
DAX - Némecko 22 540 1,7 % -0,1 % 1,7 % 13,2 %
UK FTSE 100 8 635 0,6 % -2,0 % 0,6 % 5,7 %
PX - Cesko 2115 0,4 % 71 % 0,4 % 20,2 %
WIG20 - Polsko 2735 1,7 % 6,0 % 1,7 % 24,8 %
BUX - Madarsko 89 898 1,4 % 3,2 % 1,4 % 13,3 %
SAX - Slovensko 289 0,0 % 0,1 % 0,0 % -0,2 %
BET - Rumunsko 17 569 0,3 % 0,3 % 0,3 % 51 %
ISE 100 - Turecko 9 659 0,5 % 0,0 % 0,0 % 1,7 %
Nikkei 225 - Japonsko 35 624 0,0 % -4,1 % 0,0 % -10,7 %
Hang Seng - Hong Kong 23 207 0,4 % 1,2 % 0,4 % 15,7 %
Shanghai - Cina 3348 0,4 % 0,8 % 0,4 % -0,1 %
PX
posledni zavér 01. 04. 25 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1157,0 1,2 % 3,1 % 13,1 % 38,8 %
Erste Group Bank 1605,0 0,4 % -5,0 % -1,0 % 51,9 %
Kofola CeskoSlovensko 446,0 0,0 % -1,1% 3,7 % 64,6 %
Komeréni banka 1123,0 0,5 % 0,2 % 7,7 % 32,0 %
Moneta Money Bank 146,2 -0,1 % -2,0 % 7,5 % 43,3 %
Philip Morris Czech Republic 1790,0 0,0 % 0,3 % 4,4 % 13,3 %
Colt CZ, Group SE 733,0 1,0 % -5,1 % 0,7 % 19,4 %
Vienna Insurance Group 1014,0 -0,4 % -1,6 % 13,0 % 37,8 %
PX
;= maximum za minimum za objem obchodu - pon:ér gblemy
posledni zivér 01. 04. 25 (CZK) | \ednich 52 tydni poslednich 52 tydnu 1D (ks OPchodd ';:,‘:‘:rmu
CEZ 1157,0 1167,0 824,0 273471 14,8 %
Erste Group Bank 1605,0 1757,5 1038,0 79906 10,7 %
Kofola CeskoSlovensko 446,0 469,0 268,0 1616 2,9 %
Komeréni banka 1123,0 1134,0 729,0 86378 6,6 %
Moneta Money Bank 146,2 150,0 95,1 337152 6,7 %
Philip Morris Czech Republic 1790,0 1800,0 1460,0 155 51 %
Colt CZ, Group SE 733,0 776,0 582,0 37622 10,7 %
Vienna Insurance Group 1014,0 1044,0 699,0 3238 10,2 %
Komodity
posledni zavér 01. denni zména mésiéni zména vynos od 31 vynos od 31. 12. 24
Ropa Brent (USD/barel) 77,6 0,6 % 5,7 % 0,6 % 4,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 71,2 -0,4 % 21 % -0,4 % -0,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 3113,4 0,0 % 8,9 % -0,3 % 18,6 %
Stiibro (USD/trojska unce) 33,7 0,0 % 8,2 % 1,1 % 16,6 %
Méd' (USD/t) 9650,7 -0,1 % 3,3 % -0,1 % 11,5 %
Hlinik (USD/t) 2507,0 -1,0 % -3,8 % -1,0 % -1,7%
Olovo (USD/t) 1991,5 -1,0 % -0,1 % -1,0 % 2,0 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 310,8 0,5 % 3,0 % 0,5 % 47 %
Emisni povolenky (EUR/t) 69,0 2,8 % -0,8 % 3,5 % -3,6 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWHh) 87,3 3,9 % -11,5 % -11,5 % -11,5 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZzuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spoleCnosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou prilezitostné podilet na obchodech s investi€énimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuéeni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spoleénosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investicni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minul& vykonnost investi¢nich nastrojd nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena r(izna investiéni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plavodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmeén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho néstroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislugnych pravnich pfedpist, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. piijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporu€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluS§nymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnanct, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komercni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statli americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisU.

Tento dokument neni investiénim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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