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Podil nezaméstnanych osob v ¢esku v bifeznu podle nas diky sezénnim faktorim mirné
klesl na 4,3 %. Zregionu se jesté dockame breznové inflace z Madarska, kde trzni
konsensus ukazuje na zmirnéni vysokych inflaénich tlakii z pocéatku roku. Jedinym

zajimavym globalni ¢islem bude americka bfeznova dlivéra malych podnikl v ekonomiku.

Dlvéra malych podnikd v ekonomiku Spojenych statu klesa

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Madarsko CPI (%, m/m) 8:30 Bre 0,8 0,3

CPI (%, yly) 8:30 Bre 5,6 5,0
¢R Podil nezaméstnanych osob (%) 10:00 Bre 4.4 4,3 4,3
USA Duvéra malych podnikid v ekonomiku (NFIB, b.) 12:00 Bre 100,7 99,0
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

V poslednich dnech zverejiiovana data jsou vzhledem k eskalaci obvodnich valek
a situaci na finanénich trzich vlastné historicky vzdalena fakta, ktera aktualni situaci prilis
nereflektuji. Dnesni odpoledni &islo daveéry malych podnik(l v ekonomiku Spojenych statt za
bfezen ale jiz v sobé alespon ¢astecné dopad rozpoutané obchodni valky ze strany prezidenta
Donalda Trumpa a jeho administrativy zachycovat bude. Kazdopadné se nebude jednat o &islo,
které by finanéni trhy néjak zasadné ovlivnilo. | dnes budou primarné sledovany pfipadné
informace upfesnujici ¢&i ménici minuly tyden oznamené nastaveni tarif(.

Vnéjsi prostiedi a sentiment na globalnich trzich budou hlavnimi hybateli i nalady na
trzich v regionu. ZvySena everze k rizikim samoziejmé lokalnim ménam pfili§ nepfeje. Dnes
zvefejnéna data zfejmé nebudou mit pro trh zasadnéji relevanci. Plati to pro bfeznovou inflaci
v Madarsku, i pro statiky z ¢eskych uradu prace za brezen. Pfedpokladame v souladu s trznim
konsensem, Ze se podil nezaméstnanych v bfeznu snizil na 4,3 % z unorovych 4,4 %. Divodem
je pozitivni sezénnost, ktery se na trhu prace s nastupem jarnich mésicl projevuje.

Koruna proti euru nejslabsi od lonského listopadu

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni  Trh
Némecko  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 08:00 Unor 2,0 -1,3 -1,0
Primyslova produkce, WDA (%, y/y) 08:00 Unor -1,6 -4,0 -3,6
Zahrani¢ni obchod, SA 08:00 Unor 16,2 17,7 18,5
Exporty, SA (%, m/m) 08:00  Unor 0,0 1,8 1,5
Importy, SA (%, m/m) 08:00  Unor 5,0 0,7 -0,4
¢R Praimyslova produkce, NSA (%, y/y) 09:00  Unor -0,8 -1,4 -2,6
Stavebni vyroba (%, y/y) 09:00 Unor 8,2 0,9
Zahrani¢ni obchod (mid. CZK) 09:00 Unor 21,0 35,5 22,0
Eurozéna  Duvéra investora Sentix (b.) 10:30 Dub -2,9 -19,5 -9,0
Maloobchodni trzby (%, m/m) 11:00 Unor 0,0 0,3 0,5
Maloobchodni trzby (%, y/y) 11:00 Unor 1,8 2,3 1,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Vstup do nového tydne byl ve znameni vysoké rizikové averze. V minulém tydnu Donaldem
Trumpem oznamend recipro€ni cla ve vysi, ktera byla pro trhy nepfijemnym pfekvapenim,
v kombinaci s razantnim postojem Ciny, ktera reagovala odvetou, znamenaly Uprk investor(i
z akciovych trhi smérem ke statnim dluhopis(, coz se nasledné propsalo do poklesu trznich
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Priimyslové produkce (2019=100)

urokovych sazeb. Riziko globalni recese podle trhi znatelné narostlo. Na vyvoji ménového paru
eura vaci dolaru to ale v€era prekvapivé znat nebylo; ona je to totiz konstelace, ktera ublizuje
Spojenym statdm i eurozéné. Kurz eura k dolaru tak v€era stagnoval, i kdyZz v pomérné Sirokém
pasmu kolem 1,100 USD/EUR. Bez odezvy trhu zUstala némecka data priimyslové produkce za
unor, ktera opét zklamala, i kdyz tentokrate pouze mirné. Za o€ekavanimi zustala i unorova
bilance némeckého zahrani¢niho obchodu, i kdyZz dynamiky vyvozu a dovozd naopak prekvapily
vy$Si hodnotou. Zklamanim byl vyrazny propad dubnového Sentix indexu ddvéry investor(
v eurozonu. Tady uz byl zfejmy dopad rozpoutani celnich valek.

CR: zahraniéni obchod Dekompozice ristu tuzemského vyvozu dle
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Vzhledem k vysoké rizikové averzi na globalnich trzich zahajila éeska ména tento tyden
na nejslabsi urovni od lonského listopadu, kdyz kurz koruny k euro atakoval 25,30 CZK/EUR.
Béhem vcerejsiho dne ale ztraty odmazavala. V odpolednich hodinach se kurz stabilizoval mezi
25,15-25,20 CZK/EUR. V zavéru seance ale koruna opét oslabila a kurz tak kon€il v blizkosti
25,25 CZK/EUR. V¢era rano jsme se dockali inorovych dat z realné ekonomiky. Primyslova
produkce po lednovém poklesu opét mezimésicné solidné rostla. Pomohla ji k tomu pfedevsim
vyroba automobilli, kterd byla oproti lednu vy$Si o vice nez osm procent. Dafilo se i
energetickému prdmyslu, jehoz vystup stoupl o téméf sedm procent. Diky nardstu exportl aut a
elektfiny pak zahrani¢ni obchod dosahl vy8Siho nez olekavaného piebytku ve vysi 35,5 mid.
CZK. Vyhlidky pro nadchazejici mésice jsou vSak vzhledem celnim valkam znacné nejisté a
hrozi jak zhorSeni prdmyslové produkce, tak i zahrani¢niho obchodu. Stavebnictvi pfineslo
smiSené vysledky, kdyZz pozemni stavitelstvi skoncilo mezimési¢né opét v minusu, zatimco to
inzenyrské solidné rostlo. Podrobnéji jsme tato data komentovali zde https://bit.ly/3YfQTz1.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
25,34 4,306 409,1
25,25 4,277 407,0
25,16 4,248 404,9
25,06 4,219 402,8
24,97 4,190 400,7
. . ! ! . 24,88 , . . ; | 4,162 ; ; ; "  398,7
01.04. 02.04. 03.04. 07.04 08.04. 01.04. 02.04. 03.04 07.04 08.04. 01.04. 02.04. 03.04. 07.04. 08.04.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finanéni trhy

Sveétové devizové trhy

posledni zavér 07. 04. 25 denni zména mésicni zména vynos od 31. 03. 25 vynos od 31. 12. 24
CZK/EUR 25,26 0,0 % 1,3 % 1,2 % 0,3 %
CZK/USD 23,10 0,4 % 0,4 % 0,1 % -5,1 %
USD/EUR 1,093 -0,4 % 0,8 % 1,1% 5,6 %
USD/JPY 147,9 0,8 % 0,3 % -1,3% -6,0 %
USD/CNY 73,21 0,5 % 1,1% 0,9 % 0,3 %
GBP/USD 1,273 -1,3% -1,4 % -1,4 % 1,7 %
GBP/EUR 0,859 0,9 % 2,2% 2,5% 3,9 %
CHF/EUR 0,939 -0,4 % -1,5% -1,8 % -0,1 %
CHF/USD 0,859 0,0 % -2,3 % -2,9 % -5,4 %
NOK/EUR 12,032 1,8 % 2,2 % 5,8 % 2,1 %
SEK/EUR 11,05 0,5 % 0,9 % 1,6 % -3,6 %
PLN/EUR 4,296 0,6 % 2,8 % 2,6 % 0,4 %
PLN/USD 3,929 0,9 % 1,9 % 1,5 % -4,9 %
HUF/EUR 408,0 0,3 % 2,4 % 1,3% -0,8 %
HUF/USD 373,3 0,6 % 1,6 % 0,2 % -6,1 %
RUB/EUR 94,20 0,5 % -3,5% 2,9 % -16,5 %
RUB/USD 86,14 1,3% -4,3 % 3,7 % -24,3 %
TRY/EUR 41,576 -0,3 % 5,1 % 1,3% 13,5 %
TRY/USD 37,999 0,0 % 4,2 % 0,1 % 7.4 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zavér 07. 04. 25 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) ((:19]
CZGB 2Y 3,35 -0,2 -30,4 157,2 4,8
CZGB 5Y 3,65 1,5 -33,2 153,8 3,3
CZGB 10Y 4,06 4,3 -34,4 144,4 0,8
GER 2Y 1,78 -5,0 -47,0
GER 5Y 2,11 -1,8 -40,6
GER 10Y 2,61 3,5 -22,3
UST 2Y 3,76 11,1 -23,7 198,6 16,1
UST 5Y 3,87 15,7 -22,0 175,6 17,5
UST 10Y 418 18,9 -11,8 1571 15,4
PLGB 2Y 4,55 -1,1 -75,6 277,6 3.9
PLGG 5Y 4,89 3,2 -76,2 278,4 5,0
PLGB 10Y 5,33 3,0 -65,1 271,8 -0,5
HUGB 3Y 6,56 10,3 10,8 478,5 15,3
HUGB 5Y 6,67 9,6 16,4 456,3 11,4
HUGB 10Y 6,94 10,9 10,7 432,3 7,4

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 07. 04. 25 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) (bb)
CZK 2Y 3,15 -3,3 -38,8 112,7 -1,9
CZK 5Y 3,24 0,5 -47,0 96,2 -3,2
CZK 10Y 3,55 3,9 -37,3 94,3 -3,6
EUR 2Y 2,03 -1,4 -31,8
EUR 5Y 2,28 3,7 -26,1
EUR 10Y 2,60 75 -11,0
UsD 2y 3,62 8,2 -31,1 149,56 9,5
USD 5Y 3,49 11,8 -30,7 120,7 8,0
usD 10Y 3,66 14,8 -21,1 105,4 7,3
PLN 2Y 4,23 -4,3 -88,1 220,7 -2,9
PLN 5Y 410 -2,0 -79,8 182,2 -5,7
PLN 10Y 4,43 0,5 -66,1 182,6 -6,9
HUF 2Y 6,29 6,0 -7,0 426,5 7,4
HUF 5Y 6,42 10,0 0,0 414,2 6,3
HUF 10Y 6,75 12,5 4,0 414,6 5,0
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 3,75 3,79 3,69 3,16 3,55
EUR (depo) 2,50 2,45 2,36 2,11 2,60
USD (horni limit) 4,50 4,38 4,85 3,47 3,61
JPY 0,50 0,30 0,83 0,61 0,98
GBP 4,50 4,48 4,32 3,86 4,12
CHF 0,25 0,16 0,40 -0,01 0,51
NOK 4,50 4,39 4,57 4,14 3,90
SEK 2,25 2,15 2,35 2,24 2,74
HUF 6,50 6,00 6,50 6,17 6,56
PLN 5,75 5,05 5,68 4,22 4,43

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

mésicni zména

posledni zavér 07. 04. 25

-11,3%
-12,3 %
-14,2 %
-14,8 %
-14,7 %
-14,0 %
-11,3 %
-6,4 %
-8,0 %
-6,6 %
-0,2 %
-6,4 %
-10,5 %
-15,6 %
-18,2 %
-8,2 %

vynos od 31. 03. 25
-9,6 %
-9,8 %
-9,8 %

-11,3 %
11,1 %
-10,7 %
-10,3 %
-9,7 %
-9,6 %
-71 %
0,1 %
-5,9 %
-2,6 %
-12,6 %
142 %
-7.2 %

vynos od 31. 12. 24
-10,8 %
-13,9 %
-19,2 %

-4,9 %
-6,1 %
-0,6 %
-5,8 %
8,1 %
10,9 %
3,9 %
-0,1 %
-1,4 %
-4,3 %
-22,0 %
-1,2%
-7,6 %

US Dow Jones 37 966 -0,9 %
US S&P 500 5062 -0,2 %
US Nasdaq 15 603 0,1 %
Euro STOXX 50 4 656 -4,5 %
CAC 40 - Francie 6 927 -4,8 %
DAX - Némecko 19790 -4,1 %
UK FTSE 100 7 702 -4,4 %
PX - Cesko 1903 -2,5 %
WIG20 - Polsko 2431 -1,5%
BUX - Madarsko 82 401 -0,8 %
SAX - Slovensko 292 0,0 %
BET - Rumunsko 16 483 -2,4 %
ISE 100 - Turecko 9 407 0,3 %
Nikkei 225 - Japonsko 31137 -7,8 %
Hang Seng - Hong Kong 19 828 -13,2 %
Shanghai - Cina 3097 7,3 %
PX

posledni zavér 07. 04. 25 (CZK) denni zména
CEZ 1080,0 -3,0 %
Erste Group Bank 1420,0 -8,0 %
Kofola CeskoSlovensko 403,0 -4,7 %
Komeréni banka 978,5 51 %
Moneta Money Bank 128,4 76 %
Philip Morris Czech Republic 1696,0 -2,1 %
Colt CZ, Group SE 650,0 -5,4 %
Vienna Insurance Group 929,0 -4,8 %

PX

maximum za

posledni zavér 07. 04. 25 (CZK)

tydenni zména
-5,5 %

11,2 %

-9,6 %

-12,4 %

-12,3 %

-5,3 %

-10,5 %

-8,7 %

minimum za

mésicni zména
4,8 %

-15,9 %

-6,9 %

-9,6 %

-10,6 %

-3,1 %

-13,2 %

33 %

objem obchodii

ro¢ni zména
29,8 %
32,0 %
49,3 %
14,4 %
25,6 %

8,0 %

5,3 %

25,5 %

pomér objemu
obchodii -1D k 6M

poslednich 52 tydna

CEZ 1080,0 1167,0
Erste Group Bank 1420,0 1757,5
Kofola CeskoSlovensko 403,0 469,0
Komeréni banka 978,5 1134,0
Moneta Money Bank 128,4 150,0
Philip Morris Czech Republic 1696,0 1800,0
Colt CZ, Group SE 650,0 776,0
Vienna Insurance Group 929,0 1044,0

Komodity

poslednich 52 tydna

830,0
1038,0
268,0
729,0
95,1
1460,0
582,0
699,0

1D (v ks)

444149
426539
25358
689511
1901562
1123
175851
17182

praméru
23,1 %
52,0 %
43,2 %
48,1 %
35,0 %
35,8 %
45,8 %
50,9 %

posledni zavér 07. 04. 25

denni zména

Ropa Brent (USD/barel) 66,7 -1,9 %
Ropa WTI (USD/barel) 60,7 -21 %
Zlato (USD/trojska unce) 2970,6 0,0 %
Stfibro (USD/trojska unce) 29,7 0,0 %
Méd (USD/t) 8693,7 -0,3 %
Hlinik (USD/t) 2370,5 -0,3 %
Olovo (USD/t) 1870,0 -1,9 %
T. Reuters/CoreCommaodity CRB (USD) 283,0 -1,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 62,1 -1,5%
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 82,0 2,0 %

mési¢ni zména
-7,5 %
-9,5 %
21 %
-8,6 %
-9,5 %
-12,4 %
-7.4 %
-6,6 %
-7,6 %
-16,8 %

vynos od 31. 03. 25
-13,6 %
-15,1 %

-4,7 %
-12,3 %
-10,0 %

-6,4 %

-71 %

-8,5 %

-6,8 %
-16,8 %

vynos od 31. 12. 24
-10,0 %
-15,4 %

13,2 %
3,1 %
0,5 %

71 %

-4,2 %

-4,6 %

132 %
-16,8 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZuje za divéryhodné, nicméné timto nepiebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, agkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dal§ich spole¢nosti tvoricich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroveri vyhledat
nezdvislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v8echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruGuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investic¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruCena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho néstroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. piijala fadu opatient, aby zabranila moznému sttetu z&jm( pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporu€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmda.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komer¢ni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spogiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou urCeny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komer¢ni banka, a.s. nezasild informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentlim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisQ.

Tento dokument neni investi¢nim doporucenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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