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Tuzemskd inflace (%, y/y)

Predbézny odhad tuzemské kvétnové inflace prekvapil vySSi hodnotou. DneSek ukaze
detailni strukturu inflace. Za zrychlenim podle nas staly ceny potravin a jadrova slozka
inflace. Z Evropy se dnes do¢kame duvéry investori Sentix, kde predpokladame mirné
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kvétnovy tdaj o diivéfe malych podnikli v ekonomiku, kde se zfejmé budeme pohybovat
u palroéniho minima.

Evropska dlivéra investoru se zlepsuje pomalu

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
CR CPI (%, m/m) 09:00 KvéF 0,5 0,5

CPI (%, yly) 09:00 KvéF 2,4 2,4
Eurozéna Duvéra investora Sentix (b,) 10:30 Cer -8,1 -7,6 -5,5
USA Duvéra malych podnikd v ekonomiku (NFIB, b.) 12:00 Kvé 95,8 96,0
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Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ze svéta se dnes dockame sentiment indikatorud, které ale nijak nenadchnou. Evropsky
Sentix méfici ddvéru investord ukaze pro ¢erven na mirné zlepseni, tak optimisticti jako trh ale
nejsme. Nejistot v souvislosti s obchodnimi valkami je hodné, z pohledu Evropy pak vyprchava
efekt pfedzasobeni ze strany americkych firem a domacnosti. Americka duvéra malych podnikud
v ekonomiku se zfejmeé v kvétnu drzela pobliz putlroéniho minima, kdyz i tady se obtizné hledaji
pozitiva v sou€asné dobé charakteristické extrémni nejistotou v souvislosti s obchodnimi
valkami.

Tuzemska inflace v kvétnu necekané razantné vystrelila. V meziroénim vyjadfeni rust
spotrebitelskych cen podle predb&zného odhadu CSU zrychlil z dubnovych 1,8 % na 2,4 % oproti
trznim konsensem o¢ekavanym 2,0 %. Zatimco v dubnu meziro¢ni inflace skonéila 0 0,2 pb pod
prognézou CNB, v kvétnu se jiz nachazela o 0,1 pb nad ni. Za odchylkou pfedb&zného udaje od
nasi progndézy zhruba z poloviny stal silny rast cen potravin, ktery mezimési¢né dosahl 1,3 %.
Zbyla ¢ast odchylky Sla pravdépodobné na vrub zejména vysSi jadrové inflaci. Podle naSeho
velmi hrubého odhadu mohla jadrova inflace zrychlit z dubnovych 2,6 % na 2,9 % yly v kvétnu.
Na dalS$i zrychleni jadrové inflace ukazuje také vyvoj cen sluzeb, jejichz tempo meziro¢niho rustu
se v kvétnu zvysilo z 4,7 % na 4,9 %.

Kombinace relativné silnéjSiho eura na globalnim trhu a zrychleni tuzemské jadrové
inflace nahrava sile éeské mény. Na &ervnovém zasedani CNB Grokové sazby sniZovat
nebude a vzhledem k aktualnim inflaénim datiim je otazkou, jestli sazby pljdou dold v srpnu, jak
predpokladame v nasi aktualni makroekonomické prognoze (https://bit.ly/CEQ_20Q25 CZ).

Koruna na uvod tydne dale posiluje

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktudlni Trh

¢R Podil nezaméstnanych osob (%) 09:00 Kvé 4,3 4,2 4,2
Devizové rezervy (mld. EUR) 10:00 Kvé 137,3 138,6

USA Ro¢ni inflaéni o¢ekavani (Fed New York) (%) 17:00 Kvé 3,63 3,20 3,50

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 10. ¢ervna 2025, 07:03
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Svatecni den v nékterych evropskych zemich, a tedy v podstaté prazdny ekonomicky
kalendar, se véera podepsal na klidném kurzovém vyvoji nejobchodovanéjSiho ménového
paru svéta. Euro se vuci dolaru drzelo stabilni, po vétSinou nad 1,140 USD/EUR. Obdobné
klidnou seanci vCera zazila i ¢eska koruna, jeji kurz se drzel mezi 24,76 az 24,80 CZK/EUR.
Relativné silna koruna, nejsilngjsi za posledni témér rok, tak dalSich vyraznéjSich ziskd véera
nedosahla. Proti tomu polsky zloty i madarsky forint posilovaly, a to zhruba o pul procenta.

VéEera zverejnéné statistiky
z tuzemského Ufadu prace
sice nezklamaly, potvrdily
ale, ze se situace na trhu
prace dale mirné zhorsuje.
Podil nezaméstnanych osob
se sice v kvétnu snizil
z dubnovych 4,3 % na 4,2 %
v kvétnu, jak bylo vSeobecné
oCekavano. Nicméné po
ocCisténi  podil
nezameéstnanych osob mirné
vzrostl (z 4,30 % na 4,37 %).
Za kvétnovym zlepSenim tak
stély vyhradné sezénni prace,

sezénnim

kterych v jarnich mésicich pfibyva

https://bit.ly/410yYW9.

Podil nezaméstnanych v tuzemsku po sezénnim o€isténi mirné roste (%)
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Zdroj: MPSV, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

. Podobnéjsi komentar k témto datim je k dispozici zde

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24,95 4,295 404,4
24,90 4,284 403,7
24,85 4,274 403,0
24,81 4,263 402,3
24,76 4,253 401,6
‘ ‘ ‘ ‘ 24,71 ‘ ‘ ‘ ‘ | 4,242 w w w ‘ +400,9
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Finanéni trhy

Sveétové devizové trhy

posledni zavér 09. 06. 25 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 25 vynos od 31. 12. 24
CZK/EUR 24,77 0,0 % -0,7 % -0,6 % -1,7%
CZK/USD 21,69 -0,4 % 2,1 % -1,2% -10,9 %
USD/EUR 1,143 0,3 % 1,5% 0,7 % 10,4 %
USD/JPY 144,4 -0,4 % -0,6 % 0,3 % -8,2 %
USD/CNY 71,81 -0,2 % -0,8 % -0,3 % -1,6 %
GBP/USD 1,356 0,3 % 1,9 % 0,7 % 8,3 %
GBP/EUR 0,843 0,0 % -0,4 % -0,1 % 1,9 %
CHF/EUR 0,938 0,1 % 0,2 % 0,5 % -0,2 %
CHF/USD 0,821 -0,3 % -1,3 % -0,1 % -9,6 %
NOK/EUR 11,485 -0,3 % -1,4 % -1,0 % -2,5 %
SEK/EUR 10,96 -0,3 % 0,2 % 0,6 % -4,4 %
PLN/EUR 4,269 -0,5 % 0,8 % 0,4 % -0,2 %
PLN/USD 3,737 -0,8 % -0,6 % -0,3 % -9,6 %
HUF/EUR 401,6 -0,5 % -0,6 % -0,5 % -2,4 %
HUF/USD 351,5 -0,8 % 2,1 % -1,2% -11,6 %
RUB/EUR 90,33 0,2 % -4,2 % 1,1% -19,9 %
RUB/USD 79,15 0,2 % -3,8 % 2,8 % -30,4 %
TRY/EUR 44,849 0,4 % 2,7 % 0,7 % 22,5 %
TRY/USD 39,221 0,0 % 1,2 % 0,0 % 10,9 %

Svétové dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zavér 09. 06. 25 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) ((:19]
CZGB 2y 3,54 0,2 12,0 167,9 1,8
CZGB 5Y 3,80 0,3 17,2 164,3 2,2
CZGB 10Y 4,33 3,7 22,3 175,8 4,6
GER 2Y 1,86 -1,6 7,9
GER 5Y 2,16 -1,9 5,7
GER 10Y 2,57 -0,9 0,5
UST 2Y 4,00 -3,3 11,2 213,9 -1,7
UST 5Y 4,08 -3,9 8,1 192,6 -2,0
UST 10Y 4,47 -3,2 9,5 190,7 -2,3
PLGB 2Y 4,66 2,0 7,0 279,4 3,6
PLGG 5Y 516 3,5 18,6 300,7 5,4
PLGB 10Y 5,64 4,6 25,8 306,8 5,5
HUGB 3Y 6,38 0,2 14,3 452,1 1,8
HUGB 5Y 6,41 0,2 5,0 425,0 21
HUGB 10Y 7,04 0,0 21,5 447,7 0,9

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 09. 06. 25 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) (bb)
CZK 2y 3,43 4,0 20,3 142,2 4,9
CZK 5Y 3,56 6,0 23,3 130,5 7,7
CZK 10Y 3,82 7,0 22,7 124,3 7,8
EUR 2Y 2,01 -0,9 5,2
EUR 5Y 2,26 -1,7 5,1
EUR 10Y 2,57 -0,8 6,1
UsD 2y 3,78 -29 11,1 177,6 -2,0
USD 5Y 3,73 -3,2 9,4 147,2 -1,5
usD 10Y 3,95 -2,5 10,4 138,1 -1,7
PLN 2Y 4,38 71 16,9 237,5 8,0
PLN 5Y 4,29 6,9 17,4 203,2 8,5
PLN 10Y 4,61 6,3 17,1 203,9 7,1
HUF 2Y 6,11 0,0 24,0 410,4 0,9
HUF 5Y 6,24 0,0 30,5 398,2 1,7
HUF 10Y 6,71 0,0 31,5 413,8 0,8
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 3,50 3,43 3,52 3,43 3,82
EUR (depo) 2,00 2,17 1,96 2,01 2,67
USD (horni limit) 4,50 4,39 4,85 3,79 3,96
JPY 0,50 0,35 0,77 0,75 1,26
GBP 4,25 4,23 4,18 3,82 4,13
CHF 0,25 0,10 0,23 -0,19 0,45
NOK 4,50 4,55 4,63 4,24 4,07
SEK 2,25 2,30 2,25 2,07 2,65
HUF 6,50 12,16 6,50 6,05 6,63
PLN 5,25 5,22 5,10 4,38 4,62

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 09. 06. 25 denni zména mésic¢ni zména vynos od 31. 05. 25 vynos od 31. 12. 24
US Dow Jones 42 762 0,0 % 3,7 % 1,2% 0,5 %
US S&P 500 6 006 0,1 % 6,1 % 1,6 % 2,1 %
US Nasdaq 19 591 0,3 % 9,3 % 2,5 % 1,5 %
Euro STOXX 50 5422 -0,2 % 2,1 % 1,0 % 10,7 %
CAC 40 - Francie 779N -0,2 % 0,6 % 0,5 % 5,6 %
DAX - Némecko 24174 -0,5 % 2,9 % 0,7 % 21,4 %
UK FTSE 100 8 832 -0,1 % 3,2 % 0,7 % 8,1 %
PX - Cesko 2168 -0,1 % 1,0 % 0,9 % 23,2 %
WIG20 - Polsko 2733 1,2% -3,9 % -1,4 % 24,7 %
BUX - Madarsko 96 521 0,0 % 2,6 % 0,9 % 21,7 %
SAX - Slovensko 300 0,0 % 0,2 % 0,1 % 0,2 %
BET - Rumunsko 18 820 0,0 % 14,2 % 2,8 % 12,6 %
ISE 100 - Turecko 9487 0,1 % 1,0 % 5,2 % -3,56 %
Nikkei 225 - Japonsko 38 089 0,9 % 1,6 % 0,3 % -4,5 %
Hang Seng - Hong Kong 24 181 1,6 % 5,7 % 3,8 % 20,5 %
Shanghai - Cina 3400 0,4 % 1,7% 1,6 % 1,4 %
PX
posledni zavér 09. 06. 25 (CZK) denni zména tydenni zména meésiéni zména roéni zména
CEZ 1200,0 0,0 % -0,9 % 0,8 % 26,4 %
Erste Group Bank 1809,5 1,9 % 4,0 % 3,6 % 64,8 %
Kofola CeskoSlovensko 492,0 -1,6 % 0,8 % 9,1 % 65,7 %
Komeréni banka 1007,0 0,8 % -1,8 % -3,6 % 30,8 %
Moneta Money Bank 146,2 0,4 % -0,7 % 22% 48,4 %
Philip Morris Czech Republic 1746,0 -5,4 % -5,7 % -2,7 % 16,2 %
Colt CZ, Group SE 740,0 -0,1 % -1,2 % 7,6 % 11,6 %
Vienna Insurance Group 1122,0 1,6 % 2,2 % 1,6 % 53,9 %
PX
P maximum za minimum za objem obchodi pon!ér hiemts
posledni zavér 09. 06. 25 (CZK) e dnich 52 tydni  poslednich 52 tydni 1D (vks) OPchodd ';:."::rmu
CEZ 1200,0 1225,0 847,5 97903 5,1 %
Erste Group Bank 1809,5 1814,0 1038,0 191571 17,9 %
Kofola CeskoSlovensko 492,0 494,5 289,0 9258 17,1 %
Komeréni banka 1007,0 1134,0 729,0 233113 13,3 %
Moneta Money Bank 146,2 150,2 97,6 110294 1,7 %
Philip Morris Czech Republic 1746,0 1866,0 1460,0 2885 60,1 %
Colt CZ, Group SE 740,0 776,0 582,0 24579 6,2 %
Vienna Insurance Group 1122,0 1154,0 701,0 3593 7,9 %
Komodity
posledni zavér 09. 06. 25 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 25 vynos od 31. 12. 24
Ropa Brent (USD/barel) 68,9 1,1% 8,6 % 7,8 % -7,0 %
Ropa WTI (USD/barel) 65,3 1,1 % 7,0 % 7,4 % -9,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 3337,7 0,0 % 0,4 % 1,5% 27,2 %
Stfibro (USD/trojska unce) 36,6 0,0 % 11,9 % 11,1 % 27,0 %
Méd (USD/t) 9888,8 1,3 % 4,2 % 3,6 % 14,3 %
Hlinik (USD/t) 2479,0 1,2 % 2,5 % 1,4 % -2,8 %
Olovo (USD/t) 1986,5 0,4 % 0,3 % 1,5% 1,8%
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 301,5 0,2 % 2,2 % 3,8 % 1,6 %
Emisni povolenky (EUR/t) 73,4 1,0 % 5,5 % 5,5 % 2,6 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 88,5 -0,3 % -10,3 % -10,3 % -10,3 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZuje za divéryhodné, nicméné timto nepiebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, agkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dal§ich spole¢nosti tvoricich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroveri vyhledat
nezdvislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v8echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruGuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investic¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruCena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho néstroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. piijala fadu opatient, aby zabranila moznému sttetu z&jm( pti tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporu€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmda.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komer¢ni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spogiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou urCeny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komer¢ni banka, a.s. nezasild informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentlim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisQ.

Tento dokument neni investi¢nim doporucenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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