
 

 

 

 
 

 
 
 

 

 

 

     
 

 

 

 
 

 

 

Ze světa se dnes dočkáme sentiment indikátorů, které ale nijak nenadchnou. Evropský 

Sentix měřící důvěru investorů ukáže pro červen na mírné zlepšení, tak optimističtí jako trh ale 

nejsme. Nejistot v souvislosti s obchodními válkami je hodně, z pohledu Evropy pak vyprchává 

efekt předzásobení ze strany amerických firem a domácností. Americká důvěra malých podniků 

v ekonomiku se zřejmě v květnu držela poblíž půlročního minima, když i tady se obtížně hledají 

pozitiva v současné době charakteristické extrémní nejistotou v souvislosti s obchodními 

válkami. 

Tuzemská inflace v květnu nečekaně razantně vystřelila. V meziročním vyjádření růst 

spotřebitelských cen podle předběžného odhadu ČSÚ zrychlil z dubnových 1,8 % na 2,4 % oproti 

tržním konsensem očekávaným 2,0 %. Zatímco v dubnu meziroční inflace skončila o 0,2 pb pod 

prognózou ČNB, v květnu se již nacházela o 0,1 pb nad ní. Za odchylkou předběžného údaje od 

naší prognózy zhruba z poloviny stál silný růst cen potravin, který meziměsíčně dosáhl 1,3 %. 

Zbylá část odchylky šla pravděpodobně na vrub zejména vyšší jádrové inflaci. Podle našeho 

velmi hrubého odhadu mohla jádrová inflace zrychlit z dubnových 2,6 % na 2,9 % y/y v květnu. 

Na další zrychlení jádrové inflace ukazuje také vývoj cen služeb, jejichž tempo meziročního růstu 

se v květnu zvýšilo z 4,7 % na 4,9 %. 

Kombinace relativně silnějšího eura na globálním trhu a zrychlení tuzemské jádrové 

inflace nahrává síle české měny. Na červnovém zasedání ČNB úrokové sazby snižovat 

nebude a vzhledem k aktuálním inflačním datům je otázkou, jestli sazby půjdou dolů v srpnu, jak 

předpokládáme v naší aktuální makroekonomické prognóze (https://bit.ly/CEO_2Q25_CZ). 
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Sváteční den v některých evropských zemích, a tedy v podstatě prázdný ekonomický 

kalendář, se včera podepsal na klidném kurzovém vývoji nejobchodovanějšího měnového 

páru světa. Euro se vůči dolaru drželo stabilní, po většinou nad 1,140 USD/EUR. Obdobně 

klidnou seanci včera zažila i česká koruna, její kurz se držel mezi 24,76 až 24,80 CZK/EUR. 

Relativně silná koruna, nejsilnější za poslední téměř rok, tak dalších výraznějších zisků včera 

nedosáhla. Proti tomu polský zlotý i maďarský forint posilovaly, a to zhruba o půl procenta. 

Včera zveřejněné statistiky 

z tuzemského Úřadu práce 

sice nezklamaly, potvrdily 

ale, že se situace na trhu 

práce dále mírně zhoršuje. 

Podíl nezaměstnaných osob 

se sice v květnu snížil 

z dubnových 4,3 % na 4,2 % 

v květnu, jak bylo všeobecně 

očekáváno. Nicméně po 

sezónním očištění podíl 

nezaměstnaných osob mírně 

vzrostl (z 4,30 % na 4,37 %). 

Za květnovým zlepšením tak 

stály výhradně sezónní práce, 

kterých v jarních měsících přibývá. Podobnější komentář k těmto datům je k dispozici zde 

https://bit.ly/4l0yYW9. 

24,71

24,76

24,81

24,85

24,90

24,95

10.06.09.06.05.06.04.06.03.06.
 

 

4,242

4,253

4,263

4,274

4,284

4,295

10.06.09.06.05.06.04.06.03.06.  

 

400,9

401,6

402,3

403,0

403,7

404,4

10.06.09.06.05.06.04.06.03.06.
 

 

 

  

 

 

1,134

1,137

1,141

1,144

1,147

1,150

10.06.09.06.05.06.04.06.03.06.
 

https://bit.ly/4l0yYW9


 

     
 

 

 



 

     
 

 

 

 

 



 

     
 

 

 

KB EKONOMICKÝ A STRATEGICKÝ VÝZKUM  
           

 Hlavní ekonom a vedoucí Ekonomického a strategického výzkumu     

 

Jan Vejmělek, Ph.D., CFA          
(420) 222 008 568       
jan_vejmelek@kb.cz       

           
 Ekonomové       Finanční trhy 

 

Martin Gürtler  

 

Jana Steckerová  

 

Kevin Tran Nguyen  

 

Jaromír Gec 
(420) 222 008 509  (420) 222 008 524  (420) 222 008 569  (420) 222 008 598 
martin_gurtler@kb.cz  jana_steckerova@kb.cz  kevin_tran@kb.cz  jaromir_gec@kb.cz 

 Akciový analytik 
         

 

Bohumil Trampota     

 

  

 

 
(420) 222 008 560       
bohumil_trampota@kb.cz       

           

SG GLOBÁLNÍ EKONOMICKÝ VÝZKUM 
            Hlavní ekonom výzkumu globální ekonomiky     

 

Klaus Baader          
(44) 20 7762 4714       
klaus.baader@sgcib.com       

           
 Eurozóna Německo/ECB   Francie/ESG    

 

Michel Martinez  

 

Anatoli Annenkov  

 

Fabien Bossy    
(33) 1 4213 3421  (44) 20 7762 4676  (33) 1 5898 2873   
michel.martinez@sgcib.com  anatoli.annenkov@sgcib.com  fabien.bossy@sgcib.com   

 Velká Británie 
  Severní Amerika 

  Indie 
  Korea 

 

Sam Cartwright  

 

Stephen Gallagher   

 

Kunal Kumar Kundu  

 

Suktae Oh 
(44) 20 7762 4506  (1) 212 278 4496  (91) 80 6716 8266  (82) 2195 7430 
sam.cartwright@sgcib.com  stephen.gallagher@sgcib.com  kunal.kundu@sgcib.cz  suktae.oh@sgcib.com 

 Čína 
  Čína a okolí   Japonsko   Latinská Amerika 

 

Wei Yao  

 

Michelle Lam  

 

Jin Kenzaki  

 

Dev Ashish 
(33) 1 5729 6960  (85) 2 2166 5721  (81) 3 6777 8032  (91) 80 2802 4381 
wei.yao@sgcib.com  michelle.lam@sgcib.com  jin.kenzaki@sgcib.com  dev.ashish@socgen.com 

           

SG VÝZKUM RŮZNÝCH TŘÍD AKTIV – DLUHOPISOVÝ TRH A MĚNOVÉ KURZY 
            Globální vedoucí výzkumu, cross-

asset a kvantitativního výzkumu 
       

 

Kokou Agbo Bloua          
(44) 20 7762 5433       
kokou.agbo-bloua@sgcib.com       

           
 Vedoucí FIC a komoditního výzkumu       

 

Dr Mike Haigh          
(44) 20 7762 4694       

michael.haigh@sgcib.com       

           
 Vedoucí strategie sazeb   Vedoucí strategie sazeb pro USA       

 

Adam Kurpiel  

 

Subadra Rajappa  

 

Shakeeb Hulikatti  

 

Ninon Bachet 
(33) 1 4213 6342  (1) 212 278 5241  (91) 80 2802 4380  (33) 1 58 98 30 26 
adam.kurpiel@sgcib.com  subadra.rajappa@sgcib.com  shakeeb.hulikatti@sgcib.com  ninon.bachet@sgcib.com 

           

 

Jorge Garayo  

 

Sean Kou  

 

Mathias Kpade  

 

Theodore Kalambokidis 
(44) 20 7676 7404  (44) 20 7550 2053  (33) 157294393  (1) 212 278 4504 
jorge.garayo@sgcib.com  sean.kou@sgcib.com  mathias.kpade@socgen.com  theodore.kalambokidis@sgcib.com 

           

 

Anamika Misra  

 

Stephen Spratt       
(91) 8067310385  (852) 2166 4108     

anamika.misra@sgcib.com  stephen.spratt@sgcib.com     

           

 Vedoucí strategie pro měnové kurzy Měnové deriváty       

 

Kit Juckes  

 

Olivier Korber        
(44) 20 7676 7972  (33) 1 42 13 32 88     
Kit.juckes@sgcib.com  olivier.korber@sgcib.com     

           
 Vedoucí strategie rozvíjejících se trhů      

 

Phoenix Kalen  

 

Gergely Urmossy  

 

Kiyong Seong    
(44) 20 7676 7305  (44) 20 7762 4815  (852) 2166 4658   
phoenix.kalen@sgcib.com  gergely.urmossy@sgcib.com  kiyong.seong@sgcib.com   

         

 

Bertrand Delgado  

 

Marek Dřímal       
(1) 212 278 6918  (44) 20 7550 2395     
bertrand.delgado-calderon@sgcib.com  marek.drimal@sgcib.com     

           

 

 

mailto:michel.martinez@sgcib.com
mailto:sam.cartwright@sgcib.com


 

     
 

 

 

 

 

 


