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Dnesek prili§ novych ekonomickych dat nenabidne. Zvefejnén bude kvétnovy vyvoj
americkych vyrobnich cen. Ten by mél ukazat na zrychleni jejich meziroéniho riistu
z 2,4 % na 2,6 %. Pozitivni vliv levnéjsich energiich by jiz mohly kompenzovat negativni
dopady vyplyvajici ze zavedenych dovoznich cel. Véera zvefejnéné kvétnové statistiky
spotrebitelskych cen ale zvySeny tlak na ceny dovazeného zbozi dosud nezaznamenaly.
S nejistotou je pak spjat vyvoj cen trznich sluzeb, ktery byl v poslednich mésicich vysoce
volatilni a je v USA rovnéz soucasti vyrobnich cen. Kromé PPI nas dnes v USA c¢eka také
pravidelny tydenni pocet novych zadosti o podporu v nezameéstnanosti. Ten by mél
navzdory mirnému rastovému trendu poslednich tydna zastat stale pomémé nizky
a udrzet se pod hranici 250 tis., coz by jen potvrdilo prozatimni odolnost tamni ekonomiky.
V eurozoéné je dnes datovy kalendar prazdny, na programu je pouze nékolik vystoupeni
centralnich bankéii z ECB.

Americky trh prace zatim zistava odolny

Kalendar dneSnich udalosti na finan¢nich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

USA PPI, SA (%, m/m) 14:30 Kvé -0,5 0,2 0,2
PPI bez potravin a energii, SA (%, m/m) 14:30 Kvé -0,4 0,3 0,3
PPI (%, yly) 14:30 Kvé 2,4 2,6
PPI bez potravin a energii (%, y/y) 14:30 Kvé 3,1 3,1
Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k7.6 247 242

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

v

Inflace v USA byla v kvétnu nizsi, nez se ¢ekalo

Piehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh

Madarsko CPI (%, m/m) 08:30 Kvé 0,2 0,2 0,0
CPI (%, yly) 08:30 Kvé 4,2 4,4 4,3

Eurozéna Indikator mezd od ECB (%, y/y) 10:00 1Q 5,4 4,6

USA CPI, SA (%, m/m) 14:30 Kvé 0,2 0,1 0,2
CPI bez potravin a energii, SA (%, m/m) 14:30 Kvé 0,2 0,1 0,3
CPI (%, yly) 14:30 Kvé 2,3 2,4 2,4
CPI bez potravin a energii (%, y/y) 14:30 Kvé 2,8 2,8 2,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Statistiky americkych spotiebitelskych cen prozatim neukazuji na vyrazny narGst
z divodu zavedenych dovoznich cel. Naopak kvétnovy cenovy vyvoj byl v USA utlumeny.
V souhrnu spotrebitelské ceny mezimési¢né vzrostly pouze 0 0,1 %, zatimco trzni konsensus
oCekaval stejny rlst jako v dubnu, tedy 00,2 % m/m. Ke zpomaleni doSlo i v pfipadé
mezimésicni jadroveé inflace, a to z dubnovych +0,2 % na +0,1 % v kvétnu. Zde byl rozdil oproti
trznimu konsensu jesté vétsi, kdyz ten, nejspise z dlivodu zminénych cel, o¢ekaval zrychleni
mezimésicni jadroveé inflace na 0,3 %. V mezirocnim vyjadreni celkova inflace zrychlilaz 2,3 %
na 2,4 % a ta jadrova zlstala beze zmény na 2,8 %. Z mezimésiéniho Uhlu pohledu se podle
nas prekvapeni koncentrovalo hlavné v oblasti zbozi, jehoz ceny po vylouceni potravin a energii
mezimési¢né stagnovaly. Pravé u této skupiny bylo pfitom ofekavano, ze by se zavedena cla
mohla projevit nejvice. Je v8ak nutné zminit, Ze rozptyl vyvoje cen u zbozi byl v kvétnu pomérné
vyrazny, coz ztéZuje Uvahy o dopadech dovoznich cel. Celkové to nahrava tomu, Zze Fed bude

na nejblizSich zasedanich vyckavat na dalsi signaly z ekonomiky a sazby ponecha beze zmény.

Ctéte, prosim, dlleZité upozornéni na posledni stran&! Datum a ¢as dokoné&eni: 12. Gervna 2025, 07:45
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CZK/EUR

Ranni zprava

Finanéni trh nyni oekava, Ze k dalSimu snizeni Urokovych sazeb o 25 bb Fed pfistoupi az na
fijnovém zasedani.

Mzdovy riist v eurozéné zpomaluje. Potvrdil to indikator od ECB, tzv. wage tracker, ktery
mapuje vyvoj mezd u zhruba 50 % evropskych zaméstnanci. Podle tohoto ukazatele meziroéni
rlst nominainich mezd v eurozéné zvolnil 5,4 % v Q4 24 na 4,6 % v Q1 25. Dosavadni vyvoj je
tak v souladu s progndzou ECB, ktera po lofiskych zhruba 5 % ocekava, Ze rlist mezd letos
vyrazné zpomali do blizkosti 3 %.

Na finanénich trzich rezonovala dohoda mezi USA a Cinou o vytyéeni SirSich pravidel
vzajemného obchodu mezi obéma zemémi. Ta navézala na predchozi jednani z Zenevy, kterd
vedla k vyraznému snizeni vzajemné uplatfovanych celnich sazeb. Spory ale navzdory tomu
nadale pokraCovaly, a to hlavné kolem Cinskych dodavek vzacnych zemin a amerického vyvozu
technologii. Podle poslednich informaci vyjednavaci tymy obou zemi dosahly tento tyden
v Londyné shody na rozsifené dohodé, ktera nyni ¢eka na schvaleni obéma prezidenty. Vyse
cel pro vzajemny obchod by ovéem méla zlistat na snizenych Urovnich dohodnych béhem
jednaniv Zenevé.

Americky dolar véera presto viiéi euru slabl. Vétsina oslabeni se vdak udala po zvefejnéni
vy$e zminénych (dajl inflace. Pokud by se nenapliiovaly ¢erné scénéfe o silném rdlstu cen
v disledku cel znamenalo by to, ze by americka centraini banka mohla snizovat sazby dfive,
coz by vytvérelo tlak na je$té slabsi dolar. Zelené bankovky tak v&era viéi spolecné evropské
méné odepsaly pfiblizné 0,4-0,5 %. Kurzy mén stfedoevropského regionu ale zlstaly téméf
beze zmény. To platilo hlavné u polského zlotého a &eské koruny. Tuzemskd ména se po
pfedchozim posileni vlivem vyssi kvétnové inflace po cely vCerejsi den obchodovala v pasmu
24,75-24,80 CZK/EUR. V¢erejSek nova data v tuzemsku ani v Polsku nepfinesl. Vyjimkou bylo
pouze Madarsko, kde podle zverejnénych statistik mezirocni inflace v kvétnu zrychlila z 4,2 %
na 4,4 % a skoncila tak desetinu nad trznim konsensem. To pfispé&lo k mirnému posileni
madarského forintu v{i¢i euru o zhruba 0,2 %.
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Finanéni trhy

Svétové devizové trh

posledni zavér 11. 06. 25 denni zména mésicni zména vynos od 31. 05. 25 vynos od 31. 12. 24
CZK/EUR 24,77 -0,1 % -0,8 % -0,6 % -1,7%
CZK/USD 21,55 -0,6 % -2,8 % -1,8 % -11,5%
USD/EUR 1,149 0,6 % 2,1 % 1,2 % 11,0 %
USD/JPY 144,6 -0,2 % -0,5 % 0,5 % -8,1 %
USD/CNY 71,91 0,0 % -0,6 % -0,1 % -1,5%
GBP/USD 1,355 0,4 % 1,8 % 0,7 % 8,2 %
GBP/EUR 0,848 0,2 % 0,2 % 0,6 % 2,6 %
CHF/EUR 0,943 0,4 % 0,7 % 1,0 % 0,3 %
CHF/USD 0,821 -0,2 % -1,3 % -0,2 % -9,6 %
NOK/EUR 11,573 0,3 % -0,7 % -0,2 % -1,8 %
SEK/EUR 10,98 0,1 % 0,4 % 0,8 % -4,2 %
PLN/EUR 4,248 -0,2 % 0,3 % -0,1 % -0,7 %
PLN/USD 3,697 -0,8 % -1,7% -1,3% -10,6 %
HUF/EUR 399,7 -0,3 % -1,1 % -1,0 % -2,9 %
HUF/USD 347,8 -0,9 % -3,1 % -2,2 % -12,5 %
RUB/EUR 91,20 1,9 % -3,3 % 2,0 % -19,2 %
RUB/USD 79,40 1,3 % -3,5 % 31 % -30,2 %
TRY/EUR 44,989 0,4 % 3,0 % 1,0 % 22,8 %
TRY/USD 39,121 -0,2 % 1,0 % -0,2 % 10,6 %

Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 11. 06. 25 (%) denni zména (bb) mésicni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 3,57 0,0 14,7 172,5 0,2
CZGB 5Y 3,82 2,2 19,4 169,5 1,9
CZGB 10Y 4,33 0,6 22,5 179,2 -0,6
GER 2Y 1,85 -0,2 6,0
GER 5Y 2,13 0,3 2,7
GER 10Y 2,54 1,2 -2,7
UST 2Y 3,95 -6,7 6,1 210,7 -6,5
UST 5Y 4,02 -6,5 2,0 189,5 -6,8
UST 10Y 4,42 -5,0 4,2 188,5 -6,2
PLGB 2Y 4,65 -1,1 6,2 280,5 -0,9
PLGG 5Y 513 -1,6 15,0 300,1 -1,9
PLGB 10Y 5,57 -1,7 19,6 303,8 -2,9
HUGB 3Y 6,42 6,0 18,0 457,7 6,2
HUGB 5Y 6,42 5,5 6,9 429,9 5,2
HUGB 10Y 7,07 3,9 24,5 453,9 2,7

Svétové trh

posledni zavér 11. 06. 25 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vici EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

CZK 2Y 3,46 2,7 23,0 147,0 3,2
CZK 5Y 3,58 2,8 24,5 134,3 2,9
CZK 10Y 3,83 2,7 24,2 127,9 2,1

EUR 2Y 1,99 -0,5 3,1

EUR 5Y 2,23 -0,1 2,5

EUR 10Y 2,55 0,6 4,0

USD 2Y 3,73 -6,5 6,0 174,6 -6,0
UsD 5Y 3,67 -6,1 37 144,0 -6,0
usD 10Y 3,90 4.4 5,4 135,3 -5,0
PLN 2Y 4,37 0,6 15,6 238,3 1,1

PLN 5Y 4,32 2,4 20,5 208,9 2,5
PLN 10Y 4,64 2,5 19,9 208,8 1,9
HUF 2Y 6,20 5,0 33,0 4215 5,5
HUF 5Y 6,34 6,5 40,0 410,3 6,6
HUF 10Y 6,80 6,0 40,0 424.4 5,4
Prehled urokovych sazeb

CZK 3,50 3,48 3,52 3,46 3,83
EUR (depo) 2,00 1,97 1,95 1,99 2,55
USD (horni limit) 4,50 4,41 4,85 3,72 3,89
JPY 0,50 0,35 0,77 0,72 1,23
GBP 4,25 4,24 4,15 3,73 4,06
CHF 0,25 0,15 0,23 -0,24 0,39
NOK 4,50 4,57 4,61 4,19 4,05
SEK 2,25 2,18 2,22 2,06 2,63
HUF 6,50 6,40 6,50 6,20 6,76
PLN 5,25 5,23 5,12 4,37 4,64

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

posledni zavér 11. 06. 25 denni zména mésicni zména vynos od 31. 05. 25
US Dow Jones 42 866 0,0 % 3,9 % 1,4 % 0,8 %
US S&P 500 6 022 -0,3 % 6,4 % 1,9 % 2,4 %
US Nasdaq 19616 -0,5 % 9,4 % 2,6 % 1,6 %
Euro STOXX 50 5393 -0,4 % 1,6 % 0,5 % 10,2 %
CAC 40 - Francie 7776 -0,4 % 0,4 % 0,3 % 5,4 %
DAX - Némecko 23 949 -0,2 % 1,9 % -0,2 % 20,3 %
UK FTSE 100 8 864 0,1 % 3,6 % 1,0 % 8,5 %
PX - Cesko 2152 -0,3 % 0,3 % 0,2 % 22,3 %
WIG20 - Polsko 2780 -0,5 % -2,2% 0,3 % 26,8 %
BUX - Madarsko 95 832 -0,9 % 1,9 % 0,1 % 20,8 %
SAX - Slovensko 300 0,1 % 0,2 % 0,1 % 0,2 %
BET - Rumunsko 18 508 -0,5 % 12,3 % 1,1 % 10,7 %
ISE 100 - Turecko 9 686 0,3 % 31 % 7.4 % -1,5%
Nikkei 225 - Japonsko 38 421 0,5 % 2,4 % 1,2 % -3,7 %
Hang Seng - Hong Kong 24 367 0,8 % 6,6 % 4,6 % 21,5 %
Shanghai - Cina 3402 0,5 % 1,8 % 1,6 % 1,5%
PX
posledni zavér 11. 06. 25 (CZK) denni zména tydenni zména mésicni zména rocni zména
CEZ 1200,0 0,1 % -0,2 % 1,7 % 27,9 %
Erste Group Bank 1786,0 1,1 % 2,3 % -0,8 % 61,6 %
Kofola CeskoSlovensko 486,0 -0,4 % -0,8 % 8,6 % 65,9 %
Komeréni banka 1015,0 0,4 % -0,1 % -4,7 % 31,7 %
Moneta Money Bank 145,8 -0,4 % -1,1 % 0,4 % 49,2 %
Philip Morris Czech Republic 1742,0 1,1 % -5,9 % -3,0 % 15,4 %
Colt CZ, Group SE 723,0 0,0 % -4,1 % 5,4 % 9,4 %
Vienna Insurance Group 1090,0 -0,9 % -0,9 % -1,8 % 50,3 %
PX
e maximum za minimum za  objem obchodu -
posledni zavér 11. 06. 25 (CZK) | ednich 52 tydnii  poslednich 52 tydnii ' 1D (v ks)
CEZ 1200,0 1225,0 847,5 191312 9,9 %
Erste Group Bank 1786,0 1815,0 1038,0 63331 5,9 %
Kofola CeskoSlovensko 486,0 494,5 289,0 2507 4,6 %
Komeréni banka 1015,0 1134,0 729,0 96397 5,5 %
Moneta Money Bank 145,8 150,2 97,6 293813 4,6 %
Philip Morris Czech Republic 1742,0 1866,0 1460,0 1255 25,6 %
Colt CZ, Group SE 723,0 776,0 582,0 28584 7,2 %
Vienna Insurance Group 1090,0 1154,0 701,0 1252 2,7 %
Komodit
posledni zavér 11. 06. 25 denni zména mésicni zména vynos od 31. 05. 25
Ropa Brent (USD/barel) 70,4 1,1 % 11,1 % 10,2 % -4,9 %
Ropa WTI (USD/barel) 68,2 4,9 % 11,7 % 12,1 % -5,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 3355,1 0,0 % 0,9 % 2,0 % 27,8 %
Stfibro (USD/trojska unce) 36,3 0,0 % 10,8 % 9,9 % 25,4 %
Méd (USD/t) 9703,5 -1,4 % 2,2 % 1,6 % 12,1 %
Hlinik (USD/t) 2515,5 0,9 % 41 % 2,9 % -1,4%
Olovo (USD/t) 1987,5 0,3 % 0,3 % 1,5 % 1,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 303,1 1,3 % 2,7 % 4,4 % 2,1 %
Emisni povolenky (EUR/t) 73,5 2,3 % 5,6 % 5,6 % 2,7 %
Elektiina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 89,1 2,4 % -9,6 % -9,6 % -9,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k ndkupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlivéryhodné, nicméné timto nepiebira zaruku za jejich presnost a Gplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykondvat ¢innost tvirce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod(
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuii Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komer¢ni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v8echny investory.

Minul& vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruéuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investiéni rizika, pfiéemz hodnota investice mlze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislugnych pravnich predpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanctl, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komer¢ni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autorti tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pred jeho zverfejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuije investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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