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Tuzemska inflace za €erven byla v€era potvrzena na 2,9 % yly, coz by podle naseho
odhadu mél byt jeji leto$ni vrchol. Koruna se s podporou jestiabi CNB drzi v paru s eurem
pobliz nejsilnéjSich urovni od lonského ¢&ervna a prispiva k celkové vyznamné
restriktivnéjSim meénovym podminkam, néz centralni banka predpokladala ve své
posledni prognéze. Zavér tohoto tydne dulezita data nenabidne. Dopoledne by mél
vystoupit guvernér italské centralni banky F. Panetta, ktery ve vykonném vyboru ECB
patii do holubi€iho tabora. Déni na finan€nich trzich budou pravdépodobné i dnes
ovliviiovat hlavné zpravy ohledné americké celni politiky.

Prazdny kalendar presmeéruje pozornost zpét ke geopolitice

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Francie Harmonizovana inflace (%, m/m) 08:45 Cer F 0,4 0,4

Harmonizovana inflace (%, y/y) 08:45 Cer F 0,8 0,8
Eurozéna  Vystoupeni: F. Panetta (ECB) 10:00

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Koruna zlistava nejsilnéjsi od lonnského ¢ervna

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) 08:00 CerF 0,1 0,1 0,1
Harmonizovana inflace (%, y/y) 08:00 CerF 2,0 2,0 2,0
¢R CPI (%, m/m) 09:00 CGerF 0,3 0,3 0,3
CPI (%, yly) 09:00 CerF 2,9 2,9 2,9
USA Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k5.7. 232 227 235
Stavajici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 Kk 28.6. 1955 1965 1965

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Ctéte, prosim, dilezité upozornéni

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Tuzemska inflace za Cerven byla podle ocekavani potvrzena na 2,9 % y/y. Za jejim zvySenim
z 2,4 % y/y v kvétnu byl pfedevsim statisticky efekt nizké srovnavaci zékladny loriského roku.
Stejny faktor pfispél i ke zvySeni jadrové inflace na rovna 3 % y/y. Po sezénnim ocCisténi ale
mezimésicni dynamika jadrové inflace podle naseho odhadu zpomalila na 0,2 %, a dosahla tak
nas v ¢ervnu tuzemska inflace jiz dosahla svého leto$niho vrcholu a ve zbytku roku by se méla
vlivem vy3$8i srovndvaci zakladny druhé poloviny lofiského roku, pfisnych ménovych podminek
a zpomaleni ekonomiky postupné navracet zpét k 2% cili CNB. Vice k Servnové inflaci piseme
zde: https://bit.ly/CP| Jun25 CZ.

na posledni strané! Datum a ¢as dokongeni: 11. ¢ervence 2025, 07:30


https://bit.ly/CPI_Jun25_CZ

= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

CR: Struktura CPI inflace (% resp. p.b., yly)

CR: CPl inflace (%, yly) USA: Zadosti o podporu v nezam. (tis.)
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Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni
banka

Vcerejsi aktivita na finanénich trzich byla prazdninova. Globalni datovy kalendaf nabidl
pouze tydenni polty zadosti o podporu v nezaméstnanosti z USA. Zatimco ty nové mirné
poklesly lehce pod 230 tis., poget stavajicich zadosti, ktery ma tydenni zpozdéni, postupné
narlsta. To naznaduje, Ze napéti na americkém trhu prace se déle zmirfiuje. Americky prezident
bez vyraznégj$i odezvy globalnich trh(l pohrozil 50% cly na dovoz z Brazilie s platnosti od
1. srpna. Ddle uvedl, Ze pro Kanadu zvazuje celni sazbu ve vysi 35 % a pro vétsSinu ostatnich
obchodnich partnerll USA 15-20 %. Zelené bankovky vcera k euru zpevnily o 0,2 % na
1,169 USD/EUR.

Ceska koruna véerejSek proti euru preckala zhruba beze zmény pobliz 24,65 CZK/EUR,
coz je nedaleko nejsilnéjSim hodnotam od loniského Cervna. Nedavné zisky koruny proti
spoledné evropské mén& byly hnany hlavné jestidbi rétorikou CNB, kterda vedla
k viditelnému rozevfeni diferencialu korunovych a eurovych trznich urokovych sazeb. Pokud by
se CNB v leto$nim roce v dlisledku vySe zmin&nych faktor(, které by mély prispét k navratu
inflace k cili, je$té vratila k uvolfiovani ménové politiky, ¢ast nedavnych ziskll by podle nas ceska
koruna mohla v nasledujicich mésicich korigovat (vice zde: https://bit.ly/3ID9tMw).

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.70 4.272 401.0
24.67 4.264 400.4
24.65 4.256 399.7
24.63 4.248 399.1
24.60 4.241 398.5
T T T T 1 24.58 ; ; ; : . 4.233 T T T T » 397.9
04.07. 07.07. 08.07. 10.07. 11.07. 04.07. 07.07. 08.07. 10.07. 11.07. 04.07. 07.07. 08.07. 10.07. 11.07.

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Svétoveé devizové trhy

posledni zavér 10. 07. 25 denni zména mésicéni zména vynos od 30. 06. 25 vynos od 31. 12. 24
CZK/EUR 24,64 -0,1 % -0,6 % -0,4 % -2,2%
CZK/USD 21,08 0,1 % -2,8 % 0,3 % -13,4 %
USD/EUR 1,169 -0,2 % 2,3 % -0,7 % 12,9 %
USD/JPY 146,5 0,0 % 1,0 % 1,6 % -6,9 %
USD/CNY 71,78 0,0 % -0,1 % 0,2 % -1,7%
GBP/USD 1,356 -0,1 % 0,5 % -1,1% 8,3 %
GBP/EUR 0,862 0,0 % 1,8 % 0,4 % 4,2 %
CHF/EUR 0,932 0,1 % -0,8 % -0,2 % -0,8 %
CHF/USD 0,798 0,3 % -3,0 % 0,4 % -121 %
NOK/EUR 11,794 -0,2 % 2,2 % -0,7 % 0,1 %
SEK/EUR 11,14 -0,1 % 1,5% -0,1 % -2,8 %
PLN/EUR 4,252 0,2 % -0,1 % 0,1 % -0,6 %
PLN/USD 3,639 0,4 % -2,3% 0,8 % -12,0 %
HUF/EUR 398,7 -0,2 % -0,5 % -0,2 % -3,1 %
HUF/USD 341,2 -0,1 % -2,8 % 0,4 % -14,2 %
RUB/EUR 90,69 -0,7 % 1,4 % -1,4 % -19,6 %
RUB/USD 74,05 -5,0 % -5,6 % -5,4 % -34,9 %
TRY/EUR 46,933 0,1 % 4,7 % 0,1 % 28,1 %
TRY/USD 40,068 0,1 % 2,2% 0,6 % 13,3 %

Svétoveé dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 10. 07. 25 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vici GER (bb)

CZGB 2Y 3,89 27,6 31,8 199,8 24,6
CZGB 5Y 3,88 1,1 7,8 160,4 -2,3
CZGB 10Y 4,28 -0,3 -3,8 157,8 -3,5
GER 2Y 1,89 3,0 4,3

GER 5Y 2,27 3,4 15,0

GER 10Y 2,71 3,2 18,2

UST 2Y 3,87 2,9 -14,6 198,2 -0,1
UST 5Y 3,93 2,8 -15,2 166,1 -0,6
UST 10Y 4,35 1,8 -12,0 164,5 -1,4
PLGB 2Y 4,46 0,1 -19,8 257,3 -2,9
PLGG 5Y 4,86 -1,3 -28,8 258,2 -4,7
PLGB 10Y 5,44 -1,1 -14,7 273,8 -4,3
HUGB 3Y 6,28 -0,9 -7.9 439,3 -3,9
HUGB 5Y 6,34 -0,8 -2,6 407,1 -4,2
HUGB 10Y 6,92 -1,6 -11,2 421,8 -4,8

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 10. 07. 25 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vici EUR (bb) (bb)
CZK 2Y 3,49 -0,2 5,8 145,5 -3,0
CZK 5Y 3,63 -0,2 7,8 130,9 -3,7
CZK 10Y 3,87 -0,3 6,5 121,6 -3,4
EUR 2Y 2,03 2,9 4,0
EUR 5Y 2,32 3,5 8,3
EUR 10Y 2,65 3,1 10,8
uUsD 2y 3,62 2,3 -17,6 159,0 -0,6
USD 5Y 3,565 2,6 -18,5 123,2 -0,9
uUsD 10Y 3,80 1,9 -14,6 115,0 -1,3
PLN 2Y 412 -1,3 -24,3 209,0 -4,1
PLN 5Y 4,08 -1,0 -21,5 176,6 -4,5
PLN 10Y 4,44 -1,5 -17,1 1791 -4,6
HUF 2Y 6,10 2,0 -5,0 407,0 -0,9
HUF 5Y 6,15 3,0 -12,0 383,4 -0,4
HUF 10Y 6,57 2,5 -17,0 391,3 -0,6
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 3,50 3,45 3,49 3,49 3,87
EUR (depo) 2,00 1,95 2,00 2,02 2,65
USD (horni limit) 4,50 4,38 4,85 3,62 3,81
JPY 0,50 0,35 0,77 0,75 1,28
GBP 4,25 4,23 4,07 3,64 4,07
CHF 0,00 -0,05 0,15 -0,09 0,55
NOK 4,25 4,15 4,34 3,94 3,88
SEK 2,00 1,97 2,12 1,99 2,63
HUF 6,50 6,22 6,50 6,07 6,53
PLN 5,00 5,34 4,93 4,12 4,44

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména mésiéni zména

vynos od 31. 12. 24

posledni zavér 10. 07. 25

vynos od 30. 06. 25
1,3 %
1,2%
1,3 %
2,5 %
31 %
2,3 %
2,5 %
1,2 %
0,2 %
2,4 %
0,1 %
0,8 %
3,8 %

-21 %
-0,2 %
1,9 %

5,0 %
6,8 %
6,8 %
1,1 %
71 %
22,8 %
9,8 %
24,0 %
30,0 %
26,1 %
0,1 %
13,0 %
5,1 %
-0,6 %
19,8 %
4,7 %

US Dow Jones 44 651 0,4 % 4,2 %
US S&P 500 6 280 0,3 % 4,0 %
US Nasdaq 20 631 0,1 % 4,6 %
Euro STOXX 50 5438 -0,1 % 0,4 %
CAC 40 - Francie 7 902 0,3 % 1,3 %
DAX - Némecko 24 457 -0,4 % 2,0 %
UK FTSE 100 8976 1,2% 1,4 %
PX - Cesko 2183 0,7 % 1,1 %
WIG20 - Polsko 2 851 -1,6 % 2,0 %
BUX - Madarsko 99 998 -0,1 % 3,4 %
SAX - Slovensko 299 0,0 % 0,1 %
BET - Rumunsko 18 890 0,7 % 1,5%
ISE 100 - Turecko 10 331 1,6 % 7,0 %
Nikkei 225 - Japonsko 39 646 -0,4 % 3,8 %
Hang Seng - Hong Kong 24 028 0,6 % -0,6 %
Shanghai - Cina 3510 0,5 % 3,7 %
PX

posledni zavér 10. 07. 25 (CZK) denni zména tydenni zména
CEZ 1211,0 0,2 % -1,1 %
Erste Group Bank 1841,0 1,8 % 3,9 %
Kofola CeskoSlovensko 544,0 1,1 % 1,9 %
Komeréni banka 1045,0 0,0 % -0,2 %
Moneta Money Bank 145,6 -0,1 % 0,6 %
Philip Morris Czech Republic 1732,0 -0,1 % -0,7 %
Colt CZ, Group SE 741,0 2,9 % 3,6 %
Vienna Insurance Group 1080,0 -0,9 % 0,2 %

PX

minimum za

ledni zavér 10. 07. 25 (CZK
posledni zavér (CZK) 52 tydna

posledn

CEZ

Erste Group Bank 1841,0 1845,0 1077,0
Kofola CeskoSlovensko 544,0 552,0 290,0
Komeréni banka 1045,0 1134,0 729,0
Moneta Money Bank 145,6 150,2 99,0
Philip Morris Czech Republic 1732,0 1866,0 1460,0
Colt CZ, Group SE 741,0 776,0 582,0
Vienna Insurance Group 1080,0 1154,0 703,0

Komodit

mésiéni zména
0,9 %

3,1 %

11,9 %

3,0 %

-0,1 %

-0,6 %

2,5 %

-0,9 %

objem obchodu -
1D (v ks)

142409
184651
6539
98419
254341
249
85411
2188

roc¢ni zména
34,6 %
56,7 %
84,4 %
32,7 %
40,0 %
13,2 %
11,1 %
37,8 %

pomér objemu
obchodii -1D k 6M
praméru

16,9 %
11,0 %
5,6 %
4,1 %
4,8 %
20,5 %
51 %

denni zména mésicéni zména

posledni zavér 10. 07. 25

Ropa Brent (USD/barel) 70,5 -2,7 % 1,1 %
Ropa WTI (USD/barel) 66,6 -2,6 % 2,4 %
Zlato (USD/trojska unce) 3324,1 0,0 % 0,0 %
Stiibro (USD/trojska unce) 37,0 0,0 % 1,3 %
Méd’ (USD/t) 9699,6 0,5 % -1,4 %
Hlinik (USD/t) 2607,5 0,4 % 4,6 %
Olovo (USD/t) 2044,0 -0,6 % 3,2 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 300,4 -0,4 % 0,3 %
Emisni povolenky (EUR/t) 70,4 0,5 % -21 %
Elektiina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 87,5 1,3 % -11,3 %

vynos od 30. 06. 25
3,7 %
2,2 %
0,6 %
2,5 %

-3,5 %
0,4 %
0,0 %
1,0 %
3,2 %

-11,3 %

vynos od 31. 12. 24
-4,9 %
-7,2%
26,7 %
28,0 %
121 %

2,2 %
4,7 %
1,2%
-1,7%
-11,3 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemchou byt povazovany za nabidku k ndkupu &i prodeje jakéhokoliv investiéniho nastroje nebo jinou
vyzvu &i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlivéryhodné, nicméné timto nepfrebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skutecnosti. Nazory Komer&ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investiénimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalsich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz diive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spolecnosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uren primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastroji nezaruGuje vykonnost budouci. O¢ekdvand budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riznd investiéni rizika, pficemz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost plvodni investované &astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moZznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich predpis(, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala Fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajmd pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komer&ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuii v souladu s vnitinimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4adné hodnoceni zaméstnanctl, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zdvislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty té&chto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spogiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentlm pred jejich
zvetejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investiCni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu, jak je definovan v nafizeni S podle zdkona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpis.

Tento dokument neni investicnim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jSich predpisdl.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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