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CELNI NEJISTOTA ZUSTAVA VYSOKA

OhlaSovana efektivni celni sazba na dovozy
do USA jako na houpacce (%)

Aktualné ohlaSena sazba je nejvyssi od roku
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ohlaSené efektivni celni sazba na dovoz do USA

Zdroj: The Budget Lab at Yale, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Pozn.: Jedna se o ohlaSenou sazbu, i treba s platnosti v budoucnu, ktera se do doby zac¢atku platnosti maze jesté ménit
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INDIKATORY NEJISTOTY JSOU ALE JIZ ZA SVYM VRCHOLEM

Index nejistoty v americkém zahraniénim A to nejhorSi maji z pohledu ekonomicke
obchodé jiz kulminoval nejistoty za sebou Spojené staty i Evropa
Trade Policy Uncertainty Index (USA) Index ekonomické nejistoty v USA a v Evropé
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Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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INDIKATORY NEJISTOTY JSOU ALE JIZ ZA SVYM VRCHOLEM

Index strachu VIX je nizko
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Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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PROGNOZY KB VERSUS KONSENSUS

Ruistové vyhlidky ¢eské ekonomiky Inflaéni vyhlidky ¢eské ekonomiky
(HDP, %, yly) (CPI, %, yly)
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Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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VNEJSI PROSTREDI

ZAVADENA CLA UKROJI Z HOSPODARSKEHO RUSTU




USA: FED SI DAVA SE SNIZOVANIM SAZEB PAUZU

I
Ziskové marze recesi nenaznacuji Ekonomika je zatim v dobré kondici
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Zdroj: Macrobond, SG Cross Asset Research/Economics
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EUROZONA: SPOTREBA A FISKALNI IMPULZ POMOHOU TLUMIT DOPAD CEL

Tempo rustu HDP (%, q/q) Pravdépodobnost recese (%, Bloomberg konsenzus)
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Zdroj: Macrobond, SG Cross Asset Research/Economics
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STREDOEVROPSKY REGION: PAUZA SE SNIZOVANIM SAZEB

Inflace v regionu (, yry) Centralni banky budou sazby sniZzovat (%)
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Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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MAKROEKONOMICKA PROGNOZA CR

PUSOBENI CEL SE BRZY ZMENI Z POZITIVNIHO NA NEGATIVNI




PO LETOSNIM ZRYCHLENI NA 1,9 % CESKA EKONOMIKA PRISTI ROK OPET
ZPOMALI NA 1,1 %, KDYZ SE PLN_E PROJEVI NEGATIVNI VLIV CEL

Odhad letosniho rastu ekonomiky jsme
zvysiliz 1,5 % na 1,9 % (%, yly)
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU
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Hlavnim zdrojem ristu ekonomiky bude
spotieba domacnosti (%, pb, y/y)
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EKONOMIKU NA ZACATKU ROKU PODPORIL EFEKT PREDZASOBENI

AMERICKYCH FIREM A DOMACNOSTI PRED ZAVEDENIM CEL

Tuzemsky pramysl zaznamenal narUst
zakazek ze zahrani€i (2021=100)
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Navzdory dil€imu zlepSeni zUstava
sentiment v pramyslu podprimérny (z-skore)
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Cesko - podnikatelska duvéra
Cesko - duvéra v pramyslu
Némecko - podnikatelska duvéra
Némecko - divéra v pramyslu

Efektivni celni sazba na evropské dovozy do USA a dopad na ¢esky HDP pro rizné scénare

Celni sazby na dovoz do USA pro uvedené

Moratorium +

Moratorium +

skupiny 30&352';%’:;: dﬂ@:@i%k;iv"‘ Pivodnivarianta  Moratorium 4’0, "0 - rmagii 25 % na farmaii
Farmaceutické vyrobky 0% 0% 10% 25 9%
Motorova vozidla (véetné dill) 25% 25% 25% 25%
Plona sazba na ostatni zbozi 20 % 10 % 10% 10%
Priblizna efektivni sazba pro EU 15% 10 % 10% 15%
Odhadovany pokles &eského HDP 1,5-3,0% 1,02,0% 1,02,0 % 1,5-3,0 %

Zdrof Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komerénibanka

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU, Ifo institut

= KB

gervenec 2025 | 13



MZDY ZATIiM POKRACUJI VE SVIZNEM RUSTU, TRH PRACE ALE CHLADNE

Nezaméstnanost se mirné zvysuje a bude
v tom pravdépodobné pokracovat (%)
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU, MPSV

Zaméstnanost v pramyslu klesa, v obchodu,
sluzbach a vefejném sektoru ale roste (%, yly)
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INFLACE NAVZDORY SOUCASNE ZVYSENE UROVNI
MIRI K DVOUPROCENTNI'I\/I_U CiLI CENTRALNI BANKY

Odhad inflace v roce 2025 jsme zvysili z 2,2 %
na 2,4 %, v roce 2026 ¢ekame 1,9 % (%, yly)
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Zvysenou jadrovou inflaci a rist cen potravin
kompenzuji zlevhujici energie (%, yly)
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU, CNB

Celkova inflace se do konce roku vrati k 2 %,
ta jadrova ale zustane nad 2,5 % (%, yly)
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RUST IMPUTOVANEHO NAJEMNEHO BY NEMEL DALE VYRAZNE ZRYCHLOVAT

RUst ndjemného zrychlil, jadrova inflace bez
najemného se ale pohybuje pobliz 2 % (%, yly)
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU, CNB,
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— Imputované najemné
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——Zemeédélské komodity (FAO)
Ropa Brent
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- T

Jan-23 Jan-25
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CNB FOCUS

POKLES UROKOVYCH SAZEB SE OBNOVI AZ KONCEM ROKU




CNB Z DUVODU SOUCASNE ZVYSENE INFLACE A PRETRVAVAJICI
GLOBALNI NEJISTOTY PRO NEJBuZé_l' MESICE PRERUSI SNIZOVANI SAZEB

Oc¢ekavany vyvoj cen se ustalil pobliz svych Inflacni o¢ekavani nefinanénich podniki
dlouhodobych urovni (z-skore, 3MA) klesaji, obavy domacnosti ale narostly (%)
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CSU, CNB
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A

FISKALNI POLITIKA

DALSI KONSOLIDACE JE V NEDOHLEDNU




DEFICIT VEREJNYCH FINANCI SETRVA KOLEM 2 % HDP

Bilance statniho rozpoctu od zac¢atku roku
(mld. CZK)
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Vefejny dluh
60
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W Vefejny diuh (% HDP)

Zdroj: MFCR, CSU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Bilance verejnych financi

m celkove saldo

-5 strukturalni saldo
—zakonny limit pro strukturalni saldo
-6 —upraveny zakonny limit pro strukturalni saldo
< <~ ~ - < ~ - < < -
D TR Y 8T R e %

Pozn.: Strukturalni saldo je celkové saldo ogisténé o vliv hospodarského cyklu a jednorazové a
prechodné operace. Upraveny zakonny limit je navysen o predpokladané vydaje na obranu
nad 2 % HDP, které podléhaji vyjimce z tuzemskych fiskalnich pravidel..

Fiskalni impulz
(pfispévek k dynamice HDP v pb)

1.0
0.5
0.0 - t ——
-0.5
-1.0
B 2y B, o, B, B, R %y oy B,

Pozn.: Fiskalni impulz zachycuje odhad dopadu zmény strukturélniho salda (fiskalni diskrece)
do dynamiky HDP. Vypocet na zakladé ,top-down* metody s jednotnym fiskalnim
multiplikatorem ve vysi 0,6.
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TRH UROKOVYCH SAZEB A DLUHOPISU

STABILIZACE SAZEB A VYNOSU




STABILIZACE SAZEB A VYNOSU

I
Prognoza IRS (%) ) OE:e,kavan}/ VYo
zakladni urokove sazby CNB
8 7
6
6
5
4
\f'w " n a = 4
2 ff 3
O | | | | | | 2 T T T T T T T
21 22 23 24 25 Dec-23 Jun-24 Dec-24 Jun-25 Dec-25 Jun-26 Dec-26
— 2Y CZKIRS 10Y CZK IRS —— 2T repo sazba Prognéza KB Ocekavani trhu
Vyhled pro CZK IRS (%, konec obdobi)
Q3 25f Q4 25f Q1 26f Q2 26f
2Y 3,40 3,30 3,25 3,30
5Y 3,55 3,50 3,50 3,55
10Y 3,80 3,75 3,75 3,80

Zdroj: Bloomberg, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka; oéekavani trhu k 30. 7. 2025
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STABILIZACE SAZEB A VYNOSU

]

Kotace forwardu urokovych swapu Eurové sazby (%)

(%, p.a., vs. 6M PRIBOR)

Maturita
Y 2y 3y sy 10Y

Spot | 3.57 3.64 370 3.81 4.03
L 3M | 360 3.67 373 3.83 406
§ 6M 3.64 372 377 3.86 4.09
S oM 367 374 379 389 412
“ 1y 371 377 38 392 415

2y 3.84 388 392 402 426 T o T s

3y 393 396 402 412 433 — Depozitni sazba ECB — 2Y EUR IRS - 5Y EUR IRS

— 10Y EUR IRS

Zdroj: Bloomberg, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka; k 30. 7. 2025
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STABILIZACE SAZEB A VYNOSU

2 f/,

14
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10

oON MO

]
Vynosy CZGB (%) Emise CZGB (mld. CZK)
700
600
6 \ pa— A 500
400
4 VI~ . 300
- 200
100
0
01 ' ' ' ' ' 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
21 22 23 24 25 Cista emise CZGB (mld. CZK), Ihs M Hruba emise CZGB (mld. CZK), lhs
—2Y CZGB 10Y CZGB ® Hruba emise CZGB (% HDP), rhs ® Cista emise CZGB (% HDP), rhs
Prognoza vynosi CZGB (konec obdobi)
Q3 25f Q4 25f Qi 26f Q2 26f
Vynos 2Y CZGB (%) 3,45 3,25 3,20 3,25
Vynos 5Y CZGB (%) 3,75 3,60 3,60 3,65
Vynos 10Y CZGB (%) 4,20 4,10 4,10 4,15
10Y CZGB ASW (bb) 40 35 35 35

Zdroj: MFCR, Bloomberg, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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KORUNOVY DEVIZOVY TRH

SNIZENI SAZEB OTESTUJE SiLU KORUNY




SNIZENI SAZEB OTESTUJE SiLU KORUNY

L |
Vyvoj kurzu koruny CZK/EUR a urokovy diferenciél
28 25.25 -1.00
26
25.00 -1.25
24
22 24.75 -1.50
20 - , , , , , , 24.50 175
19 20 21 22 23 24 25 25
CZK/USD — CZK/EUR — CZK/EUR, |hs EUR IRS 2y - CZK IRS 2y, rhs
Pozn.: Hodnota nad 100 znagci posileni CZK, PLN nebo HUF vig¢i EUR nebo indexu mén
rozvijejicich se trhi (JPM-EM), respektive oslabeni dolarového indexu (DXY)
od 1. 1. 2025.
Bézny ucet platebni bilance Rovnovazny kurz CZK/EUR
100 33 3
50 31 2
0 29 1
-50
-100 27 0
-150 25 -1
I T T T
22 23 24 25 23 2
— Bézny cet (mld. CZK, saldo) I Sekundarni duichody 0506 07 0809 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Primarni duchody M Zbozi a siuzby —Rovnovazna droven, Ihs —CZK/EUR, Ihs *Nadhodnoceni, rhs

Pozn.: Hypoteticka rovnovaznéa hodnota vychazi z modelové filtrace realného bilateralniho
kurzu vugi euru, ktery je konzistentni s vnitfni a vnéjsi rovnovahou ekonomiky.

Zdroj: Bloomberg, Macrobond, CNB, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka; trzni konsenzus k 30. 7. 2025
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SNIZENI SAZEB OTESTUJE SiLU KORUNY

L |
Predpokladany vyvoj kurzu CZK/EUR Predpokladany vyvoj kurzu USD/EUR
26 1.30
1.25
25 1.20
1.15
24 1.10
1.05
23 T T T T T T T 100 T T T T T T T
Jun-23  Dec-23 Jun-24 Dec-24 Jun-25 Dec-25 Jun-26 Jun-23  Dec-23 Jun-24 Dec-24 Jun-25 Dec-25 Jun-26
CZK/EUR Konsenzus trhu Min Konsenzus trhu Min — Max
Max x  Forward Progndza KB x  Forward ——USD/EUR Progndza KB
Forwardové body Forwardovy vs spotovy kurz CZK/EUR
2800
2200
1600
1000
400
-200 | | | | | 23 | | | | |
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Zdroj: Bloomberg, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka; trzni konsenzus k 30. 7. 2025
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BANKOVNI SEKTOR

UVEROVEMU IMPULZU BRANI OBCHODNI BARIERY A NEJISTOTA




NEMOVITOSTNI TRH OPET V BODU PREHRIVANI

Zmirnujici se ménova resktrikce se odrazi na

nemovitostnich trzich

Index cen nemovitosti (HPI) v EU (% yly, ke Q1 25)
30 — EU —CR
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Rlst cen nemovitosti se zfejmeé blizi vrcholu
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= Pomér ceny nemovitosti k prim. mzdé (2010=100), rhs
Ceny bytl (% y/y) == Index cen nemovitosti (% yly)
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Doméaci expanze se koncentruje v poptavce

Kompozitni index nemovitostniho trhu (PCA)
45
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= PCA-index M Bytové vystavba ' Realny HPIl Cena-ndjem!  Cena-pfijem
W Uvéry na bydleni (stav) " NPL

Modelovy odhad imputovaného najemného*

25
— Model (%, g/q, anual.)

Imputované najemné (%, g/q, anual.)

20 — Imputované najemné (%, yly)
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12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CNB, CSU, Eurostat, Macrobond, OECD; (*) Model = modelovy odhad imputovaného najemného na zékladé PPI, HPI a hypotecnich Gvérd
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UVEROVEMU IMPULZU PREKAZI CLAA NEJISTOTA

Rust bankovnich avéru (%, yly, pb)

stavy ke konci obdobi, % yly

8 7.0 5.8% 7.0* 53 59 58

6

4

d | L]

0 I T T T T T T T 1
19 20 21 22 23 24 25 26

= Celkem | Ostatni domacnosti Ml Ostatni podniky | Nefinan€ni podniky
H Na bydleni "l Na spotfebu

Uvérova rizika zGstavaji umirnéna

18 19 20 21 22 23 24 25 26

= NPL podil - na bydleni (%), rhs == NPL podil - NFP (%), rhs
= NPL (% y/y) @ Ostatni @ Nerezidenti ' VIadni instituce Bl Finanéni instituce
Domacnosti - na bydleni ll Dom. - na spotfebu a ost. " Nefinanéni podniky

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, CNB, CSU, Macrobond

Kreditni impulz ekonomiku jiz tolik neposiluje
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— HDP (% yly), rhs — Kreditni impuls (% HDP)
B Domacnosti, na spotfebu a ost. " Dom., na bydleni
B Nefinanéni podniky (NFP), EUR " NFP, CZK

Investi¢ni apetit firem zUstava pfi zemi
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= HP trend = Podil uvérti NFP na HDP (% HDP)
Cyklicka slozka (% HDP), rhs

Pozn.: (*) ovlivnéno vyrazenim (znovu-zarazenim) portfolia Sberbank v dubnu 2022 (2023); kreditni impuls je definovan jako meziroéni zména objemu novych Gvérd v poméru k roénimu nominalnimu HDP
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SHRNUTI




CESKA REPUBLIKA: SHRNUTI MAKROEKONOMICKE PROGNOZY

Hlavni ekonomické prom énné

2024 2025 2026
HDP (realny r ast, y/y v %) 1,1 1,9 1,1
Spot Feba domacnosti (realny r ust, y/y v %) 2,2 2,5 1,8
Fixni investice (realny r ust, yly v %) -3,1 -0,9 0,7
Zahrani €ni obchod (mld CZK) (*) 224.6 182,3 194,1
Pramyslova vyroba (realny r ast, yly) -1,0 0,8 0,5
Maloobchod bez aut (realny r ust, yly v %) 4,5 4,1 1,9
Mzdy nominalni r ast, yly v %) 7,2 6,5 4,7
Mira nezam éstnanosti (MPSV, v %) 3,8 45 4.8
Inflace (yly, v %) 2,4 2,4 1,9
Dané (pfispévek do yly CPI) 0,1 0,2 0,1
Jadrova inflace (yly, v %) (**) 2,5 2,7 2,0
Ceny potravin (yly, v %) (**) 0,7 3,3 2,2
Ceny pohonnych hmot (yly, v %) (**) -0,9 -9,1 -7,5
Regulované ceny (yly, v %) (**) 6,3 1,2 2,3
3M PRIBOR (primeér) 50 3,5 3,2
2W Repo (pr amér) 51 3,6 3,0
CZK/EUR (prumeér) 25,1 24,9 24.8

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer  €ni banka
Poznamka: (*) zahrani éni obchod dle ndrodni metodiky (SA);
(**) slozky inflace jsou 0 €iStény o primérni dopad da novych zm én

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, data k 30. ¢ervenci 2025
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PRAVNIi UPOZORNENI

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investiéniho nastroje nebo jinou vyzvu ¢€i pobidku k jeho nakupu &i
prodeji. Veskeré zde obsaZzené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira
zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, piny a nezkresleny obraz skute€nosti. Nazory Komeréni banky, a.s.
uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfileZitostné podilet na obchodech s investi€énimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat
¢innost tvirce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodl s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivata, které byly
emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v
tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy
investi¢ni doporuéeni uvedené v tomto dokumentu predstavuje Sifeni investi¢éniho doporuéeni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958.
Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investic¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepiebird nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsazenych.
Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrZi jind nez vySe uvedena osoba, neméla by své investiéni
rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout viastni informované rozhodnuti o
vhodnosti investice, protozZe investiéni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minul& vykonnost investi¢nich nastroji nezaruéuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které nemusi nastat. S investiénimi nastroji
a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mUZe stoupat i klesat a nenf zaru¢ena navratnost pdvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje
denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a
nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a jako takova podiéha dozoru
Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala Fadu opatfeni, aby zabranila moZnému stfetu zajm{ pfi tvorbé investiénich doporuéent, a to zavedenim odpovidajiciho
vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci
Komeréni banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmu.

Z&dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s
investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investiénich nastroji. Hodnoceni autord investi¢nich doporuéeni ale spociva ve
vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i vysledky obchodovani s investiénimi nastroji.

Doporuceni uvedena v tomto dokumentu jsou uréena vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu.
Komeréni banka, a.s. nezasila investi¢ni doporuceni jednotlivym emitentiim pred jejich zverejnénim. Kazdy z autor(i tohoto dokumentu prohlasuje, Zze nazory obsazené v tomto
dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut ,amerického subjektu, jak je
definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych stati americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Tento dokument neni investiénim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani nepfedstavuje investi¢ni poradenstvi dle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisa.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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AKTUALNI OCENENI EKONOMICKEHO A STRATEGICKEHO VYZKUMU KB

Aot

ANALYST FORECAST AWARDS 2025

#3 FORECASTER - Czech Republic Overall
Komercni Banka

Aot Aot

ANALYST FORECAST AWARDS 2025 ANALYST FORECAST AWARDS 2025

#2 FORECASTER - Czech Republic Fiscal Balance #3 FORECASTER - Slovakia Current Account
Komercni Banka Komercni Banka
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HISTORICKA OCENENI EKONOMICKEHO A STRATEGICKEHO VYZKUMU KB
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OCENENI PRO SG CROSS ASSET RESEARCH

= extel

All-Europe Research Team

Macro
#1 Index Research
#2 Multi Asset Research
#2 Investment Grade Strategy — Europe*
#4 Quantitative Research
#4 Derivatives Research
#9 in Equity Strategy

[

— EnergylRiskK | Cross-commodity research

) cOmmodity Research in ol

% Rankings 2024 Research in base metals
Ranked #1 Climate and transition research

™ extel

2024

Individual Rankings - All-Europe Research Team

7=
=

#2 Andrew Lapthorne (Quant) ;i%
#2 Alain Bokobza (Multi-Asset) \ii,g
#2 Yohan Le Jalle (Index)
#2 Juan Valencia (Investment Grade Strategy)*
#4 Sandrine Ungari (Quant)
#4 Sebastien Lemaire (Index)

#6 Laure Genet (Index), Vincent Cassot (Derivatives)
#7 Jitesh Kumar (Derivatives), Yii Yih Luu (Index)
#8 Laura Tossan (Index)

#9 Manish Kabra (Multi-Asset)

#10 Arthur Van Slooten (Multi-Asset)

-
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* From Institutional Investor Global Fixed Income Survey 2023
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\ia % inducted into the Hall of Fame
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